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1. Introduccidn y sintesis

En 1987, pese a débiles signos de recuperacién, persistid, y aun se agravod,
la crisis econdmica que afecta a Nicaragua. 1/ Fllo se manifests

principalmente en un desbordamiento de los desequilibrios reales y
financieros, externos e internce. Numercsos factores que se retroalimentan
entre si explican wna situacién singularmente dificil. No es facil precisar
su orden de importancia; alguncs, de cardcter extraeconémico —como 1la
confrontacién armada, de tan dramaticas consecuencias en pérdidas nmanas y
materiales-—, estadn presentes hace varios afios y sus efectos negativos
dificultan las acciones de las autoridades para hacerle frente y definir
politicas econdmicas adecuadas.

No deben perderse de vista los factores que limitan el desarrollo, y que
son cammes a casi todas las econamias latincamericanas (ya sean de carédcter
estructural o propics de la crisis de la economia intermacional de los afics
ochenta). En el caso nicaragiense, se ahaden, ademds, el blogqueo comercial
impuesto por los Estados Unidos hace tres afios y el conflicto armado.

Con distinta ponderacidén, fendmenos extraecondmicos han dado lugar a
reorientaciones, a veces drasticas, de la politica econdmica. Ello ha
cbligado a reasignar recursos escasos (materiales, lmmanos y financiervcs),
elevacidn de los costos y desarticulaciones del sistema econdmico.

Estos factores anormales restan efectividad a la politica econdmica que
quizds seria eficaz en un clima de normalidad. Con todo la magnitud de la
crisis y parte de los grandes desequilibrios presentes, reconocen también el
impacto de otros fendmencs:

En primer lugar, desde que el Gabierno Sandinista asumié el poder en
1979 ——cuando el sistema econdmico experimentaba graves desequilibrios—, se
establecieron una serie de dcbjetivos de largo plazo, contenidos en programas
de reformas estructurales ——algunos de los cuales comenzaron a ejecutarse de
immediato--, cuya finalidad principal buscaba la equidad distributiva y la
expansién de los servicios sociales basicos. Si bien algunas metas fueron

1/ Después de tres aflos de decrecimiento, la econamia nicaragliense
experimenté un leve repunte (1.7%), camo consecuencia de aumentos en 1la
produccidn agricola, pesquera, minera y en la construccién. Sin embargo, ese
modesto crecimiento fue inferior al de la poblacién por cuarto afio
consecutivo y significd nuevamente un deterioro en las condiciones medias de
vida de la poblacidén.
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alcanzadas, la maduracién de otras, cano es usual aun en cordiciones de
normalidad, requiere de tiempo que excede el mediano plazo.

En segundo témmino, subsisten escollos asociados al comportamiento de
las variables externas. Tanto en el caso nicaragliense, como en los demis
paises centroamericanos, a lo largo del presente decenio, la relacién de los
términos del intercambio ha sido desfavorable, mientras se contrae
grandemente la demanda externa de los productos primarios de exportacidn.
Aunado a ello, estd el debilitamiento de las corrientes del intercambio
dentro del Mercado Comin Centroamericanc.

Finalmente, pese a la favorable renegociacién de la deuda externa del
régimen anterior, el pais ha dejado de percibir apoyos netos de la banca
camercial internacional, parcialmente compensados por aportes crediticios de
otras procedencias, en su mayoria, "atados" a proyectos especificos o sujetos
a diverso tipo de condiciones. En sintesis, la disponibilidad libre de
divisas ha venido dismimiyendo progresivamente hasta constituirse en factor
de rigidez en el manejo econdmico.

En ese marco, las autoridades intentaron ejecutar los programas de
transformacién de largb plazo. El coeficiente de inversidén del pais, si bien
con ciertas oscilaciones, ha sido el mads alto de Centroamérica en el presente
decenio. Simultdneamente, el gobierno procuré aplicar una serie de politicas
terdientes a elevar, en el menor plazo posible, la oferta de satisfactores
bédsicos, como alimentos esenciales y los servicios de salud y educacidén.
Inicialmente, esas acciones fueron posibles, por el sacrificio de consumos de
los estratos de ingresos mds elevados. luego, en la medida en que se
generalizé el conflicto armado, y mds tarde, cuando tuvo lugar el bloqueo
camercial, camenzaron a ocupar un lugar prioritario en el gasto piblico las
erogaciones en defensa y seguridad. 'No se desatendié por entero la elevacién
de aquellos satisfactores y la ejecucién de proyectos de inversidn, pero esas
erocgaciones fueron recibiendo menos prelacién y se les dedicd una atencién
mds selectiva.

los desajustes en el aparato real y en el sistema financiero se fueron
acrecentando con el tiempo. En efecto, a la gradual desarticulacidén de los
mercados y en especial del aparato distributivo, se agregaron graves
desequilibrios fiscales, de la balanza de pagos, de los sistemas de precios y
salarios, y del tipo de cambio. Por lo tanto, las autoridades han debido
enfrentar estrechamiento de posibilidades para seguir sosteniendo politicas
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redistributivas. En esas ciramstancias, se fue perdiendo cierto control de
los procesos econdmicos y, en forma esponténea, en unos cascs, Y, por inercia
en otros, los desajustes se fueron agravando hasta alcanzar una tensidén
critica.

Asi, en 1987 se desaté la hiperinflacién (los precios tuvieron una
variacién media armal de cuatro digitos); el fendmeno presiond mds scbre los
alimentos, en contraste con los postulados redistributivos. Asimismo,
aumentaron las distorsiones de los precios relatives. Ello provocd que
numerocsos contingentes de la fuerza de trabajo se desplazasen de los sectores
productivos hacia el 4rea del camercio informal. El hecho de que existen
enormes diferencias de precios entre los mercados de bienes oficiales y los
paralelos, cred grardes beneficios a la intermediacidn.

Varios factores explican la desmesurada inflacién que padece Nicaragua.
Entre ellos, destacan el alto déficit fiscal y las cuantiosas pérdidas
cambiarias del Banco Central. Tales desequilibrios fuerzan una emisidn
elevada, que ante fuertes restricciones de la oferta real, provoca continuas
alzas de precios. Iloe salarios, el tipo de cambio, las tasas de interés, las
tarifas y los precios tamto de servicios piblicos camo e las empresas (del
Area de Propiedad del Pueblo y privadas), se fueron ajustando repetida y
progresivamente, estimilando en forma inercial la espiral inflacionaria.

En el dislocamiento de los precios, correspondié un papel importante a
la politica cambiaria que, con algunos pequefics matices, no se alterd durante
el afio. Las diferencias entre la cotizacién oficial y la del mercado
paralelo, alcanzaron a fines de 1987 doscientas veces (70 y 15,000 cérdobas
por délar respectivamente). Asimismo, contimid persistiendo la multiplicidad
de mercados (libres y controlado), con una notoria scbrevaluacién de la
unidad monetaria nacional. '

los esfuerzos para reducir el déficit fiscal del gobierno central

continuaron en el afio, y si bien éste dismimiyé con respecto al producto
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interno bruto, de todas maneras se mantuvo en un nivel elevado. 2/ En
materia de ingresos fiscales, se tamaron en el afio dos medidas principales
cawyo efecto fue limitado, puesto que Nicaragua, en camparacién con los paises
vecinos, tiene una carga trilutaria relativamente alta. Por una parte,
aumentaron apreciablemente los impuestos selectivos sobre consumos
especificos, camo ron, cigarrillos y bebidas alcohdlicas y, por otra, se
coamenzd a cobrar, en forma anticipada y mensual, la utilidad derivada de las
ventas. Adicionalmente, se continué perfeccionando la administracién
tributaria, controlando la evasién y aumentando el registro de
contribuyentes. Por el lado del gasto se tamaron diversas medidas, entre
ellas, el congelamiento de los puestos vacantes, la eliminacién de subsidios
(iniciada el afic anterior) y la prosecucidn unicamente de los proyectos de
inversién considerados prioritarios. Frente a esos esfuerzos, las
autoridades se vieron precisadas a ensanchar las partidas destinadas a la
defensa y a la seguridad nacionales.

En el ambito financiero, se establecieron controles mAs estrictos
nedianteprogranasmensualesqueabarcaronbatodalabam. Asimismo se
implanté una tasa de estabilizacidén monetaria con el objeto de dismimuir los
subsidios cambiarios. Se trata de una especie de impuesto captado por el
Banco Central, que se carga a compras de un grupo de bienes importados
valuados al tipo de cambio oficial. Por otra parte, se elevaron los encajes
bancarios, medida encaminada a reducir en alguna proporcidén la liquidez, y
controlar el destino del crédito. Con variaciones insignificantes, las tasas
de interés real fueron altamente negativas.

Finalmente, también en la esfera de las variables financieras, los
recursos externos con que se contd no fueron de libre disponibilidad, lo que
cbstaculizé el crecimiento de la produccién. En particular, asi ocurrié con
la industria, donde fueron escasas las divisas que pudieron usarse en la

2/ El coeficiente déficit fiscal/PIB, que en 1983 alcanzé un 30%, se fue
luego reducierndo, de 1984 a 1987, a 25%, 23%, 18% y 15%, respectivamente.
Este descenso se produjo pese a la presién tanto del gasto militar —por el
conflicto armado— camo, en menor medida, del social, que permitié por
ejemplo mantener la gratuidad en la prestacidn del Servicio Nacional de
Salud. En parte esta reduccién se explica, por cuanto el Banco Central
rebajé los intereses de la deuda del gobierno y se excluyeron del presupuesto
los gastos del Fordo Nicaragliense de Inversiones. Asimismo no influyen en el
nivel del déficit fiscal los subsidios cambiarios que integran una partida
excluida de las cuentas gubernamentales.
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adquisicién de insumos y materias primas esenciales. FEl pago del servicio de
la deuda externa casi dejé de cubrirse, con la excepcién de los compromisocs
de corto plazo.

Ios déficit en el balance comercial y en la cuenta corriente se
mantuvieron en niveles miy elevados. El valor de las exportaciones de bienes
y servicios crecid, pero representa apenas algo menocs del 40% de las cifras
del principio del decenio. Uno de los pocos elementos positivos en el
comportamiento de las variables externas estuvo dado por la evolucidn
favorable de los términos del intercambio; sin embargo, ello resultd poco
relevante dada la magnitud de los desequilibrios mgistrados.g/

1os salarios se ajustaron seis veces con el denominado Sistema de Normas
Ge Trabajo y Salarios (SNOTS). Aun asi, no fue posible contrarrestar los
efectos del proceso inflacionario, por lo que el poder adquisitivo real
sufrié severo deterioro. En forma campensatoria se contimuaron realizando
esfuerzos con el fin de expandir la accidén de las unidades de distribucién de
alimentos en los centros de trabajo y en otros circuitos de la
camercializacién. Sin embargo persisten los estrangulamientos en la oferta
de algunos productos, asi como con las dificultades emanadas de la
especulacién en los mercados paralelos.

Desde el punto de vista de la produccién agropecuaria, siguieron
presentes los perjuicios asociados a la confrontacién armada. No cbstante,
los volumenes cosechados aumentaron en las regiones del pais que contaron con
mayor proteccidén militar. 2Asi ocurrié en algunos rubros de exportacién, como
el café. 1a politica de liberacién de precios adoptada en 1986, en el caso
de los granocs bésicos, permitié cierta recuperacién (miy significativa en el
caso del maiz), si bien los factores climAticos afectaron desfavorablemente,
en el segundo semestre, otras cosechas (frijol). Por su parte, contimd el
estancamiento de la industria mamufacturera, principalmente como consecuencia
de escasez de divisas y la persistente contraccién del mercado
centroamericano. Se mantuvo, asi, un alto grado de capacidad ociosa y
persistié la falta de repuestos que viene planteando serios problemas en el

3/ los efectos positivos de la elevacién del irdice de la relacién de
precios del intercambio (en el caso de los bienes 5% en 1987 con respecto al
ano anterior), resultaron insuficientes al combinarse con el exiguo nivel del
volumen exportado. Aunado al elevado déficit comercial, ello derivé en una
capacidad de campra de las exportaciones muy inferior a la que se requeriria
para solventar las importaciones.
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mantenimiento de los equipcs. En contraste, la actividad del sector ds la
construccién fue dinamica, como reflejo de la realizacién de cbras de
cardcter prioritario emprendidas por el sector publico.

En resumen, con leves mejorias subsistieron los fuertes desequilibrios
econémicos, tanto en la esfera real camo en la financiera. Ante los
desequilibrios mencionados, se fueron adoptando una serie de medidas de
ajuste gradual, que resultaron insuficientes para atemiar las tensiones
inflacionarias, debilitandose aun mids el bienestar de los grupce mayoritariocs
de la poblacién. Por ultimo, el conflicto armado distrajo cuantioscs
recarsos, en perjuicio de los objetivos del desarrolle. De ahi que los
esfuerzos de paz que llevan a cabo los gobiernos de los cinco paises
centroamericancs sean un prerrequisito a la normalizacién de la economia
nicaragiense. Sin embargo, aun si desapareciera la confromtacién armada, la
intensificacién de la inflacién y la desarticulacién de los mercados
internos, supondrda el instrumentar camplejas politicas de estabilizacién y
ajuste a escala macro y microecondmica.



Iuego de tres afios de contraccién, la oferta global se recuperd
d&ébilmente, con un ritmo de crecimiento inferior al de la poblacién. El
producto interno bruto auments casi 2% en el afio, pero las adquisiciones de
bienes y servicios del exterior sufrieron mieva merma como consecuencia de la
{liquidez exterma. En forma indirecta, ello influyé también en el menor
dinamismo de diversas actividades econdmicas. HRubo deteriocro en el camercio
con los demds paises centroamericance, dado que las importaciones de ese
origen apenas excedieron los 30 millones de délares, cuando en 1980 superaron
los 300 millones. Tal declinacidn cubrié casi todos los rubros, tanto de
bienes de capital, como de materias primas y bienes intermedios. Ios
articulos de consumo no duradero fueron la excepcién debido a las compras-
-especialmente de algunos alimentos—— que debieron efectuarse a fin de cubrir
el abastecimiento de productos esenciales.

Del lado de la demanda, el mayor impulso provino del exterior. 1las
exportaciones se recuperarcn apenas después de tres afios de deterioro, merced
principalmente al mayor volumen de ventas de café.

1os camponentes de la demarda interna evolucionaron de manera disimil.
Asi, en la formacién de capital destacd el gran dinamismo de la construccién
produ:todelinpnsogubemmnerrbalaalgmmproyectosprioritarios.y 1a
inversién en maguinaria, que habia presentado altibajos en afios anteriores,
descendié a causa de la escasa disponibilidad de divisas. la inversidn
privada se mantuvo débil pese a los estimulos que viene otorgando el
gobierno, especialmente por medio de ventajas cambiarias, la politica
crediticia, la liberalizacién de precios de ciertos productos y las
seguridades gue otorga el marco legal a la propiedad empresarial.

En el consumo contrastd el aumento del gasto gubernamental —pese al
intento de restringir las erogaciones——, frente al contimio deterioro del
consumo de las familias., En el primero influyd en parte la necesidad de

4/ Entre ellos, cabe destacar la expansién del Proyecto Hidroeléctrico
Asturias y de la principal empresa textil de Managua; la infraestructura para
riego y plantas industriales del Proyecto Agroindustrial del Valle del
Sébaco; el Proyecto Turistico de Montelimar; el complejo de obras vinculadas
con el Centro de Convenciones Olaf Palme, y una empresa de fundicién en Ledn.
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disponer de recurscs para la seguridad y la defensa, en detrimento de los
programas de desarrollo econdmico y social; si bien las remmeraciones del
goblerno disminuyeron en términos reales, el aumento del consumo se debid al
rapido incremento de la compra de bienes y servicios, principalmente
requeridos para las actividades de defensa. Por otra parte, el deterioro en
el grado de satisfaccién de las necesidades de la poblacién,®/ pese a los
esfuerzos de la administracién, se extendié no sélo a la alimentacién, sino
en otras &reas del consumo basico.

b) Llos principales sectores

i) Generalidades. En la expansién de la actividad econdmica interna
intervinieron tendencias muy opuestas. Entre los factores positivos,
sobresalié el crecimiento de los sectores de la construccién y el
agropecuario. En menor medida influyeron la generacidén de electricidad y el
servicio de vivierdas.

Entre los factores negativos, cabe destacar que el menor ritmo de
crecimiento de la marmfactura. Ello repercutié parcialmente en bajas tasas
de expansidn tanto del comercio camo del transporte. Asimismo, la sequia
mengud, al parecer, los resultados del sector agropecuario, que cbservaron un
ritmo inferior al de la poblacién. Por otra parte, la actividad
gubernamental decliné por las restricciones que se aplicaron al gasto
publico.

ii) El sector agropecuario. La reduccién de la actividad agropecuaria
en el trienio anterior ha sido uno de los principales cbstaculos enfrentados
por la econcmia nicaragiense. En 1987 se cbservé un cambio favorable; el
producto agricola se elevd ligeramente por encima del glaobal, si bien por
influencia de casi sélo dos rubros principales: el maiz y el café.

Distintos factores obstaculizaron el efecto esperado por la aplicacién
de la politica de promocidn a la produccién. Entre ellos, el régimen de
lluvias irregular, y hacia el mes de octubre se fue manifestando una sequia
prolangada que afectd las siembras de postrera de algunos granos basicos y la
produccidén de varios renglones exportables, asi como, en especial, la
ganaderia bovina, al afectarse los pastos. A ello se sumaron problemas de

5/ En el lapso 1980-1987, el consumo de las familias se redujo casi a la
mitad en valores absolutos y 60% en términos por habitante.
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crganizacidn y gestidn de algunas enpresas estatales y privadas, que en parte
se explican por deficiencias en el abastecimiento de insumos y repuestos.

Entre los cultivos de consumo intermo, scbresalié, una vez mis, el
incremento de la produccién de maiz, gracias al esfuerzo de pramocidn que se
viene realizando, en especial al consolidarse muevas areas de riego. En este
resultado influyeron, por un lado, el hecho de que el cultivo del algoddn se
ha ido sustituyendo por el de maiz y, por otro, el desplazamiento de fuerza
de trabajo hacia las zonas préximas al Pacifico a consecuencia del conflicto
bélico. Estos resultados pudieron ser ain mejores de no haber ocurrido las
mencionadas irregularidades del régimen pluviamétrico.

la produccidn de arroz resultd inferior a las metas programadas. En
ello repercutieron los bajos rendimientos, debido a deficiencias en el
mantenimiento de la infraestructura, la carencia de insumos —incluidas las
interrupciones en el suministro de energia eléctrica en los beneficios—,
falta de oportinidad en la importacién de repuestos y, derivado de ello,
algunos atrasos en la preparacién de las tierras y siembras. Ademds, alqunos
productores dejaron de sembrar para presionar la autorizacién de muevas alzas
en precios a sus cultivos. Asimismo, hubieron algunos desajustes en la
armonizacién de la cadena produccién-distribucién (algunos molinos operaron
con baja capacidad, mientras otros se encontraban saturados).

la produccién de dos granos destinados al mercado interno mengué
notablemente: el frijol, esencial en la dieta de la poblacién, y el sorgo,
importante insumo de la produccién avicola y porcina. El cultivo que mas
descendidé fue el frijol, cuyos resultados se situaron un tercio por debajo de
lo programado, aun cuando las metas de siembra se superaron con creces. Esto
ocasionard uno de los mas serios problemas de abastecimiento en 1988.

El sorgo, que desde 1982 venia mostrando crecimientos ininterrumpidos,
resintié el retraso en las autorizaciones de alza del precio de la
adquisicién de toda la produccidn, para su posterior distribucién a las
plantas procesadoras de alimentos balanceados; por otro lado, se registraron
fallas en la organizacién de los canales de campra Yy distribucién.

Entre los productos de exportacidn, scbresalié la expansién del café,
frente a una reduccién generalizada de casi todos los demds cultivos. No
cbstante, el volumen de la produccidén se situd miy por debajo de los niveles
histéricos. Ilas mejoras son atribuibles a que en zonas como Matagalpa, donde
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el conflicto bélico es agudo, se acrecentéd la vigilancia militar,
especialmente durante las labores de cosecha.

1a produccién de algoddn volvié a contraerse, debido a que se importaron
pocos insumos y, ademds, a causa de la escasez de perscnal técnico. 1Ia
crisis algodonera tiene repercusiones en industrias derivadas, camo la de
textiles y miy especialmente la de aceites.

1a produccién de banano quedd estancada en niveles muy inferiores a los
histéricos. Hubieron, ademids desviaciones hacia el consumo interno por
insuficiencia de otros rubros alimenticios y por cuanto no se ha logrado
vender el fruto en los mercados eurcpeos, ante la imposibilidad de colocarlo
en los Estados Unidos.

En la caida de la produccién de cafia de azucar por tercer arfio
consecutivo, se sumaron la carencia de recursos fisicos y financieros, el
deterioro de los precios internacicnales y conflictos de caréacter laboral.

Finalmente, en el caso del ajonjoli, la produccidén aumentd miy levemente
pese a que se ha venido dando preferencia a las siembras de las oleaginosas,
por ser producto bdsico en la elaboracidén de aceites e insumos de 1la
actividad pecuaria.

Contimud declinando el hato de reses y creciendo la matanza clandestina,
por lo que los mataderos autorizados operaron con un importante porcentaje de
capacidad ociosa. A fin de eliminar, o atemuar ese problema, se adoptaron
una serie de medidas, como alza de precios y otros incentivos, con el fin de
controlar y reorientar la produccién y propiciar la reposicién de los
inventarios. Sin embargo, esa politica no alcanzé todos los resultados
esperados, en parte porque los desequilibrios cambiarios propiciaron ventas
del hato hacia paises vecinos.

1a produccién de leche se exparidié algo menos de 3%, porcentaje inferior
a las metas establecidas en el Programa Alimentario Nacicnal (PAN). También
aqui la explotacidn se realiza parcialmente en zonas donde la confrontacién
armada es significativa, ciraunstancia pof la cual la mano de cbra es
particularmente escasa. De otro lado el régimen de lluvias afectd a las
pasturas, en especial durante el dltimo trimestre del ario.

El sacrificio de porcinos aumentd significativamente por efecto de un
programa sostenido de estimilo, aun cuando limitaciones en el abastecimiento
de insumos veterinarios y alimentos importados, restringieron los resultados
esperados. la avicultura mostré cierto dinamismo en el beneficio, no asi la
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produccién de huevos. Esta actividad recibié la influencia negativa de
factores similares a los que afectaron la actividad porcina, en especial las
dificultades experimentadas en la produccidn de alimentos balanceadcs.

iii) El sector forestal. A principios del decenio, se programaron una
serie de metas para expandir la produccién de madera destinada al mercado
externo. Se dio preferencia a la mayor explotacién de los recursos
forestales que se localizan en el norte del pais, préximos a la zona
fronteriza. El1 proyecto se vio obstaculizado por la imtensificacién del
conflicto bélico y el consecuente desplazamiento de la fuerza de trabajo
civil a otras zonas del pais. No cbstante, a partir de 1986 se empezd a
experimentar cierta recuperacidn, al superarse tensiones y regresar parte de
la poblacién trabajadora en dichas dreas. Asi, aun cuando la produccién fue
relativamente reducida comparada con su potencialidad, los resultados fueron
bastante satisfactorios. &/ Mas ain, al normalizarse el ritmo de extraccidn,
camenzaron a industrializarse alqunos productos derivados, con destino al
Mercado Comin Centroamericano y a algunos paises eurcpeos.

iv) 1la pesca. Iuego de un descenso significativo en 1986, el sector
de la pesca se recuperd, pero sin alcanzar los volumenes de principios del
decenio. la depresidn de los afios anteriores se debié primordialmente a la
canbinacién de dos factores: la insequridad asociada al conflicto militar y
cierto deterioro de la infraestructura maritima. En 1987, estos dos
obsticulos se fueron superando progresivamente. En primer lugar, se
dedicaron mayores recursos militares a salvaguardar la seguridad del proceso
productivo; en segundo término, pese a las enormes dificultades provocadas
por la escasez de divisas, se destinaron recursos al mantenimiento de la
flota. Asimismo, se camenzaron a utilizar algunos barcos adquiridos mediante
un préstamo del BID. Segun fuentes oficiales, la produccién real fue tal vez
superior a la registrada, ya que no se pudo evitar alqun contrabando,
'~ especialmente en altamar.

Cabe mencionar dos elementos adicionales de la politica de la pesca: el
aumento del porcentaje en ddlares transferido camo estimilo a los productores

dentro del valor de las exportaciones, y una campafia para inducir a la
sustitucién de otras carnes por pescado.

6/ En 1987, de acuerdo con cifras oficiales, la produccién de madera fue
de 51,106 millones de pies, aproximadamente 20% mds que el afo anterior.
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v) la mineria. la mineria se recuperd$ por segundo afioc consecutivo,
pero la produccién se encuentra todavia por debajo de los niveles del
principio del decenio. Si bien algunas minas se encuentran en el
Departamento de Ledn ——préximo a la zona del Pacifico—, otras estén ubicadas
al noroeste del Departamento de Zelaya, en las irmediaciones de Siuma, 2/
precisamente donde el hostigamiento armado ha sido mds intenso. Ello arigind
una fuerte baja de la produccién durante el bienio 1984-1985, que
parcialmente se ha recuperado, pero con costos mds elevados, tanto por el
sexrvicio de vigilancia y seguridad, como por elevaciones de los salarios.

vi) El sector manufacturero. El valor agregado de la industria
marmufacturera aumenté a un ritmo muy inferior al del crecimiento demografico.
En ellos influyen una multiplicidad de factores.

En primer lugar, en muchas ramas la escasez y falta de abastos oportunos
de materias primas fueron un obstaculo insalvable. Esto ocasiond la
paralizacién de algunas actividades duramte periodos variables, con el
consiguiente efecto en la distribucidn, en especial de los bienes de consumo,
0 en la produccién de algqunos insumos que generaron estrangulamientos en
otros procesos productivos.

En segundo lugar, en numercsas unidades productivas se resintié la falta
de repuestos. la inversién en maquinaria industrial fue escasa y agravandose
el problema al operar con equipos crecientemente cbsoletos.

En tercer término, surgieron escollos en el suministro de insumos
basicos, como envases, o derivado de la frecuente suspensién del fluido
eléctrico.

En cuarto lugar, como se menciond, la rotacién del personal afectd a
muchas empresas, tanto del APP, como de la esfera privada. En parte, ello es
una consecuencia de los enormes rezagos salariales con respecto a los
ingresos del sector informal de la economia.

Por ramas, la evolucidén de la produccién fue bastante heterogénea. Asi,
por ejemplo, uno de los mayores problemas de la coyuntura fue el descenso de
la industria de alimentos (aproximadamente 5% y casi un quinto menos que un
lustro atras). Hubieron de limitarse las cuctas en la distribucién de
algunos productos sujetos a racionamiento; por otra parte, fue preciso

7/ la mina mds antigua es la de Siuna, y en la misma zona se encuentran
las mas modernas de Bonanza y Rosita. Algunas estuvieron paralizadas como
consecuencia de los efectos de la querra.
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conpletar la oferta con importaciones, a pesar de la precaria situacidén de
liquidez externa.

La industria del cuero y del calzado también tuvo un prommciado
descenso, principalmente por haber menguado la oferta de materias primas
nacionales. Ello se subsand parcialmente al recibirse (agosto) una partida
importante de cuero proveniente de Argentina.

Cabe mencionar, por ultimo, que a pesar de las dificultades sefialadas,
se logré una reactivacidén alentadora en varias ramas; destacaron los rubros
de bebidas, vestuario, madera y muebles. En algunos casos tuvo éxito la
politica de pramocidn de las actividades orientadas a la exportacién. En
este sentido, las autoridades realizan esfuerzos que, de fructificar, podrian
Crear poco a poco un ruevo perfil de la industria nicaragiense. Pero ello
dependerd de la posibilidad de concretar avances paralelos en corregir los
desequilibrios en los sistemas de precios y cambiarios, asi camo de mantener
un esfuerzo sostenido de recorwversién industrial y de reposicién del equipo.

vii) El sector de la construccidén. 1Ia actividad de la construccidén
continué ampliando su participacién en el producto interno bruto, hasta
corvertirse en 1987 en la mds dindmica y en una de las que repercutieron en
el incremento de la ocupacién.

Si bien la precaria situacidén financiera del pais obligd a priorizar el
uso de los recursos, siguié ocupando un lugar preferente la contimuacidén de
algunos proyectos para el desarrollo. Asi, destacd la construccién de
plantas industriales e infraestructura para riego del Proyecto del Valle del
Sébaco. Se trata de un programa ejecutado con financiamiento y tecnologia de
origen biulgaro, que integrard la produccién agricola con su
industrializacién; se trata de plantas procesadoras y empacadoras de
vegetales, fundamentalmente de tamate, e incluyen la fabricacién de envases.
Asimismo, conviene mencionar las cbras de ampliacién de la Hidroeléctrica
Asturias --en el centro norte del pais-- y, en materia turistica, 1la
contimiacién de las edificaciones y otras mejoras de proyectos que en el
futuro podrdn ser fuente de divisas (en especial, el de Montelimar en el
Pacifico), asi camo la remodelacién de hoteles y la construccidén de un centro
de convencianes en Managua. Ademds se edificaron vivierdas populares con un
minimo de utilizacién de insumos de origen importado, donde predomind la
construccién de casas de madera, a fin de asentar a la poblacién que sique
abandonando las zonas de conflicto.
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Por otra parte, ocupd un lugar importante en el sector la restauracién y
mentenimiento de la red de carreteras del pais.

Al importante esfuerzo realizado en obras civiles, se agregaron los
efectos de programas de cardcter militar. Se amplié la infraestructura,
especialmente vial, tanto en zonas tradicicnalmente productivas, como en
otras de menor relevancia econdmica que podrdn incorporarse en el futuro al
proceso de expansién de la frontera agricola. Por otro lado, como
consecuencia de actos de sabotaje, debieron realizarse tareas urgentes de
reconstruccién, particularmente de puentes y torres de transmisién.

Ia produccién de cemento fue aun mayor que la registrada a raiz de la
reconstruccién de Managua luego del terremoto de 1972. Sin embargo, en el
sequndo semestre del afio, la distribucién se vio entorpecida por falta de
bolsas para empacue, debiéndose buscar soluciones de emergencia para subsanar
dicha ancmalia, que cbviamente encarecié las operaciones.

viii) El sector de la electricidad. Ia generacién de energia eléctrica
fue otra de las actividades que contimé expardiéndose, si bien a un ritmo
inferior al del bienio precedente. Como la capacidad instalada no se alteré
durante el afio, el aumento de la oferta provino del mayor aprovechamiento de
los aembalses en las plantas hidroeléctricas.

1a importacién de energia de Honduras fue nuevamente inferior a la del
trienio 1983-1985, debido a que se tratd de evitar o, al menocs reducir, el
gasto de divisas. En el caso de la geotermia, la generacién se vio afectada
por problemas de mantenimiento de la maquinaria. Contimud la construccidén
del proyecto hidroeléctrico Asturias, que se espera comenzard a producir
en 1989,

ix) otros servicios. La politica de comercio interior, venia
impulsando desde hace algunos afios la expansién de la distribucién de los
productos esenciales de la canasta bdsica a través de la ampliacién de la red
de expendios populares. Al mismo tiempo, con el fin de procurar un abasto
bien difundido entre la pablacién, se venia perfeccionando un sistema de
distribucién racionada. En 1987 se intentdé dar prioridad al abastecimiento
de las zonas rurales, con ocbjeto de favorecer el intercambio campo-ciudad, y
atenuar, ademds, la migracidén hacia los centros urbanos. La liberacién del
mercado de granos bdsicos necesaria como aliciente a la produccién,
obstaculizé el acopio de la Empresa Nacional de Abastecimientos (ENABAS) y
amplié la oferta captada por el mercado paralelo a precios mas elevados,
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debilitarndo la accién de los referidos expendios populares. 1os problemas
del abasto se agravarcn durante el segundo semestre del afio, al reducirse la
oferta de algunos grancs por efecto de la sequia.

Restricciones de la oferta limitaron la comercializacién y determinaron
en muchos casos que no se pudieran cumplir las metas por habitante previstas
en el sistema de racionamiento.

1a distribucién de productos de primera necesidad, camo la carne de res,
sufrié una importante merma. 8/ Esta fue campensada, en parte, por aumentos
en el abasto de carme de cerdo. Asimismo, se realizaron intensas campafas
publicitarias con el fin de inducir cambios en las pautas del consumo,
sustituyendo unas carnes por otras, en especial la de res por aves y pescado.

El gobierno tratd de ampliar los alcances de la red de distribucién
estatal. Ademds de los experdios populares y los Centros de Abastecimiento
para los Trabajadores (CAT), en los Ultimos meses del afo se establecieron
loscentmsdeAbastecmentoparaProfeslonalesymadrosTécmcos 9/ sin
enmbargo, las limitaciones de la oferta de muchos productos, en especial en
acquellos de origen importado, resultéd ser a la postre el cbstaculo a vencer.

c) la evolucién del empleo

No existen relevamientos recientes scbre la situacién del empleo. De
acuerdo con informaciones parciales, el desempleo abierto en el pais parece
ser poco significativo. Varios hechos respaldan esa aseveracién: 1i) suele
ser dificil encontrar mano de cbra para las actividades agricolas, ya sean de
siembra o de cosecha; ii) el sector informal de la economia ha crecido
progresivamente; iii) el conflicto armado absorbe contingentes elevados de
fuerza de trabajo, y iv) entre 1979 y 1986, las estadisticas oficiales
sefialan la emigracién del pais de unas 150,000 personas, de las cuales 77,000
formaban parte de la poblacién econémicamente activa y 30,000 eran
estudiantes mayores de edad, que dejaron de presionar al mercado de trabajo
del pais.

8/ Se redujo a 10 libras por habitante en el sistema racionado.

9/ Camenzaron a operar en el mes de noviembre con una cobertura inicial
de 4,000 tarjetas. Sequn fuentes oficiales, su creacién se debié no sélo a
tratar de dar solucién a un problema de abastecimientos esenciales a este
sector de la pcblacidén, sino a superar una de las causas que han provocado la
fuga de personal calificado hacia el exterior, o aun hacia el sector informal
en busca de mejores remuneraciones.
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Pese a que no existen registros apropiados, la poblacién activa ocupada
parcialmente o subocupada, viene aumentando de poco méAs de 18% en 1980, a 22%
en 1986, y a 25% en 1987. Aqui radica uno de los principales problemas de la
utilizacién de la mano de cbra, dado el notable incremento de la fuerza de
trabajo que se incorpora a la esfera de la economia informal. A diferencia
de lo que suele ser comin en paises con una estructura productiva similar, en
dorde los trabajadores subempleados tienen remmeraciones muy inferiores a
las del sector formal, en Nicaragua acontece lo contrario. Ello se debe, a
la escasez de los abastos y la dualidad de mercados y precios; los beneficios
Yy remmeraciones del sector informal son mayores a los del mercado formal de
trabajo.
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3. El sector externo

las condiciones adversas del sector externo siguieron constituyendo uno de
los cbsticulos mas serios al desarrollo econdmico. Ia débil mejora en los
términos del intercambio fue insuficiemte para contrarrestar los cuantiosos
déficit comercial y de la cuenta corriente, pese a que se pospuso nuevamente
buena parte del pago del servicio de la deuda externa. Aun asi, alrededor de
la mitad de las divisas provenientes de las ventas de productos
tradicionales, tuvieron que destinarse al pago de la deuda de corto plazo.
Por su parte, las divisas de libre disponibilidad bajaron de 105 a 84
millones de délares con respecto al afio anterior.

Mientras persista el conflicto armado, y contimien deprimidas las
exportaciones, dificilmente podran recuperarse los niveles de produccidén de
la mayor parte de las actividades econdmicas, y lograrse el aprovechamiento
pleno de los recursos nacionales.1d/

Ia politica cambiaria se mantuvo sin mayores alteraciones: el tipo
oficial se devaludé en alguna medida, se mantuvieron los incentivos a los
exportadores mediante la liquidacién parcial del valor de sus cosechas en
délares, y se otorgaron subsidios enormes a la compra de insumos o
maquinaria. Se ahondé el rezago en el tipo de cambio, pese al
establecimiento de la "tasa de estabilizacién monetaria", que si bien elevd
el precio de las divisas a los importadores (con el fin de reducir en alguna
medida los subsidios del Banco Central), resultd poco significativa si se le
compara con las cotizaciones de las monedas extranjeras en los mercados
paralelos.

En resumen, las enormes pérdidas cambiarias sigquieron acumilandose,
agravando las presiones inflacionarias y debilitando la eficacia de 1la
politica monetaria. Persistié el sesgo antiexportador de la politica
cambiaria y no se logré reducir las miltiples paridades efectivas para
exportadores e importadores, hecho que repercute en distorsiones de mercados
y en la asignacién de recursos.

10/ En 1987, las ventas externas sélo alcanzaron poco mds de 280 millones
de ddlares, frente a mds de 500 millones en 1981 y a casi 650 millones en
1978.
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De acuerdo con estimaciones preliminares, el déficit en la balanza
caomercial disminmuyd lentamente. Ello se explica por la recuperacidén del
valor unitario y del volumen de las ventas fordneas y la declinacién de las
importaciones. El camercio con Centroamérica se recobrd ligeramente y casi
todo se realizé, por la via de la compensacién, con Costa Rica y Honduras,
paises con los que se firmaron convenios durante el afio.

las exportaciones de café aumentaron al protegerse las zonas de cultivo
y dedicarse mAs recursos humanos y materiales al cuidado de las plantaciaones.
Fue posible, ademis, aprovechar el alza de precios del afo anterior, ya que
se habia vendido anticipadamente cerca del 40% de la cosecha de 1986/1987.
Finalmente, los incentivos a la produccidén contribuyeron a elevar la calidad
y el volumen cosechado.

Ia produccién de azicar sélo permitié cubrir la mitad de la meta de
exportacién. En el caso del banano, se produjo menos que en el afo anterior
debido a problemas de clima y al uso inadecuado de productos quimicos
fertilizamtes y pesticidas. Por tratarse de un alimento importante en la
dieta nacional, se estima que el aumento del consumo local y la especulacién
en el mercado interno han contribuido a reducir el volumen de las
exportaciones.

Se mantuvo el quantum exportado de algoddn, y si bien los precios se
elevaron, el producto perdié calidad. Ello se explica por el hecho de
haberse mecanizado la mitad de la cosecha por escasez de mano de cbra y, a
que se descuidd la calidad debido a que los incentivos se aplicaron al
volumen exportado. A fin de revertir esa situacién, los estimilos para la
cosecha 1987/1988, promueven las mejoras cualitativas. Merced a las ventas a
futuro, se pudieron captar los aumentos en los precios internacionales de
este producto.

las ventas externas de carne de bovino descendieron, coincidiendo con
una politica de recuperacién del hato ganadero. Por otra parte, el
contrabando en pie se controld mejor en 1987. las exportaciones de mariscos
crecieron. Se compraron barcos con el apoyo crediticio del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y se reordend la flota pesquera; se
fijaron precios mas remunerativos a los pescadores, y se incrementd el
porcentaje en délares de libre disposicién.
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Las exportaciones de productos no tradicionales también se
incrementaron. las de origen agricola, principalmente frutas, se dirigieron
a paises centroamericancs; las de uso industrial aumentaron alrededor de un
millén de ddlares, cifra que si bien moderada, significa una recuperacidén
importante. Tal fue el caso de la rama metalmecénica, cuyos insumos han sido
garantizados por los paises socialistas, asi como el de las ventas de
productos de madera, atribuible a un mayor control militar en varias zonas de
conflicto.

Camo parte de una politica de promocién de exportaciones, se tomaron
importantes medidas: se cred un fondo para promover las ventas externas,
administrado por el Banco Central. Si bien tendran prelacién los productos
industriales, se contempla apoyar dos importantes proyectos
agroindustriales. 11/

Ante la menor disponibilidad de crédito, las importaciones menguaron,
pero el descenso fue mds promunciado en la adquisicién de bienes de capital.
Sélo se elevaron, ligeramente, las compras de bienes de consumo no duraderos,
en razdn de la insuficiente oferta interma de algunos productos esenciales.

Con respecto al origen de las compras externas, se contimid deteriorando
el volumen proveniente de los paises centroamericanos que sélo representa 5%
del total. Por otro lado, las importaciones a los paises miembros del CAME
se mantuvieron en 45% del total y aumentd muevamente la participacién de los
paises de la Commidad Econdmica Europea, principalmente scbre la base de
acuerdos bilaterales.

1a relacién de precios del intercambio resulté favorable por segundo aro
consecutivo. Ello fue posible por una combinacién de alzas en algunos
productos de exportacidén (principalmente de café) y el mantenimiento de los
precios de importacién. '

b) El saldo del balance de pagos vy su financiamiento

A pesar de los esfuerzos por restituir el equilibrio externo y reducir
el déficit en el balance de pagos, contimid siendo desmesurado el desajuste
de las variables de la cuenta corriente, especialmente la de los servicios.
El déficit se generd fundamentalmente en la corriente de bienes y, en menor

11/ Uno de jugos de fruta y otro de sandia y meldn destinados al mercado
eurcpeo.
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proporcidén, en los servicios reales, en tanto que los pagos netos de factores
continuaron decreciendo (a causa de las limitaciones a la remisién de
utilidades hacia el exterior y, al servicio parcial de la deuda externa).

El déficit del balance de pagos se financié con un ingreso de capitales
de aproximadamente 465 millones de ddlares y 77 millones de dismimucién de
reservas internacionales. El flujo neto de capitales decrecié un tercio
comparado con el del afio anterior. A ello debe agregarse que el
financiamiento estuvo integrado m&s por movimientos contables de pagos
atrasados, moras e importaciones atadas, que por flujos de capitales frescos.

los movimientos de capital de corto plazo se mantuvieron estables y
estan constituidos esencialmente por créditos de proveedores. Las
autoridades han venido otorgando especial prelacién al cumplimiento oportuno
de estos compromisos, con el fin de asegurar un flujo contimio de materias
primas estratégicas.

c) la evolucién del endeudamiento externo

Entre 1980 y 1981, en una primera ronda de negociaciones, el pais logrd
reestructurar la deuda heredada del régimen anterior en términos
relativamente favorables, tanto en plazos, tasas de interés y, en algunos
casos, de periodos de gracia. No obstante, en la medida en que se fueron
acentuando los obstdculos a las exportaciones, la commidad financiera
internacional mostré reticencia a otorgar créditos frescos y, mds ain, a
conceder un paquete financiero de rescate. Asi, al presentarse los

vencimientos, no fue posible cumplir los compromisos. Debido a 1la
capitalizacién de saldos e intereses morosos, la deuda exterma ha venido
creciendo, sin que el pais haya recibido nuevos financiamientos. '

De acuerdo con cifras oficiales, el 80% de la deuda estd reconocida por
el Gobierno Central. En 1987 el pais desembolsd 490 millones de délares. El
aumento de la deuda en mora supera ese monto en mads de 60 millones de
délares. Nuevamente, el servicio resultéd inferior a los compromisos del
pais; por ello, los coeficientes que relacionan el servicio con las
exportaciones continuaron mejorando. De haberse cubierto los vencimientos
totales de la deuda, dicho coeficiente hubiera representado el doble del
valor de las exportaciones de bienes y servicios.

Durante los ultimos afos se han logrado habilitar operaciones de corto
plazo que han contribuido a agilizar las transacciones externas, sobre todo
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en lo referente a los créditos de proveedores y de preexportacién. Ademds,
se ha negociado la ampliacién del plazo del pago de algunos créditos

recibidos por organismos oficiales, principalmente de las operaciones
vinculadas con el abastecimiento de petrdleo.
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a) Ilcs precice

El crecimiento de los precios se acentud en 1985, aun més en 1986, y
cobréd extraordinario vigor en 1987. 12/ si bien durante los préximos meses
las variaciones mensuales fueron mencres que las del afio anterior, a partir
de abril se expandieron notablemente al conjugarse diversos factores que
agravaron la inflacidn.

Entre las causas del proceso inflacionario, cabe mencionar: la escasez
de algunos productos de primera necesidad como arroz y frijol; el descenso de
la produccidén de ciertos articulos industriales de la rama de alimentos, que
forman parte de la canasta basica de consumo, y otras rigideces de la oferta;
los efectos de la devaluacidén en los costos de produccién expresados en
moneda nacional, y la persistencia de la politica monetaria y cambiaria que
propicié una expansién elevada y sostenida de los medios de pago.

El exceso del gasto piblico —-pese a los grandes esfuerzos por corregir
los desequilibrios fiscales— continué constituyendo una importante fuente de
presiones inflacionarias, sobre todo en lo que se refiere a las grandes
inversiones sin respaldo financiero directo y a las erogaciones en la defensa
nacional; también lo fueron los reajustes en el precio de algunos productos
de uso difundido, principalmente gasolina y diesel, asi como el
encarecimiento de las divisas.

Finalmente, la expansidn de la economia informal y las distorsiones de
precios relativos siguieron propiciando el ensanchamiento de operaciones en
los mercados paralelos que alientan la especulacién y la espiral de preciocs.

Prabablemente debido a la politica de liberacidén de precios puesta en
practica el afo anterior ——con el cbjeto de alentar la oferta de productos
bdsicos--, asi como a las dificultades para asegurar el abastecimiento en el
mercado de estos productos, el incremento en las cotizaciones de éstos fue
miy superior al del promedio. Ello debid tener un impacto perceptible en el
ingreso familiar de los grupos medios y bajos, que dificulté en consecuencia
el logro de uno de los postulados esenciales del gobierno actual:
mejoramiento de la distribucién del ingreso.

12/ Por primera vez en la posguerra mundial, a partir de octubre de 1987,
las variaciones de los precios al consumidor alcanzaron cuatro digitos en
periodos de 12 meses.
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Se estima que una vez mds el mayor aumemnto de precios se registré en la
civdad de Managua, en tanto que en el interior del pais, donde se mantuvo un
esfuerzo deliberado por mejorar el nivel de abastecimientos, las alzas fueron
menores. _

Con cbjeto de seguir estimulando la actividad de la esfera privada, y de
reducir las exageradas diferencias entre costos y precios que se habian
venido manifestando, las autoridades contimuaron instrumentando la mencionada
politica gradual de liberalizacién de precios. Pese a ello, la produccién
contimié desviandose hacia la comercializacién no oficial.

b) las remmeraciocnes

En 1987 volvieron a deteriorarse los salarios percibidos por el sector
formal de la econamia, regido por el Sistema de Normas, Trabajo y Salarios
(SNOTS). Estos se modificaron en seis ocasiones durante en afio con el objeto
de tratar al mencs de mantener el poder adquisitivo, meta que no fue posible
lograr. Algunas fuentes oficiales sefialan que el deterioro monetario de los
salarios pudo haberse atemuado si se camparan los aumentos salariales con la
evolucién del valor total de la canasta basica, y si se taman en cuenta los
beneficios sociales que perciben los trabajadores, camo la alimentacién en
muchos centros laborales, el transporte a bajo precio o la atencién médica
gratuita.

El primero de los seis aumentos otorgados fue progresivamente mayor en
los niveles mids bajos de la escala salarial. ILos cinco ajustes fueron
uniformes. Por otra parte, en la sequnda revisidn, el estrato de mayores
ingresos (puestos directivos) se subdividié, a su vez, en varias categorias,
con el fin de incentivar de alguna manera a los recursos mumanos calificados;
asi, se esperaba —Yy en principio ello parece haber dado ciertos resultados——
retener a ese personal en los centros de trabajo, evitando su salida hacia el
sector informal, o hacia fuera del pais.

Se estima que el SNOTS sdélo cubre alrededor de un tercio de la poblacién
econdémicamente activa, la cual casi en su totalidad estd afiliada al
Instituto Nicaragiense de Seguridad Social y Bienestar (INSSBI). Para el
resto, que labora principalmente en el sector informal, no existen
estimaciones oficiales respecto de su evolucién. Sin embargo, teniendo en
cuenta la gran movilidad de la fuerza de trabajo del sector formal al
informal en busca de mejores remuneraciones, se estima que una parte del
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mismo no ha sufrido deterioro en ellas, o al menocs éste ha sido menor que el
del sector formal. Esta es una de las actuales peculiaridades de la economia
nicaragiiense, y que ha provocado una gran distorsién en las remmeraciones al
factor trabajo.

Finalmente, otras informaciones oficiales sefialan ——scbre la base de las
variaciones del salario promedio mensual percibido por el personal afiliado
al INSSBI-- que la remuneracién monetaria real al trabajo pudo haberse
reducido, en el mejor de los casos, mids de 30% en el afio (mds o menos 60%
acumulado en el periodo 1981-1987). (Véase el cuadro 21 del anexo
estadistico.) Este descenso también pudo atemiarse, si se toman en cuenta
las otras prestaciones ya mencionadas.
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5. las politicas fiscal y monetaria

a) la politi

Dentro del imperativo de atender como primera prioridad, a los

requerimientos de la defensa del pais, la politica fiscal intentd reducir la
magnitud relativa de los déficit del sector piblico. Asi se dismiruyd el
gasto civil no social y se contuwwvo la expansidén del social, elevandose
ademds la carga tributaria.
; Del lado de los ingresos, se amplidé el mimero de contribuyentes . Se
intensificé la inscripcién y regularizacién del comercio informal, buhoneros
Yy cooperativas. 13/ con respecto a estas ultimas, se regularizé la situacidn
fiscal de las cooperativas pecuefias, cuyo plazo de exencién habia vencido,
asi camo la de empresas dentro del Area de Propiedad del Pueblo. Asimismo,
se amplidé la cobertura de las revalorizaciones catastrales.

las fuentes mds dindmicas de ingreso fueron los impuestos selectivos al
consumo (ron, cerveza, tabaco y gaseocsas), los derivados del petrdleo y el
impuesto scbre la renta. 24/ En el caso de este tributo, se taomaron medidas
tendientes a evitar el deterioro de las percepciones del erario puiblico por
efecto de la inflacién. 2Asi, se establecié un anticipo de 7% scbre las
ventas mensuales, de tal forma que los anticipos trimestrales calculados
sobre las utilidades del periodo fiscal anterior, se sustituyeron por
adelantos mensuales estimados scbre las utilidades del periodo corriente.

Ademds se incrementé la progresividad de la tarifa impositiva a los
ingresos personales fuera del SNOTS; en cambio, se eliminé la del impuesto
scbre la renta a los asalariados, dejéndosem‘:atasat‘micadeG%, que sdélo se
aplica a las dltimas categorias de la escala salarial.

Por Wltimo se incrementaron las multas, los aranceles de migracién, las
placas de los vehiculos y los precios de las licencias de camercio.

13/ En 1987 se cumplié la meta de aumentar en 30,000 el rmimero de
contribuyentes, que ascienden actualmente a 230,000. ’

14/ los reajustes de precios y tasas en los derivados del petréleo en
tres ocasiones durante el afio, asi como la incorporacién del impuesto al
keroseno, permitié un aumento de 642% con relacién a 1986. Tan sdlo el
precio de la gasolina ascendié de 180 a 3,000 cérdobas por galén entre enero
y noviembre, monto del cual el 67% pertenece al fisco. Por otra parte, los
cuatro incrementos en los impuestos selectivos al consumo permitieron elevar
la recaudacién amial a cerca de 600%.



26

En materia de subsidics, el gobierno central sélo mantuvo el del
transporte, y parcialmente los de la energia eléctrica.

la politica de gasto del gobierno central fue austera. En el rubro de
inversiones, sélo hubo erogaciones por concepto de mantenimiento y
reparaciones mayores de hospitales y escuelas. Se contimé suprimiendo en lo
posible las transferencias de capital a las empresas y al APP. la relacidén
porcentual de las transferencias de capital del gobiermo cemtral con el
producto interno bruto decliné del 7% en 1984 al 1% en 1987. ILa austeridad
de los programas de inversidén del gobierno central llevd a reducir en ese
mismo periodo su ponderacién con respecto al producto interno bruto, del
8.5% al 3.5%.

b) 1la politica monetaria

la politica monetaria incorpord medidas dirigidas a dismimir la
liquidez en la econamia. Sin embargo, volvieron a estar presentes los
factores determinantes de una emisién monetaria exagerada: las pérdidas
cambiarias se amplificaron ante las enormes diferencias que separan los tipos
de cambio oficial y paralelo; el déficit del gobierno central, se mantuvo
elevado y hubieron inversiones realizadas a cargo del Fardo Nicaragiense de
Inversiones.

El aumento de las pérdidas cambiarias neutralizdé las medidas
restrictivas a la expansién del crédito interno, asi como la elevacién del
encaje bancario. 15/

Desde el mes de julio, el Banco Central recauda un impuesto denominado
“Tasa de estabilizacién monetaria". Se contemplan tres tarifas: mula,
cuando se trata de bienes esenciales; de 100 cordcbas para insumos agricolas,
Yy de 300 para el resto de las importaciones. El impuesto se oriemtd a
dismimuir las pérdidas cambiarias.

las autoridades devaluaron repetidamente el tipo de cambio paralelo,
manejado por las casas de cambio autorizadas, con lo que se amplidé la
distancia con el tipo de cambio oficial. El subsidio a las importaciones—
sélo el 5% de las compras fordneas se realiza con divisas al valor de la casa
de cambio~-, junto con los incentivos a los exportadores, elevarcn el grado

15/ El1l encaje subid de 20% a 40% en el caso del Banco Nacional de
Nicaragua.
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de monetizacidén de la economia. Ello, al conjugarse con una oferta limitada |
de bienes y servicios, se tradujo en una espiral inflacionaria sin

precedentes en el pais.
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6. Efectos de factores de cardcter extraecondmico

A lo largo de esta nota, se han puesto de relieve los efectos del conflicto
armado de los ultimos afios sobre el desemvolvimiento de la econamia. Por
otra parte, a tres afics de iniciado el blogqueo comercial impuesto por los
Estados Unidos, ha sido posible reorientar por emtero el camercio exterior y,
mis aun, sustituir el abastecimiento de insumos y repuestos imprescindibles a
la produccidn.

Estimaciones del Gobierno de Nicaragua, situan el mimero de las victimas
humanas del conflicto en mas de 49,000 personas (casi 12,000 en 1987). 16/
De las estadisticas oficiales, se desprende que el 51% de las éstas
pertenecen a fuerza de trabajo en funciones militares, casi 42% a campesinos
u cbreros y 4% a estudiantes y técnicos.

Por otra parte, al continuar la destruccién del capital acumilado en el
pais, se dificulta el desarrollo de varias actividades econdmicas
(especialmente las agropecuarias), y se provocan desplazamientos regionales
de fuerza de trabajo. En el caso de los cafetales, situados en gran parte en
zonas de conflicto intenso, si bien las operaciones productivas se han venido
normalizando, ello sdélo ha sido posible con el apoyo de grardes operativos
militares. En las zonas de cambate surgen continuamente escollos a la
operacidn de las empresas y, scbre todo, las asociadas a proyectos nuevos de
inversién destinados a la explotacién de los recursos naturales (forestales,
mineros y de la pesca).

Entre los efectos econdmicos mids negativos del conflicto armado, se
encuentran las pérdidas de produccién, derivadas tanto de la presencia
frecuente de combates armados, como principalmente, del abandono de las
unidades productivas y de la falta de mantenimiento a los equipos de
produccién y las plantaciones. Muchas veces se ha optado por sacrificar el
ganado ante la imposibilidad de sostener el funcionamiento normal de las
granjas.

los dafios ocasionados a los activos fijos y al capital de las empresas
desde el comienzo de la contienda, se elevaron gradualmente hasta 1983 17/ y
luego, camo consecuencia de la asignacidén de mayores recursos a la defensa,

16/ Mas de 25,500 fallecidos, casi 15,000 heridos y unos 9,000
prisioneros o desaparecidos.

17/ El hostigamiento militar afectd prioritariamente al acervo de capital
Y, en una proporcidén importante, a los proyectos forestales.
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empezaron a descender. En 1987 la infraestructura wvolvié a resentir
perjuicios. Scbresalen las pérdidas en bienes de capital de los sectores
agropecuario, forestal y los servicios, estos ultimos como resultado de la
destruccién de unidades de transporte, bases de generacién y distribucién
energética, y centros de almacenamiento y distribucidn.

En cambio, las pérdidas en la produccién se han incrementado con la
mayor accién bélica, en zonas no sdlo cercanas a las frontera en los dos
Ultimos afios, y en especial en el de 1987 (en el que alcanzé un monto de 281
millones de délares). los dafios particularmente cuantiosos se registraron en
el hato ganadero, granos basicos, tabaco, café, productos forestales y
pesqueros.

El conflicto militar no ha llegado a las ciudades de tamafio medio o
grande, por lo que las actividades esencialmente urbanas (camo la mamufactura
y los servicios) han sido menos dafiadas. En sintesis, sequin estimaciones
oficiales, las repercusiones negativas asociadas al conflicto bélico en el
lapso 1980-1987, ascerdieron a 1,150 millones de ddlares. 18/

Aparte de los dafios directos, las autoridades gubernamentales han
seflalado algunos de andloga significacién provenientes de otros factores.
Destaca, en primer término, el bloqueo camercial, cuyo impacto ha sido
mayusculo por la alta dependencia tradicional de los suministros y mercados
de los Estados Unidos. 12/ En las exportaciones de algunos productos a ese
mercado, camo ocurria con otros paises latinocamericanos, Nicaragua contaba
con precios preferenciales en los sistemas de cuctas preestablecidos. Por
esta razén, aun en el caso de que hubiera podido reorientar de irmediato su
produccién hacia otros destinos, el perjuicio en el valor total de la
exportacién hubiese sido considerable. En la practica, si bien se han

18/ De los cuales, 170 millones de ddélares afectaron a la
infraestructura y aproximadamente 980 millones a la produccién. (Véase un
mayor grado de detalle en el cuadro 25 del anexo estadistico.) .

19/ las exportaciones de Nicaragua a los Estados Unidos
36% del total en 1980. Iuego se fueron reduciendo, amualmente, a 23%, 22%,
18%, 12% y 7%, hasta cesar por completo en los dos ultimos afios. En 1984, el
100% de la exportacién de algunos productos, como el banano, se orientaba
exclusivamente al mercado norteamericano y la importancia de este mercado en
otros rubros era atn considerable. En cuanto a las importaciones
provenientes de aquel pais, éstas significaron 27% del total en 1980, y si
bien en 1984 descendieron a 16%, continuaban siendo sumamente importantes en
algunas categorias, como en el caso de los bienes intermedios y de capital
para la industria (dos tercios del total en ese afo).
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conseguido algunos nuevos mercados, su renovacién no ha podido aun
completarse a causa de las naturales dificultades de un comercio
internaciocnal altamente campetitivo. Los rubros de exportacién mas afectados
por el embargo comercial aludido fueron: azicar, banano, carne, mariscos y
habanos. 29/

En segundo término, sobresale la suspensién de mucha de la ayuda
financiera de cardcter bilateral (como la ya mencionada), como de otras de
origen miltilateral. 21/

Finalmente, cabe sefialar que los efectos acumilados socbre el acervo de
capital y scbre la produccidn, afectan a las variables macroecondmicas, tanto
del producto y del ingreso, como del camercio exterior, el balance de
pagos 22/ y el balance fiscal. 23/ ©Pese a la crisis econdmica, y al
conflicto bélico, Nicaragua ha sido uno de los pocos paises cque ha mantenido
un coeficiente de inversidén relativamente elevado en este decenio, aunque no
ha podido generar crecimiento, debido en alta medida a la incidencia de los
factores extra-econdmicos sefialados.

20/ Segun estimaciones oficiales, las pérdidas indirectas ocasionadas por
el bloqueo comercial ascendieron a casi 280 millones de ddlares, y a algo
menos de 90 millones en 1987.

21/ De acuerdo con el andlisis realizado por el gobierno, la cooperacién
incumplida de fuentes bilaterales y multilaterales excedié de 380 millones de
ddlares en el periodo 1980-1987; de esa suma, 35 millones correspondieron al
ultimo arfio.

22/ Segun estimaciones oficiales, los dafios en el periodo 1980-1986 en
el balance pagosﬁzerondelordendelSOOmllonesdedélamy,de
éstos, aproximadamente 380 millones en 1987.

23/ De acuerdo con fuentes oficiales, el gasto de defensa, que en 1982
representaba 22% del total, se elevd progresivamente, hasta llegar a 42% en
1987, lo que significa aproximadamente el 100% del déficit fiscal.
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Anexo estadistico
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Cuadro 1

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores econémicos de corto plazo
Producto interno bruto

Producto interno bruto por habitante
Tasa de desocupacién b/

Precios al consumidor
Diciembre a diciembre
variacidén media anual

Sueldos y salarios reales

Dinero (M)

e/

"Ingresos corrientes del gobierno

Gastos totales del gobierno

Déficit fiscal/gastos totales del
gobierno d/

Déficit fiscal/producto interno bruto d/

valor corriente de las exportaciones de
bienes y servicios

Vator corriente de las importaciones de
bienes y servicios

Relacién de precios del intercambio de
bienes y servicios

Sector externo

Saldo del comercio de bienes y servicios
reales

Pago neto de utilidades e intereses

Saldo de la cuenta corriente

Saldo de la cuenta capital

Variacién de las reservas
internacionales netas

Deuda externa publica desembolsada e/

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19872/
Tasas de crecimiento
5.4 -0.8 4.6 -1.6 4.1 -0.6 1.7
2.0 -4.1 1.2 ~4.9 -7.4 -3.9 -1.6
16.0 19.9 18.9 20.6 20.9 22.1 25.1
23.2 22.2 32.9 50.2 334.3 747.4 338.9
23.9 24.8 31.1 35.4 219.5 681.6 910.7
1.1 -5.0 1.7 -6.9 -5.7 ~30.1 -34.3
28.0 22.1 66.1 81.5 179.4 253.4 643.7
21.4 34.6 40.9 54.2 136.9 278.2 407.8
32.2 32.1 80.8 33.9 138.8 239.1 397.4
36.0 34.8 49.1 41.4 41.9 35.2 33.9
12.4 13.6 30.0 24.8 23.3 17.6 15.4
11.7 -19.2 3.6 -7.1 -21.4 -19.8 13.3
14.1 -20.0 11.6 -3.8 9.3 -12.2 -1.3
-8.4 —4 .4 -4 .4 28.1 ~7.1 21.5 2.4
Millones de délares

~483 -382 -462 -460 ~635 -583 -536
-93 -140 -61 =47 ~48 -22 -16
~563 -514 -520 -505 -681 -602 -542
617 416 587 598 562 674 465
62 -97 150 93 -119 72 -77

2 566 3 139 3 788 4 362 4 936 5 760 6 270

Fuente: CEPAL, sobre la basg de cifras oficiales.

a/ Cifras pretiminares,

b/ Porcentajes. Corresponde a la tasa de subutilizacién del empleo.

¢/ Salario promedio mensual total, percibido por leos afiliados al Instituto Nicaragiiense de Seguridad

Social y Bienestar.
d/ Porcentajes.
e/ De corto, mediano y largo plazo.
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Cuadro 2

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de cérdobas Composicion

Tasas de crecimiento
de 1980 porcentual ———asas ce crecimiento —___
1985 1986 1987 a/ 1975 1980 1987 g/ o4 1985 1986 1987 u/
Oferta global 28 721 27 547 27 836 122.7 143.3 128.2 -1.6 -2.9 ~4.1 1.0
Producto interno bruto
a precios de mercado 21 468 21 335 21 704 100.0 100.0 100.0 -1.6 -4.1 ~0.6 1.7
Importaciones de
bienes y servicios 7253 6212 6 132 22.7 43.3 28.2 -1.5 0.6 -14.4 -1.3
Demanda global 28 721 27 547 27 836 122.7 143.3 128.2 -1.6 -2.9 ~4.1 1.0
Demanda interna 24 736 24 265 24 403 96.5 119.1 112.4 3.0 -1.4 -1.9 0.6
Inversién bruta
interna 4 795 4 736 4 481 15.6 16.8 20.6 0.9 -0.6 -1.2 -5.4
Inversién bruta )
fija 4 241 3983 3 714 17.3 14.6 17.1 2.2 1.1 -6.1 -6.8
Construccioén 1 313 1 313 1 497 eee 5.5 6.9 8.7 10.1 - 14.0
Maquinaria 2 405 2 136 1 694 - 7.8 7.8 -6.6 -  -11.2 -20.7
Otros 523 534 523 . 1.3 2.4 37.7  -12.2 2.1 -2.1
Variacién de
existencias 554 753 767 -1.7 2.2 3.5
Consumo total 19 941 19 529 19 922 80.9 102.3 91.8 3.5 -1.6 -2.1 2.0
Gobierno general 9 360 9 735 10 222 7.6 19.7 47.1 17.3 7.0 4.0 5.0
Privado 10 581 9 794 9 700 73.3 82.6 44.7 -5.1 -8.1 ~7.4 -1.0
Exportaciones de bienes
y servicios 3985 3 282 3 433 26.2 24.2 15.8 -20.8 -11.7 -17.6 4,6

Euente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 3

NICARAGUA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA, A PRECIOS DE MERCADO

Millones de cérdobas COmposiciénb Tesas de crecimientogl

TR T Y LY, TF/'SJ?;%S""&%;—;; 3/ 1984 1985 1986 1987 o/
Producto interno bruto 21 468 21 335 21 704 100.0 100.0 100.0 -1.6 -4.1 -0.6 1.7
Bienes 11 521 11 293 11 551 53.1 52.5 53.2 -2.2 -~4.1 -2.0 2.3
AgriculturaS/ 5 181 4 822 4 919 23.8 23.2 22.7 -5.3 -4.8 -6.9 2.0
Minerfa 88 115 119 2.2 0.8 0.5 -23.1 -21.3 30.7 3.5
Industria manufacturera 5 555 5 659 5718 21.7 25.6 26.3 0.4 4.7 1.9 1.0
Construccién 697 697 795 5.4 2.9 3.7 8.7 10.0 - 14
Servicios_bédsicos 1 472 1 524 1559 7.1 7.9 7.2 1.5 -9.4 3.5 2.3
Electricidad, gas y agua 420 468 499 1.6 2.1 2.3 6.8 8.0 11.4 6.6
Transporte, almacena-
miento y comunjcaciones 1 052 1 056 1 060 5.5 5.8 4.9 -0.1 -14.8 0.4 0.4
Otros servicios 8 675 8 518 8 594 39.8 39.6 39.6 -1.3 3.1 0.5 0.9
comercio¥ 3 668 3 683 3 720 21.4 18,9 171 -4.8 -5.5 0.4 1.0
Finanzas, seguros y
servicios prestados a
las empresas 621 623 627 2.9 3.4 2.9 -2.7 ~6.2 0.3 0.6
Bienes inmuebles 791 791 830 3.7 3.7 3.8 1.0 1;1 - 4.9
Servicios
gubernamentales 2 461 2 510 2 497 5.4 8.7 11.5 6.2 1.3 2.0 -0.5
otros servicios®’ 934 911 920 6.4 4.9 4.3 -4.8 -5.2 2.5 1.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién y Presupuesto.
Cifras preliminares.

Corresponden a lLas cifras reales y no a las redondeadas.

Incluye e! sector pecuario, la silvicultura y la pesca.

Incluye restaurantes y hoteles.

Incluye servicios personales.

eerEe
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Cuadro §
NICARAGUA: [INDICADORES DE LA PRODUCCION PESQUERA
a/ Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987 8/
Indice de la produccign
(1975 = 100.0) ‘ 57.8 32.3 36.1 30.6 40.8 -2.1 11.8 -15.2 33.3
Cagturagl
Pescado 16 300 23 000 22 000 22 000 22 330 -3.4 -4.3 - 1.5
Mariscos
Camarén 5 811 2 100 2 284 1 816 - 5.0 8.8 -20.5 ‘e
Langosta 1 636 900 725 602 1 531 ~10.0 -19.4 -17.0 154.3
Langostino cae i . cen 4 572 e - - .
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Planificacion y Presupuesto.

g/ Cifras preliminares.
b/ Miles de libras.
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Cuadro 7
NICARAGUA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indices (1980 = 100.0) Jasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984 1985 19856 1987a/ 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 g/

m L

Indice total del valor

agregado 103.0 103.1 108.9 109.3 104.2 106.1 107.2 3.0 0.1 5.6 0.4 4.7 1.8 1.0
Alimentos 99.8 112.5 111.0 110.8 9.8 94.2 89.2 -0.2 12.7 1.3 -0.2 -12.6 2.7 -5.3
Bebidas 101.4 95.1 9.6 104.4 108.0 107.6 111.4 1.6 -6.2 4.7 4.8 3.4 0.4 3.5
Tabaco 95.6 83.3 91.9 106.4 109.7 114.9 113.5 4.4 -12.9 10.3 15.8 3.1 4.7 1.2
Textiles 129.4 134.4 159.9 159.2 152.5 184.7 189.7 29.4 3.9 9.0 0.4 4.2 214 2.7
Vestuario 104.1  92.1 94.4 84.3 .7 89.5 111.2 4.1 -11.5 2.5 -10.7 5.5 12.3 24.2
Cuero 93.7 102.2 90.7 83.8 7.9 61.0 52.2 6.3 9.1 ~11.3 -7.6 -4.7 -23.7 -14.4
Calzado 98.2 82.9 84.9 68.3 63.6 57.1 50,9 -1.8 -15.6 2.4 +19.6 -6.9 -10.2 -10.9
Madera 104.0 '90.5 87.6 87.8 61.9 65.2 102.3 4.0 -13.0 -3.2 0.2 -29.5 5.3 56.9
Muebles 101.9 8.6 91.1 87.2 76.4 8.5 99.3 1.9 -12.1 1.7 4.3 -12.4 11.9 16.1
Papel 142.9 181.3 227.5 244.0 247.3 360.4 416.5 42.9 26.9 25.5 7.3 1.4 45.7 15.6
Imprenta 136.9 144.6 154.0 184.3 190.9 179.2 174.0 36.9 5.6 6.5 19.7 3.6 $H.1 2.9
Quimicos 103.9 9.4 117.6 117.8 113.1 109.8 104.6 3.9 -9.1 24.6 0.2 4.0 -2.9 4.7
Derivados del petréleo 100.8 98.7 88.1 72.1 7.5 83.6 8.3 0.8 -2.1 -10.7 -18.2 10.3 5.2 -1.6
Caucho 123.8 128.1 108.1 125.4 122.7 133.0 93.5 23.8 3.5 -15.6 16.0 2.2 8.4 -29.7
No metéalicos 94.1 90.0 123.4 127.4 117.2 125.0 139.7 5.9 4.4 37.1 3.2 -8.0 6.7 11.8
Metalicos 99.3 111.2 132.4 125.6 133.0 148.6 150.9 -0.7 12.0 19.1 5.1 5.9 11.7 1.5
Mequinaria y artfculos

eléctricos 137.0 108.0 137.0 111.8 98.7 116.7 147.8 37.0 -21.2 26.9 -18.4 -11.7 18.2 26.6
Material de transporte 109.2 81.0 108.5 111.8 143.8 150.3 118.3 9.2 -25.8 34.0 3.0 28.6 4.5 -21.3
Pléstico y diversos 123.3 113.0 105.6 99.5 112.3 106.3 119.3 23.3 -8.4 -6.5 -5.8 12.9 5.3 12.2
Otros indicado la

oduccidén manufacturéra
Consumo industrial de

electricidad b/ 285 27 31 322 298 283 300 17.8 -3.5 13.1 3.5 75 5.0 6.0
Empleo ¢/ 100 86 90 90 85 85 91 2.8 -14.0 4.7 - 5.6 - 7.1
Produccién de acero para

construccién d/ ... 32573 31013 26 771 33 130 ... =5.3 -13.7 23.8
Produccion de cemento e/ 265 263 266 270 295 ... ... -0.8 6.5 9.8 9.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién y Presupuesto.
a/ Cifras preliminares.

Millones de kwh.

Miles de personas.

Toneladas.

Miles de toneladas.

Qeeg
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Cuadro 8

NICARAGUA: OFERTA Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA DE SERVICIO PUBLICO

Miles de MwWh _Jasas de crecimjento
1984 1985 1986 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 a/

QOferta total 1116 1129 1158 1236 -2.4 1.2 2.6 6.7
Generacién neta 851 942 1 089 1 164 4.7 10.7 15.6 6.9
Generacién bruta 895 986 1 140 1 229 4.9 10.2 15.64 7.8
Hidroeléctrica 226 256 284 393 ~-5.4 13.3 10.9 38;4
Vapor 387 412 583 573 -27.9 6.5 41.5 -1.7
Geotérmica 272 301 260 234b 306.0 10.7 ~-13.6 -10.0
Diesel y otros 10 17 13 292/ - 70.0 -23.5 123.1
Menos: Insumos 44 44 518/ 65 10.0 - . 5.9 ars
Importacién neta , 265 . 187 69 72 -19.7 -29.4 -63.1 4.3
Demanda total 1116 = 1129 1158 1 236 -2.4 1.2 2.6 8.7
Consumo interno 988 979 973 1 037 1.8 -0.9 -0.6 6.6
Residencial 285 302 300 324 5.2 6.0 -0.7 8.0
Comercial 71 69 70 87 -2.7 -2.8 1.4 264.3
Industrial 322 298 283 300 3.5 ~7.5 -5.0 6.0
Gobierno 115 1M1 115 123 -4.2 -3.5 3.6 7.0
Alumbrado publico 24 22 19 19 -7.7 -8.3 -13.6 -
Irrigacién 105 110 118 113 -2.8 4.8 7.3 ~4.2
Bombeo 66 67 68 71 6.5 1.5 1.5 4.4
Exportacién - - .o 4 . cae e -
Pérdidasg/ 128 150 185 195 -25.6 17.2 23.3 5.4

Otros indicadores

Coeficiente pérdidas/ .
oferta total g/ 11.5 13.3 16.0 15.8

Cansumo de combustéleo
como insumo de la o
actividad f/ 760 822 1 159 1 159 -25.5 8.2 41,0 -

Fuente: CEPAL, sobre La base de cifras del Instituto Nicaragliense de Energia y de la Secretaria de
Planificacién y Presupuesto.

Cifras preliminares.

Incluye 11 GWh de lLos sistemas aislados y 7 GWh comprados al Ingenic Victoria de Julio.
Estimacién sobre la base del coeficiente insumos/generacién bruta del afio anterior.

Se refiere a pérdidas de transmisiéon y distribucién.

Porcentajes.

Miles de barriles.

Qeerge
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Cuadro ¢
NICARAGUA: EVOLUCION DEL EMPLED

Poblaci i t ti
Utiliz l t
Sector priymrio
Sector secundario
Industria
Construccitn
Minas
Sector terciario

Comercio

Gobierno central

Transportes y comnicaciones
Bancos y seguros

Energfa y agua

Servicios

Subutilizads

Tasa de subutilizacién

1980 1981 1982 1983 | 1984 1985 1986 19872/

Miles de personss
872.6 905.2 938, 973.5 1009.5 1047.0 10860 112.3
713.3 760.2 752.4 789.1 801.6 828.0 845.6 843.5

275.5 295.5 281.4 301.6 304.1 339.4 367.0 365.2
116.7 120.5 103.3 108.8 108.5 104.7 105.4 110.3
97.0 9.7 85.8 89.7 89.9 84.9 85.4 90.5
14.5 15.9 14.0 15.2 15.6 17.1 17.0 16,8
5.2 4.9 3.5 3.9 3.0 2.7 3.0 3.0
321.1 344.2 367.7 378.7 389.0 383.9 373.2 368.0
110.0 117.3 102.1 103.1 101.0 103.3 95.4 94.6
47.5 54,2 58.3 64.8 74.8 76.3 77.4 7.4
24.0 25.6 27.7 28.2 27.2 22.7 21.5 20.9
7.9 8.5 8.8 9.1 13.9 14.6 16.5 18.8
5.6 5.9 6.4 6.6 6.7 7.6 7.9 7.8
126.1 132.7 164.4 166.9 165.4 159.4 154.5 148.5
159.3 145.0 186.4 184.4 207.9 219.0 260.4 282.8
Porcentajes
18.3 16.0 19.9 18.9 20.6 20.9 22.1 25.1

Fuente: 'CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién y Presupuesto, Departamento de Empleo.

a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 10

NICARAGUA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

—

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987%
lasas de crecimiento
Exportaciones
Valor -26.9 12.8 -20.1 5.5 -10.1 -21.8 -19.3 15.6
Volumen -42.4 19.5 -14.4 4.9 -23.1 ~16.8 -21.9 10.2
Valor unitario 27.1 -5.6 -6.7 -8.2 16.8 -6.0 3.4 4.8
Importaciones
vValor 106.5 14.9 -21.6 7.6 -1.3 8.1 -14.7 2.4
Volumen 50.2 10.1  -20.4 13.3 7.2 6.1 2.7 -1.9
valor unitario 37.5 4.3 -1.5 5.1 ~7.9 1.9 -17.0 -0.5
Relacién de precios del intercambio -6.9 -9.8 -5.7 -3.6 25.3 -7.8 26.6 5.%
Indices (1980 = 100.0)
Poder de compra de las exportaciones 106.0 107.9 87.1 96.4 93.0 71.3 7 82.5
Quéntum de las exportaciones 100.0 119.5 102.3 117.5 90.4 75.2 58.7 64.7
Quéntum de las importaciones 100.0 110.1 87.7 99.4 106.5 113.0 116.1 113.9
Relacion de precios del intercambio 100.0 90.5 85.7 82.9 105.2 97.0 121.1 127.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/

Cifras preliminares.
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Cuadro 11
NICARAGUA: EXPORTACIONES E IMPORTACIOMES DE BIENES POR PAISES

T

e Millones de délores __ ____  _____Composicién porcentyel ____
1977 1984 1985 1986 1987 o/ 1977 1980 1986 1987 a/
Exportaciones fob 637 38 301 263 281 100.0 100.0 1000  100.
uceal/ 134 37 2 16 21 21.0 16.7 6.6 7.5
ALap1¢/ 17 7 - 3 2 2.7 0.1 1.2 0.7
Argentina - - - - - - - - -
Brasil - - - - - - - - -
México 8 7 - 3 2 1.3 - 1.2 8.7
Venezuela 9 - - - - 1.4 - - -
Otros - - - - - - - - -
CEEQ/ 181 113 118 122 116 28.4 28.8 50.2 41.3
Estados Unidos 145 47 20 - - 22.8 36.0 - -
Japén 70 95 60 39 27 11.0 2.8 16.1 9.6
Canada 3 11 9 10 16 0.4 6.3 4.1 5.7
CAME e/ 6 24 16 45 85 1.0 1.9 18.5 30.2
otros 81 51 54 8 14 12.7 7.4 3.3 5.0
Importaciones cif 762 826 892 761 743 100, 100.0  100.0  100.0
MCCA 164 74 57 38 34 21.5 33.9 5.0 4.6
ALADI 113 147 101 58 57 14.9 20.3 7.6 7.7
Argenting 1 28 32 21 9 0.1 0.4 2.7 1.2
Brasil 5 14 13 9 8 0.7 0.6 1.2 1.1
México 15 80 35 15 24 2.0 2.2 1.9 3.2
Venezuela 87 5 6 9 2 11.4 16.8 1.2 0.3
Otros 5 20 15 5 14 0.7 0.3 0.6 1.9
CEE 96 103 109 147 163 12.6 7.9 19.3 21.9
Estados Unidos 220 133 67 - - 28.8 27.5 - -
Japén 7 24 31 19 18 10.1 3.3 2.5 2.4
Canads 6 24 10 22 7 0.8 1.2 2.9 0.9
CAME 2 213 382 351 331 0.3 0.2 46.1 44.5
Otros 84 108 135 126 134 11.0 5.7 16.6 18.0

Fuente: CEPAL, sobre ia base de cifras del Ministerio de Comercio Exterior y del Banco Central de
Nicaragua.

Cifras preliminares.

Mercado Comin Centroamericano.

Asociacién L atinoamericana de Integracion.
Comunidad Econémica Europea.

Consejo de Ayuda Mutua Econédémica.

2Reer
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Cuadro 12
NICARAGUA: COMERCIO EXTERIOR CON LOS PAISES CENTROAMERICANOS

Exportaciones fob

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras

Importaciones cif

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras

Balance de bienes

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras

illones de res icién porcentual
1977 1980 1985 1986 1987 a/ 1977 1980 1986 1987 g/
134.0 75.4 24.2 15.5 20.7 100.0 100.0 100.0 100.0
48.3 36.7 9.0 4.8 9.8 36.1 48.6 31.0 47.3
33.7 10.0 2.7 1.7 3.8 25.1 13.2 11.0 18.4
34.7 16.2 11.1 8.0 5.5 25.9 21.6 51.6 26.6
17.3 12.5 1.4 1.0 1.6 12.9 16.6 6.4 7.7
164.5 '300.5 57.2 38.2 33.8 100.0 100.0 100.0 100.0
58.3 116.7 15.1 9.6 13.9 35.5 38.9 25.1 41.1
38.4 50.5 9.1 10.5 6.4 23.3 16.8 27.5 18.9
52.3 102.9 26.0 15.6 12.3 31.8 34.2 40.8 36.4
15.5 30.4 7.0 2.5 1.2 9.4 10.1 6.6 3.6
-30.5 ~225.1 -33.0 -22.7 -13.1 100.0 100.0 100.0 100.0
-10.0 -80.0 -6.1 -4.8 4.1 32.8 35.4 21.1 31.3
-4.7 -40.5 -6.4 ~8.8 2.6 15.4 18.1 38.8 19.8
-17.6 -86.7 -14.9 -7.6 -6.8 7.7 38.5 33.5 51.9
1.8 -17.9 -5.6 ~1.5 0.4 -5.9 8.0 6.6 -3.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Comercio Exterior.
a/f Cifras preliminares.
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Cuadro 13
NICARAGUA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Composicién

Millones de déiares cen Tases de crecimiento
19846 1985 1986 1987 a/ 7375-2957%36!5%337-27 1984 1985 1986 1987 a/

Jotal 385 301 243 281 100.0 100.0 100.0 -10.3 -21.8 -19. 15,6
Centroamérica 37 24 16 21 25.8 16.8 7.5 12.1  -35.17 -33.3 31.3
Resto del mundo . 348 277 228 260 74.2 83.2 92.5 -12.1  =20.4 -17.7 14.0
Principales
exportaciones 347 271 210 246 66.4 78.8 87. -9.4 -21.9 -22.5 17.1
Algodén oro 134 91 44 46 19.1 6.7 16.4 21.8 -32.1 -51.6 4.5
Café 122 118 110 133 18.0 36.9 47.3 ~-20.8 -3.3 ~6.8 20.9
Azucar 21 7 17 14 5.5 4.4 5.0 ~38.2 -66.7 142.9 ~17.6
Carne 18 1 S 15 14.9 13.1 5.3 ~41.9 -38.9 -54.5 200.0
Camarén, langosta y

otros productos

de la pesca 13 13 9 14 3.4 6.0 5.0 ~23.5 -~ -30.8 55.6
Ajonjolf{ [ 5 2 3 - 1.3 1.1 - -16.7 0.0 50.0
Banano 12 16 16 15 0.2 1.8 5.3 -20.0 33.3 - -6.2
Melaza 3 1 1 - - 1.3 - 200.0 -66.7 - -
Productos quimicos 18 9 6 6 5.3 7.3 2.1 20.0 -50.0 -33.3 -
Resto 38 30 33 35 33.6 21.2 i2.5 -17.4 -21.1 10.0 6.1

|
|
|

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Comercio Exterior y del Banco Central de
Nicaragua.
a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 14
NICARAGUA: VOLUMEN DE EXPORTACION DE PRINCIPALES PRODUCYOS

li i M T
a/ Tasa ecimiento
1984 1985 1986 1987 T——%‘M—T—w A 1585 1986 1987 2/

Algodéngl 1 809 1 457 1 069 t 017 4.9 -19.5 -26.6 4.9
c;féhl 892 868 673 808 -37.1 -2.7 -22.5 20.1
Azécargl 2 220 1 250 1 540 1 090 -6.6 -43.7 23.2 -29.2
Carneg/ 19 826 10 204 5 769 15 000 ~-36.7 -48.5 -43.5 160.0
Camarén, langosta y

otros ¢/ 2 264 2 581 1 868 2 485 -22.5 14.0 -27.6 33,0
Ajonjolfgl 147 122 58 62 47.0 -17.0 -52.5 6.9
Banano?/ 4 166 4 465 4 321 3 986 2.8 7.2 3.2 7.8
Mqlazasl 45 15 20 - 9.8 —66.7 33.3 ~100.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Comercio Exterior. ' o
a/ Cifras preliminares.

b/ Miles de quintales.

¢/ Miles de libras.

df Miles de cajas de 42 libras cada una.

e/ Miles de toneladas.
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Cuadro 15
NICARAGUA: 1IMPORTACIONES DE BIENES, CIF
Mi délares Ceggzzi:ién Jasas de crecimiento
1985 1986 1987 a/ 1975 1980 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 a/

Jotal 892 781 743 100.0 100.0 100.0 2.4 8.0 -14.7 -2.4
Centroamérica 57 38 34 24.7 33.9 4.6 -40.3 -23.0 -33.3 -10.5
Resto del mundo 835 723 709 75.3 66.1 95.4 10.1 11.0  -13.4 ~-1.9
Bienes de consumo 187 147 146 23.6 29.0 19.7 -9.8 19.9 -21.4 -0.7
No duraderos 132 98 99 15.1 24.2 13.3 -18.3 23.4 -25.8 1.0
Duraderos 55 49 48 8.5 4.8 6.4 16.7 12.2 -10.9 -2.0
Materias primas y bienes
intermedios 480 424 413 53.3 58.6 55.6 6.0 5.3 -11.7 -2.6
Petréleo y combystibles 165 127 122 14.1 19.6 16.4 -2.0 13.8 -23.0 -~3.9
Otros 315 297 291 39.2 39.0 39.2 10.3 1.3 5.7 -2.0

Para agricultura 75 66 64 e 7.0 8.6 5.4 27.1 -12.0 -3.0

Para manufactura 214 198 191 e 28.0 25.7 12.3 6.6 -7.5 -3.5

Para construccién 26 27 26 5. 3.3 3.5 - 18.2 3.8 ~-3.7

piversgs - 6 10 ves 0.7 1.4 - - ns 66.7
Bienes de capital 225 190 184 23.1 12.4 24.7 4.9 5.1 -15.6 -3.2
Para agricultura 25 26 25 2.3 2.7 3.4 64.7 -10.7 4.0 r3.8
Para manufactura 150 128 123 16.7 6.9 16.6 -1.4 3.6 -14.7 ~3.9
Para transporte 50 36 35 4.1 2.8 4.7 -~ =25.0 -28.0 -2.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Comercio Exterior.

a/ Cifras preliminares.
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Cuadro 16

NICARAGUA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de dflares)

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 19878/

Balance en cuenta corriente -491 -563 -514 -520 -503 -681 -602 542
Balance comercial ~-414 484 382 462 460 635 583 ~536
Exportaciones de bienes y servicios 495 553 447 463 430 338 27 307
Bienes fob b 450 508 406 428 385 301 243 281
Servicios reates?/ 44 45 41 35 45 37 28 26
Transporte y seguros 13 15 12 10 5 4 4 4
Viajes 22 23 20 5 13 7 8 9
Importaciones de bienes y servicios 909 1 037 829 925 890 973 854 843
Bienes fob b 803 922 723 778 768 830 708 691
Servicios reales-/ 106 114 106 147 122 143 146 152
Transporte y seguros 51 58 49 50 49 86 62 73
Viajes 31 15 20 7 12 6 4 5
Servicios de factores -89 -93 -140 ~-61 =47 ~48 ~22 -16
Utilidades -1 - -5 -1 -1 -5 - -
Intereses recibidos 19 28 9 7 5 2 1 1
Intereses pagados -88 121 -144 -~66 -51 —45 -23 -17
Transferencias unilaterales privadas 12 13 8 4 2 2 3 10
Batance en cuenta de capital 289 617 416 587 598 562 676 465
Transferencias unilaterales oficiales 112 57 43 76 88 80 109 132
Capital de largo plazo 343 596 439 545 245 440 581 47
Inversién directa (neta) - - - 8 2 - - -
Inversién de cartera (neta) - - - - - - - -
Otro capital de targo plazo 343 596 439 5837 243 440 581 471
Sector oficial ¢/ 321 5C9 423 540 280 415 619 541
Préstamos recibidos 335 566 469 580 393 526 841 803
Amortizaciones -14 -57 -44 -28 -113 111 222 -262
Bancos comerciales ¢/ 17 82 20 33 -33 3 =37 -69
Préstamos recibidos z2 86 29 38 61 112 98 51
Amortizaciones -4 A -8 —~b -94 -81 -135 -120

Otros sectores ¢/ 4 5 -4 -36 -4 -6 -1 -1
Préstamos recibidos 9 15 17 14 - - - -
Amortizaciones -5 -9 -21 -50 —4 ~6 -1 -1

Capital de corto plazo -137 -37 -47 -7 268 119 137 147
Sector oficial - - 2 13 71 129 19 5
Bancos comerciales - - - - 174 25 103 4
Otros sectores . -137 =37 49 -20 23 -35 15 138

Errores y omisiones netos -28 1 -20 -26 -3 -77 -153  -285

Balance gtobatd/ 201 56 -98 67 93 -19 12 -IT

Variacién total de reservas '

(—significa aumento) 235 -62 97 -150 -93 119 -72 77
Oro monetario . - - - - - - oo cae
Derechos especiales de giro - - -1 1 - - - -
Posicion de reserva en el FMI - - - - - - vee vee
Activos en divisas 1290 ~-47 -59 -86 - . . P
Otros activos 123 9 162 -59 - . cae e
Uso de crédito del FMI -8 -25 -5 -5 -5 . cee P

Fuente: Para 1980-1985, Fondo Monetario Internacional, Balance of Payments Yearbook, abril de 1987, y
para 1986-1987, CEPAL, sobre la base de cifras oficjales.

a/ Cifras preliminares.

b/ Incluye otros servicios no factoriales.

¢/ Incluye préstamos netos concedidos y otros activos y pasivos.

d/ El balance global es la suma del balance en cuenta corriente mas el balance en cuenta de capital.
La diferencia entre la variacién total de reservas con signo contrario y el batance global
representa el valor de los asientos de contrapartidas: monetizacién de oro, asignacién de derechos
especiales de giro y variacién por revalorizacién,
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Cuadro 18
NICARAGUA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19878/

Ly al

Millones g; délares

Deuda externa pﬁblicab/ 2566 3 139 3 788 4 362 4 936 5 760 6 270
Largo y mediano plazos 2 163 2578 3 263 3 901 4 496 5 321 5 733
Corto plazo 403 561 525 461 440 439 537

Desembol sos&’ 424 455 375 347 598 614 490

Servicios 192 203 103 79 68 32 25
Amortizacionesg/ 71 59 40 28 23 13 12
Intereses 121 144 63 51 45 19 13

Porcentajes

. /
Relacionesg/
Deuda externa total/exportaciones de
bienes y servicios 464.0 702.2 804.4 1 014.5 1 460.3 2 125.5 2 042.3
Servicio/exportaciones de bienes
y servicios 34.7 45.4 21.8 18.4 20.0 11.8 8.1
Intereses netosi//exportcciones de
bienes y servicios 16.8 30.2 12.0 10.7 12.7 8,1 5.2
Servicios/desembolsas 45.2 44.6 27.4 22.8 11.3 5.2 5.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua.
4/ Cifras preliminares.

b/ Saldos a fin de afio.

¢/ De la deuda contratada a largo plazo.

d/ Amortizaciones efectuadas de la deuda a largo plazo.

e/ Todas las relaciones se refieren a la deuda piblica externa.

f/ Corresponden a ta cifra neta del balance de pagos.
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Cuadro 19

EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

1981 1982 1983 1984 1985 1986 19875/
Indices (promedio del afio)
Indice de precios al consumidor
(1980 = 100.0) 123.9 154.6 202.6 274.4 876.7 6 852.5 69 255.5
Por destino del gasto
Alimentos, bebidas y tabaco 129.0 166.5 235.6 333.5 156.4 11 413.3 124 481.0
Vestuario 121.1 154 .1 182.0 263.9 597.5 1 941.4 8 844.6
Vivienda 120.6 146.3 169.6 218.1 563.5 2 032.3 7 814.4
Diversos 115.2 134.1 157.9 186.8 546.5 1 304.8 5 270.7
Por origen de los productos
Nacionalbl 125.0 151.3 192.0 262.8 985.5 10 313.4 134 007.3
Nacionalg/ 123.4 155.8 213.1 292.2 896.5 5 950.0 42 380.8
Importado 122.7 158.0 184.5 214.8 482.3 1 156.1 4 855.0
Variacién de diciembre a diciembre
Indice de precios al consumidor 23.2 22.2 - 32.9 50.2 334.3 747.4 1 338.9
Por destino del gasto
Alimentos, bebidas y tabaco 25.9 23.9 45.1 58.6 386.9 955.6 1 422.2
Vestuario 24.0 23.2 23.5 64.7 141.5 315.3 542.4
Vivienda 23.7 21.5 14.3 43.3 218.5 230.8 567.7
Diversos 16.0 17.9 18.0 24.0 285.0 104.3 720.3
Por origen de los productos
Nacionaliﬁ 26.3 15.1 39.5 38.3 501.7 879.4 1 958.8
Nacional . 25.0 34.9 62.3 265.2 708.1 721.8
Importado 26.7 30.2 7.6 24.5 201.3 114.8 787.8
Variacién media anual
Indice de precios al consumidor 23.9 24.8 31.1 35.4 219.5 681.6 910.7
Por destino del gasto
Alimentos, bebidas y tabaco 29.0 29.1 41.5 41.5 246.7 887.0 990.7
Vestuario 21.1 28.8 18.1 45.0 126.4 224.9 355.6
Vivienda 20.6 8.0 16.0 28.6 158.4 260.7 284.5
Diversos 15.2 16.5 17.6 18.3 192.6 138.8 303.9
Por origen de los productos
Nacional%ﬁ 25.1 21.0 26.9 36.9 275.0 946.5 1 199.4
Nacional= 23.4 26.3 36.8 37.1 206.9 563.7 612.3
Importado 22.7 28.7 16.8 16.4 124.5 139.7 319.9
Fuente:

a/ Cifras preliminares.

b/ Productos de consumo interno transables internacionalmente.

¢/ Otros productos de consuma interno.

CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién y Presupuesto.
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Cuadro 20

NICARAGUA: EVOLUCION MENSUAL DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR
EN EL AREA METROPOLITANA DE MANAGUA

Jasas de crecimiento

: _ Respecto del mismo
Indices (1980 = 100.0) perfodo del afio Respecto del mes

1985 1986 1987 a/ anterior anterior

TRy 1986 1987 a/
ice genera 876.7 6 852.5 69 255.5 681.6 910.7

Enero 349.7 1 498.9 10 985.2 328.6 632.9 6.1 -8.3
Febrero 398.6 1 756.2 11 214.6 340.6 538.6 17.2 2.1

" Marzo 448.1 2 529.8 12 489.2 464.6 393.7 44.0 1.4
Abril 528.9 3 597.2 19 801.2 580.1 450.5 42.2 58.5

" Mayo 773.0 4 612.8 30 402.2 496.7 559.1 28.2 53.5
Junio 926.6 6 987.6 43 643.3 654.1 524.6 51.5 43.6
Jutio 1.035.8 9 068.4 66 735.1 775.5 635.9 29.8 52.9
Agosto 1 098.0 9 448.1 92 941.6 760.5 883.7 4.2 39.3
Septiembre 1134.3 9 200.2 95 992.7 711.1 934.4 -2.6 3.3
Detubre 1 158.9 10 170.3 123 617.5 777.6 1 115.5 10.5 28.8
Noviembre 1 255.6 11 386.9 150 962.0 806.9 1 225.8 12.0 22.1
piciembre 1412.9 11 973.3 172 282.0 7474 1 338.9 5.1 14.1

iggg;g: 'CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Planificacién y Presupuesto.
g/ Cifras preliminares.
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Cuadro 21

EVOLUCION DE LAS REHUNERACIONES!/

Salario medio mensual totalgl
Percibido, nominal d/
Real, a precios de 19802/
Real, a precios de 1980

Salario medio mensual to;alE/

Percibido, nominal d/
Real, a precios de 198051
Real, a precios de 1980

Salario medio mensual totalgl
Percibido, nominal &/
Real, a precios de 1980g/
Real, a precios de 1980

1982 1983 1984 1985 1986 19879/
Cérdobas
2 927 3 304 4 275 10 769 28 608 101 172
1 893 1 631 1 558 1 228 418 146
2 245 2 282 2 125 2 003 1 401 920
Indices (1980 = 100.0)
125.2 141.3 182.8 460.6 1223.6 4 327.2
81.0 69.8 66.6 52.5 17.9 6.2
96.0 97.6 90.9 85.7 59.9 39.3
Tasas de crecimiento
10.8 12.9 29.4 151.9 165.7 253.6
~11.2 -13.8 -4.5 -21.2 ~-66.0 -65.1
-5.0 1.7 ~6.9 -5.7 ~-30.1 ~34.3

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretarfa de Planificaci6n y Presupuesto.
a/ Corresponde sl salario promedio mensual total, percibido por el personal afiliado al Instituto
Nicaraglense de Seguridad Social y Bienestar.

b/ Cifras prelimineres.
¢/ Excluye incentives.

Durante 1986 (enero y marzo) y en 1987 (abril, junio,
Julio, agosto, septiembre y diciembre) hubo variaciones en los salarios nominales.

d/ Deflactado por el indice promedio de precios al consumidor del drea metropolitana de Managua.
e/ Deflactado por el {ndice de precios implicito del producto interno bruto.
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Cuadro 22
NICARAGUA: INDICADORES MONETARIOS
Saldos a fin de afo T imien
millon cérdobas)
1986 1985 986 1987 a/ 1984 1985 1986 1987 o/
Base monetaria - 14 794 42 338 142 010 1 001 973 107.7 186.2 235.4 605.6
Dinero (M) 20 897 58 379 206 321 1 534 498 81.5 179.4 253.4 643.7
Efectivo en poder del publico 11 374 28 713 100 310 757 972 104.0 152.4 249.4 655.6
Depésitos en cuenta corriente 9 523 29 666 106 011 776 526 60.4 211.5 257.4 632.5
Cuasidinero 7.989 12 741 34 941 95 399 55.8 59.5 174.2 173.0
Depésitos de ahorro 3 051 5 682 14 858 47 940 71.8 86.2 161.5 222.7
Depésitos a plazo 4 938 7 059 20 083 47 459 47.3  43.0 184.5 136.3
Dinero més cuasidinero (M) 28 886 71 120 241 262 1 629 897 73.6 146.2 239.2 575.6
Pasivos gthrnosQ/ 26 317 81 857 200 182 229 394 28.9 211.0 144.6 14,6
Préstamos de largo plazo 17 756 46 085 155 831 179 335 24.8 159.5 238.1 15.1
Préstamos de corto plazo 8 561 35 772 44 351 50 05% 38.4 317.8 24.0 12.9
Otros sivos financieros
(neto) -948 40 749 -160 870 389 870 e .o .
Crédito interno 49 5422/ 98 875 261 799 1450 234 40.8 99.6 164.8 453.9
Al sector publico 37 094 79 902 191 314 1 092 332 55.9 115.4 139.4 471.0
Gobierno central
(excluye depésitos) 21 254 46 783 127 240 570 103 48.1 120.1 172.0 348.1
Gobiernos locales y d/
entidades oficiales 441 1 094 3 347 2 098 39.6 148.1 205.9 -37.3
Empresas estatales de
comercializacién 1 288 4 784 11 730 155 258 76.2 271.4 145.2 1 223.6
Area de Propiedad del Pueblo 14 111 27 241 48 997 364 873 68.1 93.0 79.9 644.7
Al sector privado 11 331 18 973 70 485 357 902 9.0 67.4 271.5 407.8
Reservas internacionales
brutas b/ 4 713 13 _354 18 775 19 187 110.0 183.3 40.6 2.2
COeficigntgsgl
M,/base monetaria 1.48 1.39 1.44 1.52
lebase monetaria 2.08 1.75 1.69 1.64
Velocidad de circulacién: PIB/M, 2.78 2.9 3.29 2.75
Liquidez globat: M,/PIB 0.36 0.34 0.30 0.36
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Central de Nicaragua, de \a Secretaria de
Planificacién y Presupuesto, y del Fondo Monetario Internacional.
a/ Cifras preliminares. .
b/ Incluye las devaluaciones de 1985 (de 10 a 28 cérdobas por délar) y de 1986 (de 28 a 70).

Qe

saldos de fines de afio.

Incluye 1,117 millones de cérdobas por concepto de inversiones.
Excluye las empresas estatales de comercializacién.
Por falta de informacién mensual, se obtuvieron los promedios anuales mediante la semisuma de los
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Cuadro 23

NICARAGUA: [NGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

Millones de cérdobas Tasss de crecimiento
1984 1985 1986 1987 8/ 1984 1985 1986 1987 a/
1. 1ngresos corrientes 15_750 37 306 141 081 716 380 54.2 136.9 278.2  407.8
Ingresos tributarios 13 836 32 063 120 557 636 232 62.1 131.7 276.0 427.7
Directos 3217 7 550 31 207 150 739 74.0 134.7 313.3 383.0
Al ingreso 2 425 6 445 28 134 143 724 89.0 165.8 336.5 410.9
A la propiedad 468 749 2 453 6 998 70.8 60.0 227.5 185.3
A la exportacion " 26 21 10 175.0 136.4 -19.2 -52.4
Ootros 313 330 599 7 8.7 5.4 81.5 -98.8
Indirectos 10 619 24 513 89 350 485 493 58.9 130.8 264.5 443.4
A la venta 1 946 5 320 20 196 91 523 65.3 173.4 279.6 353.2
A la importacién 1 050 2 926 11 236 39 050 42.1 178.7 284.0 247.5
Al consumo y produccién 6 022 15 801 55 855 346 553 72.4 162.4 253.5 520.5
otros 1 601 466 2 063 8 367 25.8 ~70.9 342.7 305.6
Ingresos no tributarios 1914 5 243 20 524 80 148 13.9 173.9 291.5 290.5
2. Gastos corrientes 19 223 52 034 187 574 971 806 51.4 170.7 260.5 418.1
Remuneraciones 3 950 11 049 37 495 167 459 42.4 180.2 238.7 346.6
Bienes y servicios 10 311 32 301 122 782 676 548 53.7 213.3 280.1 451.0
Transferencias 3 762 5 559 21 757 118 704 72.1 47.8 291.4 445.6
Intereses 1 200 3 105 5 540 9 094 16.5 158.8 78.4 64.2
Deuda interna 902 2 596 5 094 7 516 17.3 187.8 96.2 47.5
Deuda externa 298 509 446 1578 14.2 70.8 -12.4 253.8
3. Ahorro corriente (1-2) -3 473 ~14 728 46 493 -255 426 39.8 24 .1 215.7 449 .4
4. Gastos de capital 7 675 12 188 30 195 111 438 3.9 58.8 147.7 269.1
Inversién real 3 622 8 668 18 051 82 846 63.4 139.3 108.2 359.0
Amortizacién de la deuda 491 974 1 811 3 356 23.1 98.4 85.9 85.3
Deuda interna 196 391 539 727 -16.6 99.5 37.9 3%.9
Deuda externa 295 583 1272 2 629 79.9 97.6 118.2 106.7
otros 3 561 2 546 10 333 25 236 25.4 -28.5 305.9 144.2
S. Gastos totales (2+4) 26 898 64 222 217 769 1. 083 244 33.9 138.8 239.1 397.4
6. Déficit fiscal (1-5) -11.148 —26 916 -76 688 ~366 864 12.9 141.4 184.9 378.4
7. Financiamiento del déficit

Financiamiento externo 1 904 1 381 7 657 20 673 14.8 =27.5 454.5 170.0
Crédito 1 558 701 1 206 2 737 24.0 -55.0 72.0 126.9
Donaciones 346 680 6 451 17 936 -14.1 96.5 848.7 178.0
Financiamiento interno 9 244 2% 535 69 031 346 191 12.6 176.2 170.3 401.5
Banco Central 8 784 24 589 69 911 333 406 6.9 179.9 184.3 376.9

Otras fuentes 460 946 -380 12 785 . 105.7 ees

FRRN

Relacionesy (porcentajes)

Ahorro corriente/gastos de capital 45.3 120.8 154.0 229.2
Déficit fiscal/gastos totales 41.4 41.9 35.2 33.9
Ingresos tributarios/P18 30.7 27.8 27.7 26.6
Gastes totales/PIB 59.8 55.6 50.0 45.3
Déficit fiscal/PIB 24.8 23.3 17.6 15.4
Financiamiento interno/déficit 82.9 94.9 90.0 94.4
tinanciamiento externo/déficit 17.1 5.1 10.0 5.6

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Finanzas y del Banco Central de Nicaragua.
a/ Cifras preliminares.

bt Sobre la base de valores absolytos.
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Cuadro 24

NICARAGUA: GASTOS DEL GOBIERNO POR PRINCIPALES FUNCIONES

Millones de cérdob ogici tual
1984 1985 1986 1987 a/b/ 1984 1985 1986 1987 a/b

Total ' 26 _898 64 222 217 769 1 083 244 100.0 100.0 100.0 100.0
Area social 5 491 15 156 47 174 240 480 20.4 23.6 21.7 22.2
Educacién y cultura 2 837 7 064 19 842 112 657 10.5 11.0 9.1 10.4
Salud y bienestar social 1944 5 908 25 218 114 824 7.2 9.2 11.6 10.6
Vivienda 710 2 184 2 114 12 999 2.6 3.4 1.0 1.2
Infraestructura y produccién 5 561 10 468 24 893 101 825 20.7 16.3 11.4 9.4
Actividades primarias 2 504 5 009 7 422 27 081 9.3 7.8 3.4 2.5
Manufactura 140 128 365 2 167 0.5 0.2 0.2 0.2
Construccién y transporte 2 917 5 203 15 876 71 494 10.8 8.1 7.3 6.6
Energfa - 128 1 230 1 083 - 0.2 0.5 0.1
Comercio y turismo 2018 1 349 2 930 9 749 7.5 2.1 1.3 0.9
Administracién general y defensa 11 944 32 497 135 421 672 695 44.4 50.6 62.2 62.1
Administracién general 5 693 9 633 54 615 225 315 21.2 15.0 25.1 20.8
Defensa y seguridad 6 251 22 864 80 806 447 380 23.2 35.6 37.1 41.3
otros 1883 4 752 7 351 58 495 7.0 7.4 3.4 5.4
Servicio de la deuda publica 1691 4 079 7 351 14 082 6.3 6.4 3.4 1.3
Resto 192 673 - 44 413 0.7 1.0 - 4.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Finanzas.
a/ Cifras preliminares.
b/ Cifras estimadas por la CEPAL, sobre la base de la estructura del gasto ejecutado at 30 de septiembre
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Cuadro 25

NICARAGUA: DAROS FISICOS Y PERDIDAS EN LA PRODUCCION
(Millones de délares)

1985 1986 1980 ,ogp  1980-

1980 1981 1982 1983 1984 1986 1987
Total 2 8 32 165 27 166 244 831 38 1 149¥/
Dafios ffsicos 1 4 1 59 28 18 1s 134 37 71
Seglin actividad econdémica
Agropecuaria - - 2 12 14 10 4 43 25 67
Maderera y forestat - - - 24 S 1 - 31 - 31
Pesquera 1 2 2 5 3 1 1 13 - 13
Minera - - - 2 1 - - 3 - 3
Construccién - - 7 6 2 2 1 18 3 21
Servicios - 2 - 10 3 4 9 27 9 36
Pérdidas de produccién 1 3 21 107 190 145 230 9219/ 281 978
Seglin actividad econdémica
Agropecuaria - - - 37 75 71 148 331 99 430
Maderera y forestal - - - 25 52 41 50 169 119 288
Pesquera 1 1 3 13 16 16 5 54 5 60
Minera - 2 3 1 2 5 3 16 3 18
Construccioén - - 15 30 45 12 24 126 56 182
Segun destino
Para la exportacidn 1 3 7 75 132 130 205 554 224 778
Para el consumo interno - - 15 32 57 14 25 143 57 200

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Este total no incluye alrededor de 600 millones de délares que, segin estimaciones preliminares,
fueron causados por el embargo comercial y por la restriccién del crédito externo, asi como
alrededor de 200 millones de délares adicionates debidos al costo externo actualizado.

b/ Incluye la revisidn de cifras realizadas recientemente para 1984, 1985 y 1986 con motivo de que en

esos aflos se habian subestimado los efectos en algunas producciones, principalmente en la ganaderia
y la agricultura.






