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1. Evolucién general de la economia

Durante 1975, por segundo aflo consecutivo, la economia hondurefia mostrd
un comportamiento poco satisfactorio, debido a las secuelasldei huracén
<Fifi, que asold al pais en septiembre de 1974, asi como a la sequia de
los ﬁrimeros meses de 1975 y a la persistencia de un comportamiento des
favorable del sector externo. El ﬁroducto interno bruto, con un valor
de 1 619.9 miliones de lempiras a precios constantes de 1970, practica
mente se estancd al nivel del afio anterior, lo cual significa una disminu
cién en el ingreso per cipita del 2.8%. (V&anse los cuadros 1l y 2.)
La crisis en los mercados internacionales que afectd los precios y
-la comercializacién de importantes rubros de exportacidn como la carne y
la madera_determiqé un debilitamiento de la demanda externa que se agravd
con la reduc&ién en el volumen de la produccién de banano. Ademés, durante
el primer semestre del afic se produjo una sequfa que afecté principalmgnte
a }q ;osecha de granos basicos., Ambos elementos incidieron, pues, en forma
neéativa,en otros componentes de la demanda global, y paréicularmente en-el
consume privado. ‘ ‘ 77 '
cémo resultado del estancamiento éconémico que se viene arrastrando
desde el Gltimo trimestre de 1974, el consumo privado mostrd una contrac
cién de 1.2% en términos reales. (Véase de nuevo el cuadro 1.) La des
truccidn de las cosechas en los Gltimos meses de 1974 a causa de las inun
daéiqnes del huracédn Fifi y la sequia de los primeros meses de 1975 ya
aiudi&a, impidieron la produccidn necesaria de granos b&sicos y en especial
del maiz, que constituye un elemento importante en la dieta alimenticia del
pueblo hondurefic. A pesar de:-las mayores compras de granos bésicos en‘él
exterior_--mé;z ¥y arroz principalmente--, debido a los elevados precios én
eizmercado internacional y a problemas de distribucién, ndjfue posibie:'
abastgcer.por completo la demenda interna. Si a ello se égréga la redue
cién en el nivel del empleo como consecuencia directa de la contraccidn
en la actividad econfmica, se completa un cuadro poco halagllefio de la situa
cidén social y econdmica por la que atraviesa el pais. La marcads dismiﬁgli
cién en el ing:g#o real disponible y el nuevo aumento en 1osrpfecios intqgi

nosj-fsirbien‘a un ritmo menor que-el afo precedente-- determinaron un

/deterioro
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deterioro en el nivel medio de vida de la poblacién, que fue contrarres
de algunos productos basicos asi como con los: ajustea salariales. realiza
'dos durante el afio' én’ el sector piblico. * i: N LS
' Los dafios del hurac&n fueron particularmente. significativos para la
'economia ‘del pais debido ‘a las inundaciones y a los: vientos huracanados
que destruyeron buena parte de las plantaciones de banano en el porte del
pais. Asi durante 1975, el volumen de las exportaciones de ese producto
se redujo ‘en 321, comparado con las ‘efectuadas en 1974, y.apenas represen
taron la mitad de las de 1972, lo cual repercutié de manera sustancial,
,por segundo aﬁo consecutivo, ‘en el desequilibrio externo. (Véase el
cuadro 5.)
Los efectos adversos de la coyuntura internacional contipuaron pre

sentes, manifestandose en una nueva alza en los precios de los diferentes

) _rubros de importacién, y al mismo tiempo en el estancamiento y, en algunos

casos, en la reduccibn de los precios de los principales productos de
Exportacibn. (Véase el’ cuadro 4.)
7 Aun cuando las compras de bienes disminuyeron en relacidén con e1 aflo
1_:anterior, la contraccién de ‘la oferta exportable aunada a la reanudaciém
tﬁ‘de los pagos al capital extranjero determind que el déficit del balance
 de pagos alcanzara un nivel'sin: precedente superior a los 300 millones de
ujlempiras. kVéaseuel cuadro 3.) ,
"~ El sector pﬁblxco por su parte, continub tealizando esfuerzos para
'atender las necesidades surgidas a raiz del desastre natural de 1974, modi
tificando para ello algunas de ias prioridades que se habian previsto en el
Plan de Desarrollo. El aumento en la compra de bienea ¥ servicios de emexr
gencia permitié pues que el conisumor pﬁblico se elevara en un 3, 7% hasta

_ llegar a un nivel de 174 millones de’' lempiras constantes. e _
| . Por otra parte aun cuando la’ inversibn pﬁblica creéié & una. tasa
_sensiblemente inferior ala de los ‘dos afios anteriorea, siguid . constitu
'fyendo una varisble dingmica de’ la ‘actividad econbmica... Se estima que su
._Atasa de crecimiento fue de 6. 5% ¥y que alcanzd un: nivel algo ‘superiar, a los
“l 100 millones de lempiras constanteS. 'Dé nueva cuenta el pasto piblico se

- ! ey
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orientd principalmente a obras de infraestructura, en particular a trans
portes y comﬁnicaéiépes y energla eléctrica. .

" El ritmo de la inversifn ﬁrivada se‘recupero con respecto al del-afic
anterior, a pesar del comportamiento poco favorable del sector externo.
Ese aumento se debib en forma casi exclusiva a las erogaciones para rehabi
litar las plantaciones de banano y & la iniciacibn de algunos pro&ectos»
importantes en el sector industrial. &émbién contribuyé a la reactivacibn
de estos gastos la expansidn crediticia del aisiema bancario, apoyada por
la politica del Banco Central, que coadyuvé a crear un clima propicio para
la inversidn privada.

Cabe destacar la contracci&n del volumen de inventarios observada
durante el afio, debido en parte a la realizacibn de los excedentes de café
que se'hhbian'retenido voluntariamente en 1974 y, como se comenta més-ade
lante, a la acumulacién, en aﬂos anteriores, de inventarios en poder del.
comn‘rr:lo ¥y la iudustria aconeecuencza de una expectativa alcista en los
precios de las importaciones. (Vé&ase de nuevo el cuadro 1.)

Los factores seﬁalédos dieroh.ﬁor resultado una contraccifn de la
demanda global del orden de los 88 millones de iempiras constantes, lo que
representa un franco deterioro en la disponibilidad de bienes y servicios -
de la poblacién. o

Por el lado de la oferta, las importaciones disminuyeron 167 en tér -
minos reales, colocéndose por debajo del nivel de dos afios atr&s. Esto
se explica, en parte, porque durante 1974 el nivel de las importaciones-
fue desproporcionadamente alto como consecuencia dz los requerimientos
derivados del desastre natural y por adquisicicnes de tipe especulativo
de comerciantes e industriaigs, qdieneé gcpmularon existencias durante. .
1973 y 1974 ante exp'ectativas .alciétas en los preé_i,os.  Durante 1975 decre
cieron las necesidades de reposicibn de las pérdidas aludidas y el comercio
y la industria diépusieron de sus 1nventéfios y dejaron de acumularlos al -
desaparecer las perspectivas dé nuevos impuestos a }as compras- del exte~
rior y modificarse las tendencias de aiza en los precios en el mercado
internacionél. 7 r .

El producto interno bruto, elio#rorcompopgnpe de la oferta global,

permanec16 a un nivel similar al délhaﬁo precedente como resultado de la

/prolongacibn
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“brdlohgacibn de.los problemas que desde el Gltimo trimestre de 1974 vienen
afectando la actividad de 1os distintos sectores productivos,, . principal
mente del agricola. - _ T v , D

' La agriculturé es la actividad productiva ‘més importante del pais,

:tanto ‘por-el valor agregado que generaen la formacién del producto. interno
'bruto (alrededor del 32% en 1975), como por la influencia. ‘que. ejerce sobre

"el résto ‘de las actividades productivas. Por 1o tanto, los resultados

" degfavorables. de la econcmia interna ‘'sa deben, en  gran
medidsa; al-descensoc en los dos ﬁltimos afios de la produccidn agricola (se
redujo 2.8% en 1974 y 6.1% en 1975). Como era de esperarse, la produccién

:de-bananq baj6 en relacién a 1974 en mds de 30%, lo cual, debido & su rele
vancia, #rovocé.un.debilitamientd'eﬁ gran parte: de la actividad econdmica.
Ademas, como las compaﬁias bananeras (inicamente han rehabilitado las areas
facilmente recuperables, se estima que 8610 hacia fines de 1978 se lograra

" superar el nivel de produgcién alcanzado en 1973, - _

La produccién de granos bﬁéfcoé, como se seflald, ha sido seriamente

‘afectada en 105 Gltimos dos aﬁbs;_ Antes del huracén de 1974, las cosechas

de ‘maiz, arroz y. frijol se perfilaban sustaicialmente mayores a Ias de

" 1973, gracias a 1a.mayor_aslgnac16n de fondos por parte del Banco Nacional

de Fomento a estos fines, y a la intensa labor promocional de esta instity
" cibn; las inundaciones que se: produjeron hacia fines. de 1974 ocasionaron
"'la pérdida de grandes cantidades de maiz, frijol sorgc y arroz. En 1975,
3pese a que se mantuvieron los incentivoa aludidés, la sequiz sufrida durante
'é1 primer semestre redujo drasticamente las cosechas de esos granos. En
resumén, se estima una reduccién de 27% en 1la produccién de ma[z 'y un franco
estancamiento en la del resto de los granos bésicos, con excepcién del fri
: jol que registré un aumento superior al 10%, gracias a los altos rendimien
!tos experimentados durante el aegundo gemestre en las siembras. de
’"postrera SR L _ ..
La produccibn de .carne también sufr16 ‘dafios de consideracibn, por los ’

j‘efectos de la sequia en los primeros meses del afto que 1nc1uso obligaron a
exportar ganado en pie, Ademéas 1as condiciones-externaa‘de cqmgrcializg

ci6n desalentsron la extraccibn de ganado. (Véase de nuevo.el cuadro 5.)

:/El sector
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EY sector manufacturero mostr6 el comportamiento més dinémico de los
sectores productivos. Se estima que su valor agregado pasbé de 220.3 a
235,2 millones de lempiras a précios constantes, lo que implicé una ﬁasa
de crecimiento de 6.2%. En esta forma la expansifn de este seckor logrd
contrarrestar en cierta medida los efectos negativos de la agricuitura.

La actividad manufacturera se vio especialmente favorecida por el creci
‘ miento de las industrias tradlcionales alimentos, bebidas y made;a

(SA en promedio) ¥ en menor grado por las metalmecfnicas (7 %) y las
industrias intermeﬁias (5.9%). Lsa produccién fabril, tal como ocurrib

én 1974, recibid el iﬁpulso del aumento de las ventas a Centroasmérica y a
los Estados Unidos. Los efectos de esos mercados alentaron la ampliacifn
de las empresas existentes, elevéndosc en forma considerable la inversidn
ea bienes de capital fijo principalmente en las ramas de alimentos y madera
(28 ¥ 22 millones de lempiras, respectivamente)
7 Convieng destacar la politica promocional del Gobierno para la coloca
~ cibn de produéﬁos industr1a1e§ en Centroamérica y en nuevos mercados latino
. americanos. Esto ha estimulado principalmente las ventas de textiles y made
| rés, Tan solo en 1975, las exportaciones de ambos productos crecieron en
iSZ ¥ 312,,reépectivamente, esperandose aumentos alin mayores para el
préximo aflo.

Un elemento que ha coadyuvado en la tendencia ascendente de la pPro
duccidn manufacturera ha sido 1la ampliacién de las exportaciones hondure
fias ql Istmo Centréamericano, resultaﬁte de.los acuerdos bilaterales que
se han suscrito con tres paises de ia regién y con Panamd. (Véase el
punto 2 siguiente,) - ., | , .

La construecién, que incluye las activ1dades del sector pGblico y del
| privado, registrS un crecimiento de 8.5% manteniendo el dinamismo observado
desde 1973, como consgcuenéia directa de los esfuerzos de reconstruccidn y
reparacién de la inffaéstructﬁra y de los incentivos financieros para la
edificaéién de viviendas privadas. _(Véﬁse de nuevoe el cuadro 2.)

La generacién'de energia eléctrica practicamente se estancd --des
pués de haber‘gxpe;imentado‘dprante.tres;aﬁoghqopgegutivos importantes
tasas de creciﬁiento--, debido a la contrécci&n de la demanda por las pér
didas sufridas durante el huracan Fiff.

/Pidalmente,
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Finalmente, e1 resto de los sectores. de la economig resincié el dete
rioro ocurrido en Iaa principales actividades productivas._ Tal es el cas0
de los transpor:es y comunicaciones y del comercio, que practicamente se

usituaron al nivel del valor agrggado de 1974

2, _ﬁalanza de péggs y comercio exterior

Lo

El déficit de la balanza de pagos en cuenta corriente alcanzﬁ en 1975 un
monto sin precedentes (més de 300 millones ‘de lempiras), cuyo origen se
encuentra en la ‘cafda sufrida por las exportaciones --5 7% en términos
corrientes y 2 6% a precios constantes de 1970-~, ¥ en un elevado niVel
de los pagos por servicios., Aun cuando también se verificé una reduc-
cién en las importaciones én valores corrientes . 2%), ésta mo fue sufi-~
ciente para contrarrestar 1& contraccién en ‘las ventas al exterior

El pago neto a factores del exterior (76 millonec de lempiras) ekplica

" en un 25 por clento el deséqﬁilibrio en la cuenta corriente. Este nivel,
similar gl de'1973}‘repreaéﬁfa un alza considerable respecto a 1974, cuando
7 las remesas por utilidades descendieron significativamente como consecuen~
cta, en gran medida, de la cafda en l& produccién bananera y de 1a necesi-
dad de retener utilidadés destinadas a la rehabilitacidn de las &reas
dafiadas, | -

En la balanzz comercial Eﬁviefoh especial relevancia el ritmo dispar
que caracteriz8 a los precios unitarios de las 1mportaciones y las expor-
taciones, asf{ como las condiciones imperantes en algunos mercados exter-
nos de productos hondureﬁos, particularmente el de la carne, 1a ‘madera y
el café. La relacidn de los términos del intercambio acus& niveles muy

- desfavorables en relacibn 4 1974, por el aumento de 15. 2% eni el fndice del
" precio de las’ 1Mportaciones ¥ por una disminucidn de 3. 34 en el de las
" ventas al exterior, (Véase de nuevo el cuadro 4. ). ) _

La disminucidn de las’ ventas de banano, por su magnitud merece ;L
especial atencidn, Segﬁn estimaciones preliminares, durante 1975 se per-
cibid una cifra inferior én 22 millones de lempiras a la del afto precedente

y 30 millones menor en relacidn con la de 1973, (Véase de nuevo el cuadro 5.)

/EL veZor -
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El valor unitario de las exportaciones de banano se mantuvo y es
“de esperarse un ligero aumento en el futuro cﬁmo éfectd'in&irééisiﬁéﬁla
disminucién de la oferta interna, dada su relevancia en'la proéuccion
mundial. Por la importancia que tiene este producto en la econamia ‘
nacional, el gobierno decididé crear la Corporacidn Hondurefia del’
Banano (COHBANA}—/ con el objeto de propiciar una mayor participacion
del pais en los mercados internacionales, en aspectos concernientes a

. la produccién, el transporte, la comercializacién y el mantenimiento de

precios remunerativos paré su venta. Asimismo, esta Cofporacién colabo-
raria al ordenamiento del mercado internacionalrﬁ al logro de una mayor
participacidn hacidnél en todas las fases de 1a coﬁerciaiizacién.g[ -

Las ventas de café alcanzaron un monto considerable en relacién
con el afio anterior. Aun cuando lz produccidn cafetalera no fue afectada
mayormente por el huracin del afio pasado, se registrd una baja en el
qudntum exportado en 1974 que se explica en funcién de la obligacidn
contraida con los palses productores de retener el 10% del promedio de
lﬁ cosecha de los Gltimos tres afios. En 1975, en cambio, por el trato
"preferencial que se otorgd a Honduras debido a los problemas creados por
el huracén, se le permitid exportiar gran parte de los'inventarios acumu-~
lados as{ como la produccidn de la nueva cosecha. Asi; el péis pudo
exportar 1.1 millcnes de sacos con un valor aproximado de 52 millones de
délares. (Véase de nuevo el cuadro 5.) | |

Las expoftaciones de madera, en valores corrientes, crecieron
aproximadamente 5%, debido principaimente a los mayores volumenes de venta,
ya que el precio en el mercado internacional ha mostrado una tendencia a
la baja que significd una reduccidn de 1.9% en el valor unitario de expor~

tacidn de este producto. En 197& surgid una nueva modalidad en la

1/ Decreto Ley WNo. 270 que entrara en vigencia el 21 de octubre de 1975.
2/ Para cumplir con estas atribuciones la Corporacién podra determinar
- las modalidades para lz comercializacién del banano de conformidad con
la situacién de los mercados internacionales asi como establecer los
precios de referencia para su compra y venta, . Asimismo podrd comprar,
transportar, distribulr y comercializar banano, productos derivados,
insumos y demés productos utilizados én la actividad bananera, ya sea
por tuenta propia o por lntermedio de las empresas o entidades especia-
lizadas que estime pertinentes.

/comercializacién
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comercializaciég de este producto, gracias-a la creacidn de la Corporacion
Hondureﬁa de Desarrollo ‘Forestal (COHDEFOR) qué se encarga de concentrar
todas las ventas de madera hacla el exterior y, desde 1uego, de proteoer
en el fu:uro este recurso natural mediante la’ racionalizacién en su. explo-
tacién.3/ t
1975 ha hecho pqsible abrirﬂnuevos mercados como ‘el de Venezuela, Argentiqa
y el Uruguay... _ : T T
E1 intefcambio comercial con Centroamérica siguié reﬂlamentado por

los tratados bilaterales que el pais suscribid con Guatemala, Nicaragua

y Costa Rica ﬂ(

Gracias a ellos,: las exportaciones de Honduias ‘en Ia
regién se han expandido vigorosamente, estiméndose para 1975 un monto de

60 millones de lempiras, que se pompara~muy,favorab1emente con los 46 millof
nes de iempifas a qﬁé ascendieron en 1974, “Por- otra parte, las compfas a
estos mismos paises crecieron paralelamente, con lo cual el déficit del

pais con la regién se mantuvo a un nivel similar al del afio anterior '

{39 millones)

Por lo que toca al resto de las.transacciones en cuenta corriente,:_‘
se observa que el_pago a los. factores del exterior aumentd en forma des-
proporcioﬁgdﬁﬁdﬁrante_lB?S en relacién con. el afio-anterior, cuando las
pérdidas suﬁridgg“pqr las compafifas bananeras abatieron las salidas &e
capital pof ese concepto, Como ya se comentd, 108 egresos por el pago
a factores del exterior llegaron a 76.5 millones de lempiras, cifra supe-
rior en 50 millones a la del aflo precedente, pero similar 2 la de 1973. )
(Véase de nuevo e1 cuadro 3.) ' ) H

Por otra parte, las donaciones recibidas del exterior para atender ’
las necesidades creadas tanto por la situacién de emexgencia producida
por el huracin, como por la sequia de principios de afio --aundque por un
monto sensiblemente inferior al obtenido en 1974-- contribuyeron una vez .
mis a reducir en parte el deficit comercial. _ .

. El financiamiento del déficit ‘en cuenta corriente recayé principal-’

mente en: la- entrada da capitales de largo plazo orientados tanto al sector

3/ El surgimiento de’ esta Corporacibn ainnifica ‘de hechd una’ nacionaliza-
cidén de los bosques que es el recurso natural més 1mportante del pais.1
4/ También se suscribid un tratado de comercio con Penamé.

Joficial
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oficial como al privado. Amb&s sectorééfibgraron captar un monto de cré-
ditos externos suficiente como para impedir que las ‘reservas.internacio-
naleg sufrieran iz merma que era de esperarse, ‘

Las entradas netas de capital'bficialAcasi-se duplicaron respecta
al nivel alcanzado en 1974, continuando la tendencia ascendente que se
observa desde '1973. In efecto, el sector piblico contd con financiamiento
externo por 103.5 millones de lempiras, en tanto que el afio anterior, sélo
con 52.2 millones, Esto se debié a las facilidades crediticias otorgadas
a este pafs por las instituciones financieras internacionales con el pro-
pdsito de coadyuvar a la reconstruccidén y ampliaciém de la infraestructura
del pais,

El sector privado dispuso también de un monto de financiamiento
externo que duplica al de 1974 al ascender a 102.4 millones de lempiras.
De esa cifra, 36.0 millones correspondieron'a inversiones directas desti-
nadas fundamentalmente a reparar los dafios en las plantaciones bananeras,
y el resto «~64.0 millones-- a préstamos directos de largo plazo destinados
a financlar la inversién privada,

En los movimientos de capitél de corto plazo, cuyo saldo ascendid
a 15.2 millones, lb mis relevante fue el crédito de proveedores
--10.2 millones--, aunque sensiblemente menor al de 1974, que ascendid
" a 60 millones, destinados a financiar .en gran medida las retenciones
de cafe, -

No obstarite la entrada considerable de capitales de largo 'y corto
plazo, é&sta no fue suficiente para mantener una sana posicién en la
liquidez externa de la economia. Por lo tanto, tal como ocurrid en
1974, se volvid a recurrir en proporcidn importante a los créditos de
. tipo compensatorio, que fluctuaron en los U6 millones de lempiras y
provinieron del rubro petrolero del Fondo lionetario Internacionzl, del
Fondo de Inversiones de Venezuela y del Fondo Centroamericano de

Estabilizacién ionetaria.

/3. Finanzas
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.+ - 3. Finanzas pGblicas ... @ .
El Gobierno.centinud 'durante 1975 la serie de Ecéionés"y‘poiificéé eﬁ&qﬁing
das a alcanzar los objetivos sefialados en el Plan Nacional de Desarrollo a
_ través de la-credcisn de una serie de organismos eﬁ“dlverédéléémpds, tales
como la Corporacién Hondurefla del Banano (COHBANA) y la Financiera de la”
Vivienda., Se estén estudiando, ademds, la constituciﬁn de la Empresa Nacio
nal: de Telecomiriicaciones 'y la formulacién de 'las leyea de urbanismo, pla
nificacifn y traansportes, - Comb- ya se sefiald, " la COHBANA prOpiciaria una
creciente participacién del pails en la producci&n, el transporte, la comer
cializacién y’'el mantenimiento de precios del banafio.

Por otro lado, dio por terminada una serie de tratamientos preferen
clales a las. empresaa extranjeras dedicadas.a la’ explotaci&n del banano,
que las colocaban en-una situacién de ventaja frente a los productores
nacionales, y contenlan, adamé& exoneraciones fiscales insostenibles dados
los requerimientos fihancieros del Gobierno para’ 11evar a cabo los prograA
mas de desarrollo. ' )

Asimismo, para lograr las metas propuestas en el Plan, el Instituto
' Nacional Agrario-adecué su estructura interna a la estrategia éétablecida
en cada uno de~loa'planesfregibualés. Esa labor comprendié fundamenﬁal '
mente el impulso y la ‘ampliacién de sus actividades a través’de'nugvas
oficinas, de la capacitacién de un mayor nGmero de personal, y de'ia adap
tacitn del sistema presupuestario. El Instituto pretende ademis agilizar
y concluir la reglamentacién de la Ley de Reforma Agraria: a octubre de
este afio ya han sido aprobados los reglamentos de afectaci&n avalﬁos,
indemnizaciones:y adjudicacién de tierras. o ' '

Por..su’ parte la COHDEFOR, creada el ado anteﬁbr, desarrollé una’
accibn agresiva durante este afo, logrands la apertura de 1¢s nuevdé‘mqg
cados .para la madera ya mencionados. ) C S -

Las erogaciones del Gobierno para hacer frente a sus compromisos no
han crecido a1 ritmo deseado si se consideran las alteraciones en los cos
tos de los proyectos de inversibm y en los gastos de operaci6n en los filti
mos tres aflos.

/Los ingresos
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Los ingresos corrientes del Gobierno Central crecieron poco. més
del 10%, tasa inferior a 1a de 1974 por la atonia en la actividad econﬁ-
mica y por las secuelas del huracan, aunque super1or a la del producto
interno bruto a precios corrientes, lo cual representa un aumento de la
carga tributaria que pas& 'de 11.8% en 1974 a 12.1% en 1973.

El aumento en los .1wpuestos directos, principalmente el de 1la renta,
reflejﬁ en gran parte el c0mportamiento satisfactorio de la economia
durante los primeros nueve meses de 1974 y el auge experimentado para la
produccién agricola cafetalera, a pesar de los fenémenos climatolégicos
adversos que no la afectaron,

Las recaudaciones impositivas de tipo indirecto tamblén registraron
un aumento en relaciﬁn con 1974 aunque las relativas a la exportaci&n ¥y
ala importaciﬁn se comportaron en forma bastante dispar. Asf{, mientras
los impuestos a 1as compras foraneas decrecieron cerca de 4 millones de
1emp1ras como resultado de una disminucién importante en su volumen, ¢os
que gravan las exportaciones se elevaron cerca de 7 miliones de lempirag
por efecto del nuevo impuesto a las ventas del banano, el éual empezd af
aplicarse desde junio del afio previo. (Se estima que de los 21.5 millones
recaudados por las exportaciones de bienes, alrededor del 60% corresponden
‘a ese nuevo gravamen.) Asimismo, las ventas de café permitieron incremen-
tar 1a percepciﬁn de ing:eaos fiscales debido a los ‘mayores vollmenes de
venta al exonerarse a Hondurqs de la obligacién de retener el 10% de la
cosecha de los (ltimos tres éﬁos
] Finalmente, se espera seguir aumentando el nivel de ingresos gracias
al establec1miento del registro tributario que 0peraré como un mecanismo
‘de control para asegurar el cumplimiento del pago de impuestos a’ *ravés de
modificaciones en la forma de cobro, _

Por su parte, los ingresos del sector pGblico (véase el cuadro 8} en
conjunto mostraron un comportamiento similar al seflalado para.ei Gobierno
Céntral, destacéndbse empero el gran aumento en el superfvit de las empre-
éaslbﬁblicas que phsﬁ de 21 millones dé-lembiras en 1974 a un nivel cercano
a los 37 millones, Esto ﬁltlmo obedec16 en gran medida a un incremento del

25% en las tarifas de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica --las cuales

/se habian
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se habian mantgp@@q_g@ﬁ cambio durante once afios--;, a la instalacifn de
meﬂiﬂpres—deiggqg potable en zonas donde antes no existisn y al incre- |,
mento en,elsvglumen de operaciones de la empresa portuaria de Puerto
Cortés.. o e : i L S

Mientras loa ingresos eorrientes del Gobierno Central se elevaron:
en 11.0%, lqs:gas;ps_corrien;es crecieron en 10.2%, llegando .a los
234 millones de lempiras. La expansifn de estos. gastos .se reparti$ entre-
la partida de sueldos y salarios por un aumento general a los empleados
pGblicos, y .por . los gastos extraordinarios por programas-de rehabilita- .
cién social en favor de los sectores de menores recursos, que fueron los
més . afectadas por el huracén y la sequia. (VEase de nuevo el cuadro 6.)

En lthganta del sector pﬁﬁLico se observa un crecimiento de los
gasfgs corrientes del.8.8%, lo cual pone de.manifiesto la polftica de -
las instituéiones descentralizadas y empresas eétatales de sumentar la
d15ponibiliQad_de recuraos- susceptibles de inversifn, y la de contener
en lo posible 12 expansifn de las erogaciones corrientes. - (Véase -de:
nueﬁo-el cuadro 8,) ‘ ‘ :

Como. se sefialara en el punto 1, del lado de la demanda sobresale
un aumento moderado de la inversisn pﬁbiica-gfﬁ.sz a precios constantes---
que tuvo el doble propSsito de fomentar programas. de desarrollo y generar.
mayor demanda efectiva en el mexcado. Esta po1£tica.ccmpenaatoria del -
gasto permitis aliviar un tanto.varios problemas agudos de:corto plazo
que se presentaron en los dos filtimos afios, . ‘ :

A pesar de la tendencia ascendente del gasto, pﬁblico de los ﬁltimos
tres .&fios, se estima que el nivel de ejecucifn de la inversifn programada
gs,bastapte bajo, alcanzando para 1975 s6lo un 507% en el caso. de los
proyectbs a cargo del Gobierno Central y un 367 para los de las empresas
pﬁblicas. . , ‘ .

En téruinos generales e1 gobierno. prest& atencifn prioritaria ala
inversién en los sectores de transportes y energfa eléctrica, ¥y en menor -
-medida a los de salud y educacibn, - _

Los proyectos de infraestructura més relevantes que recibieron un -

impulsa decidido fueron la construccién de las carreteras Tegucigalpa-Danl{i

/vy Tegucigalpa-Talanga,
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y Tegucigalpa-Talanga, asf como de los caninos de acceso a zonas agricolas
y asentamientos campesinns, y 1a reconstrucci&n de vIas daﬁadas por el
huracén. - . _

Loa gastos de inversifn en el sector energia fueron cuantiosos aun
cuando no se cumpli& la meta de sumentarlos en 66,3%, como se camtemplaba
en el Plan Nacional de Desarroilél (Sé estima que el.indice de ejecucién
se dproximé al 75%.) * La inversidn se aplicS en una elevada proporcifn-a
los proyectos: de "Ampliacién Yojoa—Rio Lindo" y al v Proyecto de Electri-
ficacibn, el cual incluye, entre ‘otros, el de 1a Iuterconexian con
Nicaragua. Asimismo se adelanid el diseﬁo fxnal del proyecto hidroeléc-~
trico "E1l Cajsn", ‘que tendri una inwersiﬁn superior a los 250 millones de
délares y se espera habri de iniciarse el pr6ximo afio y concluiréd:en 1981,

Las inversiones en el sector agropecuario estuvieron principalmente
a cargo del Instituto Nacional Agravio, el cual realiz& gastos superiores -
a los 4 millones de lqnpiras para la primera etapa de colonizacidn del
AguBn; tambiérn destacaron las realizadas por el Ministerio de Recursos
Naturzlées en obras de riego y en programas de apoyo para la diversificaéién
de cultivos. u .',

Durante 1975 se continud con-la realizacién de importantes obras de
urbanismo, tales como 1a ﬁavimentaci&n de la salida de la carretera norte
y Vaile de los Angeles y de varias cabeceras departamentales, y la cons-
truccaén de 1a wia de acceso & La Lima.

Por Gltimo, también recibieron atencidn preferente varias obras de
beneficio social como la construceién de un hospital escuela y de varxos
centros de salud as{ como la continuaciﬁn de las obras de’ embalae de Los
Laureles, a cargo del Servicio Auténomo Nacional de Acueductos y Alcantari-,
1lados (SANAA), Asimismo, se atendié al programa educativo mediante 1a '
construccidn de las "escuelas normales consolidadas', de colegios de
segunda ensefianza y de aulas para educacifn primaria. '

SegGn se desprende de log cuadros 7 y 8,'tahtd'e1 dobierno Centf51 
como el sector pGblico en su conjunto, generaron un volumen superior dé
ahorro en cuenta corriente en relacidn a 1974, pero éste sigue siendo not.-

riamente insuficiente para satisfacer los programas de inversién. En efecto,

/en 1975
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en 1975 el sector, pfiblico dispuso de un ahorro de 89. 5 millones de lempi-~
ras, inferior en-112 millones al total de gastos de capital que _ ascend16 .
a 201.5 millones, El déficit fue cubierto con 99.4 nillones provenientes ,
del crédito externo .y con 10.? millones de crédito iatermo. Destacé como
un hecho importante el incrgmgnto en la capacidad de uti;;gac;6n de finanyn
ciamiento. externo: que erecif 52,3% con respecto a lps 75.3 miilones,des%
embolsados el afio- anterior. En cuanto al financiamiento interno neto, ; .
8ste ascendif a 10.2 millones, lo cual pone de relieve los esfuerzos del
goblernos por incurrir lo menos posible a esta fuente de financiamiento L
para evitar asf que se agudicen las‘pres;ones inflacipnarias externas con
la expansifn monetaria interna, i hi , | | ”_ |
. Tanto el Goblerno Central como e1 sector pﬁblico en su. conjunto, "

recurrieron en buena medida al crédito externo para, hacer frente a sus'.
- necesidades. . Asf, el déficit total del sector pfiblico paé& de 66.9 a
112.0 millones de lempiras de 1%74 a 1975 y.el uvso. de recursos, externos, de
75 2 115 wmillones de lempiras en hl_mismo'pgg;odo? (Véase de nuevo el

cuadro 8.). - . .. -

- &, Moneda y crédito . -

El “tomportamiénto de las principales wvariables monetarias estuvo determi-
nado-en gran parte por las difitultades que hubo que:afrontar a causa del
bajo ritmo de crecimiento de la economfa, por las necesidades .de.recons- .
truccidn y, - ademés, por el creclente desequilibrio en la balanza de pagos,
acentuado ante la desfavorable relacidn de los: términos del intercambio,

Las sutoridades monetariss utilizaron por segundo affo comsecutivo
un ‘apretiable volumen de crédito compensatorio: con.el propésito de mantemet
una posicidn adecuada de reservas monetarias internacionales ¥ de hacer
frente a'la vez'a'los requerimientos de financiemiento para atender los
programsas de desarrollo, ' '

Las reservas internacionales netes a- fines de octubre de- 1974 'se redu-
Jeron hasta los 41.7' millones de lempiras para aumentar a 70.2.millones a -
fines del mismo- #fio; 'y a 80.0. 2 octubre de 1975, -Al mismo tiempo que se.:-:

B . . .- '
AL : .o Ll . . L . e e
n oot . . A PR NN 1o . Lot

/ﬁroducia este
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pProducia este movimiento, los pasivos internacionales crecieron de manera
significativa. La cifra neta de otros activos internacionales alcanzd un
saldo de =223.3 millcnes a octubre del presente aﬁo,_con lo cual se puede
afirmar que el sector externo no ha contribuido de manera importante en la
expansidn monetaria de la economia. Durante 1975 la causa fundamental de

la expansidn monetaria debe atribuirse fundamentalmente a factores de origen
interno. A octubre de 1975 el crédito total sobrepasaba en mis del 18% al
otorgado en el mismo mes de 1974.

Del incremento total del crédito, el sector piiblico absorbid, a
octubre, el 14.3% (17.0 millones). A finales de afio se estima que sdlo
utilizari alrededor de 10 millones, lo cual refleja la politica moderada
del Gobierno en la utilizacidén del financiamiento interno.

Por otrxo 1édo los saldos de las principales variables muestran que
la politica monetaria se orientd a apoyar al sector privado con el propod-
sito de reactivar la economia ante las perspectivas poco favorables que
existian al comenzar 1975. (Véanse los cuadros 9, 10 y 11.) La amplia
dispouibilidad crediticia favorecid al crecimiento de alguras ramas
industriales, e incluso de ciertos rubros del sector agricola, aunque en
definitiva los niveles de inversién y produccidén no guardaron relacidn
con é&ste, _

Por el lade de la oferta monetaria, los medios de pago acusaron un
crecimiento de 127 ~-ag octubre-=- gl pasar de 470.2 millones a 526.3. Dicho
ascenso, que podria inerementarse a fines del afio, se considerari elevado
si se le compara con la expansidn cercana al 5%, a precios corrientes, de
la actividad econémica, lo cual indica que durante el aflo aumentd la liquidez
de la economia.

Por su parte el cuasidinero se elevd en cerca de 157 alentado en
buena parte por las medidas adoptadas por las autoridades monetarias al
modificar las tasas miximas de interés en operaciones pasivas de 4% a 7% y
de 6% a 9.5%.

A pesar de la expansidn en algunas variables monetarias aludida, el
ritmo de crecimiento de la inflacién hasta el mes de septiembre fue inferior
al del afio anterior. Esto se debid seguramente a la mayor disponibilidad de
granos bdsicos en el segundo semestre del afio, a la moderacidén en el incremen-
to de los precios de las importaciones cuyo aumento mis importante fue el afio
anterior, y al debilitamiento de la demanda por la contraccién en los ingresos,
(Véase el cuadro 12.) /Cuadro 1
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Cuadro 1

HONDURAS: OFERTA Y DEMAMDA GLOBALES, 19270 A 1975

Ve e s Millones de lempiras de 1970 Tasas anuales de crecimiento
I R . 1970 1971 1972 1973 T 1974 &f 1975 B/ 1971 1972 1973 1974 1975
Ofeéc;’g1ob51‘”’ T 1 014,9 1.906.4 1933.8 2074.7 2167.5 2079.5 0.4 L& 7.3 4.5 4.1

Producto interno bruto a precios

de vercado 1429.6 14792 1531 1 212.3 1 620.7 1619.9 3.5 3.7 5.1 0.5 °=0.5
Importaciones de bienes y servicios  485.3 = 427.2 399.7 - 62.4 546.8 ° 459.6 -12.0 -6.4 15.7 18.3 -16.0
Demanda globai ' 1.914,9 1.906.4 1 933,8 207.7 2167,5 2079.5 -0.4 1, 7.3 4.5 4.1
Exportaciones de bienes y servicios 3849 418.7 - 435.7 6466,6 431,1 419.9 . 8.8 . 4, 2.3, =3.5 2.6
Forinacidn bruta de capital fijo - 273,2 251.0 227.2 - 271.1 294.8 322.8 -8.3 -9.6 19.5 8.9 9.5
Pﬁblicalﬁ' 94 .4 69.9 49.9 - 73.4 . 96,7 163.0 -25,% -28.6 47,0 31.3 6.5
Privada : 178.8 181.1 177.3 197.7 198.1 219.8 - 1.3 -2.1 11.5 @¢.2 11,0
Aumento de existencias 32.3 -2.9 13.9 18.1 83.9 ~12.8 o
Gastos de consumo 1217.5 12396 1257.0 1338.5 1357,7 1349.6 1.8 1.4 6.5 1.4 -
Del gobierno general 166,2 = 163.1 1€5.6 159.0 167.8 174,060 -1.9 1.5 -4.0 5.4 .
Privado 1051.3 1076.5 1091.4 -1179,9 1 18%,9 '1175.6 2,4 1.4 8,0 0,9 -1.2

'uente-'CEPAL 8 base de clfras oficiales

i/ Preliminares.
)/ Estinaciones,
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Cuadro 2 é?
HONDURAS: PRODUCTO INTERNO BRUTO, A COSTO DE FACTORES, v
PCR RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA, 1970 A 1975 o
Millones de lempiras de 1970 Tasas _anuales de crecimiento
1970 1971 1972 1973 1976 2 1975 b/ 1971 1972 1973 1974 1975
Total Tt 7172906 136,50 1389.4 1450.9 1462.0 16608 3.5 3.9 5.0 0.1. -
Agricultura, silvicultura b4 ' o : L C . a ‘ , .

- pesca - : 446.7  476.0  488.1 - 508.0°  493.5  463.6 6.1 3.0 4.1 .-2.8 --6.1
"Minas y canteras 29.1 28.9 310 39.4 . 4T:3 49.6 -0.8 . 7.4 26.9 20.0'° 4.4
.i"Industria manufacturera 180.5 190.0~.: 20&;§1-; 221.3. " 220.3 235:0'7_5.3;  7.8 - 8.1 -0.4 6.2

_Construccidn 64.6 9.7  S4.1 . 619 . T1.9° .. 78.07 17.6 .-9.4 14.3 16.2 8.5
'iEIectricidad y-agua .. - % 17.7 | 16.2, C17.9 - 1870 19.9 . 20,0 -8.3 10.6° 4.1 6.6 0.5
““fransporte y comunicaciones  85.9 90.0- - 9.7  100.2  100.5 100.7 4.8 5.2 5.8 0.3::]°0.2
_ Comercio. 71.1 175 173.4 . 1763 . 1713 0 170.5 0.2 SL1 1.7 -2.8 0.5
" “Finanzas . ©37.3 . 415 . 45.2 - 47:17  50.6 52,3 11.3 8.8 5.6 6.1 3,3

| #fopledad. de viviendas 98.4  106.0 1104 113.2 - 1158 - 1181 ‘8.7 © 6.1 2.5 2.3 2.0

oAduiriistracién pblica  46.8. - 45.1 . .48.3 804 . 50.8 52.3.-3.6 . 7.1 4.3 0,8i. 3.0
-,0tros servieios 112.5  115.6. 1215 22,8 - 120,1 - 121.9 2.8 s TLL 2,200 LS

Fuente: CEPAL, con base en cifras oficiales. .
a/ Preliminares.
”b/ ‘Estimaciones.
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Cuadro 3

BALANZA DE PAGOS, 1970 A 1975

‘(Millones de 1émgiraé corrientes)

Pag. 19

, : — b/
1970 1971 1972 1973 1om®  197s®
Exportaciones de bienes y .
servicios. 384.8 427.4°  464.2  580.2 6442 607.2
Bienes fob 359.2 400,0 432.8 542.0  601.6 564.8
Servicios 25.6 27,4 31.4 38.2 42,6 42.4
Importaciones de bienes y
servicios 485.2 436.2 440.4 : 588.2 890.4 861.8
Bienes fob 406.8  355.2  353.0 487.2  768.0  75L.0
Servicios. , 8.4 81.0  87.4  101.0  122.4  110.8
Pago a factores (neto) 40,4 - 53.0 | 62,2  76.9  36.5  16.5
Ingresos. 2.9 12.9 13.4 . 16.6 18.9 21.0
Egresos 53.3 65.9 75.6 93.5 55.4 97.5
Pago sobre inversiones directas (40.0) (39. 8) (43.7)y (?0.3) (-1.3) {(43.0)
Donacxones privades netas 13,1 13.5 13.1 13.9 65.0 30.0
Saldos en cuenta corriente ~127.6. ~48,.3 -25.3 -70.9 =217.6 -301.1
Financiamiento neto externo -97.7 " - 59.3 42.6 75.6 218.9 310.1
Largo plazo ' 87.9 77.3  62.5 73.1  157.2  294.9
Sector privado 25.2 23.8 16.9 31.7 51.1 102.4
‘Inversiones directas 16.7 14,7 6.1 13.1 -2.3 38.0
Préstamos 8.5 9.1 10.8 18.6 53.4 64.4
Ctros - - - - - -
Sector oficial 56,0 39.0 21,9 16,7 52,2 103.8
Préstamos 57.0 41.7 30.1 26.1 56.2 106.8
Otros -1.0 -2.7 -8,2 -9.4 -4,0 ~3.0
Sector bancario 6.7 14.5 23,7 24.7 3.8 3.0
. Préstamos -0.7 6.1 9.5 15.7 8.2 5.0
.Otros 1.0 3.1 7.4 6.9 4,4 -2.0
Asignaciones de DEG 6.4 5.3 6.8 2.1 - -
Crédito compensatorio - - - - 50.1 85.7
Corto plazo 2.8 ~18.0 -19.9 2.5 61.7 15.2
Sector privado 9.9 -18.2 -20,1 0.2 60.1 10.2
Sector oficial - - - - 3.0 3.0
Sector bancario 0,1 0.2 0.2 .3 -1.4 2.0
Errores y omisicnes 1.9 0,2 6.6 .1 2.4 -
Cambio reservas internaczonales . o
(-aumento) - ,1; 28,0 - -11,2 -23.9 -6.8 -3.7 -9.0

Fuente ‘CEPAL, con base en cifras del Banco Central de Honduras.

a/ Preliminares,
b/ Proyecciones.
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Cuadro 4

+100.,0 106.0 - 96.7 - 02,1

COMERCTO EXTERIOR, VALORES Y NUMEROS INDICE, 1970 A 1975
T t' ?: an | . s a a/ .ocbf Tasas anuales de crecimiento
i b 19705, 1971 1972. 1973 19747 1975 e ies- 1575
| Miliones de.dflares .- v oon R
Exportaciones” ..~ - 1o2.4 2137 2321 290.1% 322.1° 30d.6 1.1 -5.7
Bienes fob 179.6 = 200.0  216.4  271,0° 300.8 282,64 11.4. 8. -6,1
Servicios 12,8 - 13.7 157 18,1 . 21,3 21,2 7.0 146 -0.5
Importacioness - R 22,6 2181 - 220.2 . 2941 445.2 43009 -10.1 -1, -3.2
Biénes fob = 20334 177.6  176.5  24%.6  384.0 375.5 -12,7 <O. 2.2
Setvicios 39.2 40,5  43.7 505  6L.2 55.4° 3.3 1.9 -9.5
= . - Millones de dblares dé‘l?Zg;j R L o . .

Exportaciones - ©192.4 ¢ 209.3 - 217.9  223.3  215,5 209.9 8.8 4.1 2.6
Biehes 179.6  196.1  203,0  207.2  200.0 19.0 9,2 3.5 =3.0
, Servicios S 12,8 13.20 - 149 16.1 15.5. 15,9 3.1 ‘12.9 2.6
‘Fmportaciones 242,6  213.6 200,00 231,20 2733 229.6 -12.0 ‘6.4 -16.,0
Bienes 203.4  173.9  163.2  196.2  235.7 196.9 -14.5 -6.2 -16.5
Servicios 39,2 39.7 36.8 35,0 37.6 32,7 1.3 -7.3 13,0
‘Poder de compra de las exportaciones 192.4 209.3 210.8 228,1 197.7 161.8 8.8 0.7 -18.1

‘Efecto de la relacidn de términos . B = . w

del intercambio S - - -7.1: 0 4,8 -17.8 -~48.1 .

) Indices de valor unitario - 3 )
Exportaciones o 1100.0  102,1  106,5. 120.8  149.5 144.6 ° 2,1 4.3 -3.3
Importaciones : . - 100.0 - 102.f ~ 110.1 - 127.2  162.9 187.6 . 2.1 7.8 15.2
‘Relacidn de 1ntercgmbio 91,8 77.1 . - =3.3 ~16.0

_Fuente.: CERAL ‘eon base en clfras oficlales.

al - Preliminares.
b/ . Bstimaciones.
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Cuadro 5

VALOR, QUANTUM E INDICE DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS EXPORTADOS, 1970 A 1975

Banano

‘Café

Maderas

Plata

Plomo y zinc
Carne refrigerada

Banano

Café

Maderas

Plata

Plomo y zinc
Carne refrigerada

Banano

Café

Maderas

Plata

Plomo y zinc
Carne refrigerada

1970

1973

fasas anuales de crecimiento

1975

Millonéa de:ddlares

-ddlares

DWW L

Indice de

76.1
40,5
25.5
4.0
9.3
15.4

valor. unitari;A11970 = 100)

- 100,0
100.0
100.0
100.0
100.0
100.0

110.6
119.8
153.3
140.0
114.0
141.6 .

-29.4
18.9

Fuente: CEPAL, con base an cifras del Banco Central de Honduras

a/ Preliminaves.
b/ Estimaciones,

17 “Bea
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HONDURAS: INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL GOBIERNO:CENTRAL,;1970 A 1975

.. Cuadro 6

~ {Millones da_lgmpirgg)

!

3

A 1970 1971 1972 1973 19749’ ._;?759’
Ingresos corrientes ’ ;jg&g : rgi.g 3‘7125&9 I. 219.6  252.6 ;3;250-3
Tributarios 159.5  161.4 171.1  193.6  228.2 243.9
Directos = . | & &.,5 ' '44,0. . 45.6  48.8  67.6 77.3
Sobre la renta, 42.5  41.8 - 63,5  46.2 . 65.4 . 174.6
Sobre la propiéded . 2.0 2.2 2,1 2.6 2.2 Do
Indirectos Cehet 1315.0 H7.40  125.6 | 144.8 1606 168.6
Sobre la importacisn 45.1 48.1° 51,7 7.55.9 . 649 . 1610 .
Sobre la expoftacién 5.8 6.3 6.0 11.5 14,8 ! 21.5
Otros UL M6k 63.0 . 167.9  77.4. 8019 o 86,1
No tributarios T11.0 13.0 '75‘13.a 163 174 236
Transferencias corrientes - ‘4.8 5.1 9.4 7.1 5.5 8.0
Otxros ingresos c:cn‘::'i"em:és.,:j''T 2.7 "fli}«; ;2,1 2.6 1.5 2.8.
Gastos corrientes -155.1  161.9  194,7  188.5  212.6  234.2.
Gastos de operacibn 125.3 ~ :133.1 158.3 154.0 :‘17&.3 181.0
Sueldos y salarios Y912 Teslz 1214 126.0 130,70 134.6
Bienes vy servicioq ; 34.1 34,9 . 36.9 36.b ‘ 43.6 46.4
Transferencias™) . 224 19.1 ¢, 23.8 - 20,3  23.3 37.1
Intereses de 1a deuds pﬁblica 7.4 9.7 12,6 - 14.2 15.0 16.1
Ahorroe corriente - F;@gigu‘ ‘ﬂlg;é 1.3 3.1 %9:9 lei
o

Fuente: Banco Cencral de Honduras, Departamento ‘de Estudios Econémicos Secci&n Fiscal.

a/ Preliminar. .
b/ Estimaciones.

o
IS CRER
W

i
S———
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Cuadro 7

HONDURAS: DEFICIT FISCAL DEL GOBLIRNO CENTRAL Y U
FINANCIAMIENTO, 1971 A 1975

(tlillones de lempiras)

1971 1972 1973 107687 1975%/
Ingresos corrientes 7 181.2 196.,0 219.5 = 252.6 280.3
Egresos corrientes 161.9 14,7 188.5 - 212.6 234,2
Ahorro corriente 19.3 1.3 31.1 40,0 46.1
Gastos de capital 60.9 50.4 62.6 87.2 149.5
Inversién real o 45,6 37.6 40,9 56,1 88-45/
Inversion fiqanciera 0.2 0.3 0.2 0.3 0.2
Trans ferencias 15.1 12.5 21.5 30.8 60.9
Déficit -41.6  -49.1  -31,5  -47.2  -103.
Financiomiento externo 32.4 24,0 12.4 45.3 76.1
Utilizacibn ) 38.3 30.7 2.4 54.3 84.7
Amortizacion =-5.9 -6.7 -5.0 -8.8 -8.6
Financiamiento interno 9.2 25.1 19,1 1.7 27.3
Utilizacidn 25.0 35.0 30.0 35.0 46.0
Amortizacidn -13.3 -15.5 -19.0 -22.2 -28.1

otros &/ -5.5 5.6 .. 8.1 -11.1 9.4

Fuente: Banco Central de Honduras, Departamento de Estudios Econémicos,
Seccion Fiscal. : R e

a/ Preliminax.

b/ Estimaciones. :

¢/ Incluye 12.2 millones de gastos en preimversidn.

E! Incluye -11.2 y 9.4 de variacidn de caja pera 1974 y 1975..
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Cuadrg'a

HONDURAS : DEFICIT DEL SECTOR PUBLICO Y SU FINANCIAMIENTO,
¢ 1974 Y 1975 '

(liillones de lempiras)

w 197487 19752
Ingresos.corrientes B o 363.2 398.6
"-Gastos corrientes o __:*‘ 284,1 :'f;il 309 1

Ahorro corriente _ - | 79.1 :- QEHE_
.Gastos de capital E . 146,0 _ 291;2
' Inversidn directa - . 137.2 1917
Real :' | | 115.5 R TY RS
Financiera®’ | 21,7 29.0
Inversian indirecta o ' 8.8 ‘ - 29.8
Dggicic ' B . -66.9 -112.0
T‘Finanpiamiento éxéérno Qéﬁo ggég"- - 99.4
Utilizacién | 75.3 © 114,17
 Amortizacién - a 14,9 it 15,3
" Financiamiento interno neto. L 2.8 ‘,,,u‘;g&g‘-
 Utilizacisn A 29.6 42.6
mortizacién = X 23.6 32.4°
Otros ‘ingresos de capital 10.3 -
' Variaciones de caja-.. . . ‘ 9.6 2.4

Fuente: Banco GCentral de Honduras.

a/ Cifras preliminares. - ,

b/ Estimaciones. . . ) i :

c/ Incluye 7.2 y 5.6 millones dg concesion neta de préstamos para 1974
y 1975 respectivamente, Co



Cuadro 9

CEPAL/MEX/76/3
Pag. 25

HONDURAS: BALANCE CONSOLIDAbO DEL SISTEMA BANCARIQ, ;97; A 1975

(Millones de lempiras)

Saldcs a
Saldce a fin de afio ' ‘osﬁuﬁre
Activos internac¢ionales (neto) -14,2 -9,8 -20.3 «63.3 55.9 143.3
Reservas Internacionales (netas) 33,6 58,2 66.0 '70.2 41.7 80.0
Otros activos internacionales (meto) -~47.8 -68.0 -86.3 -133.4 -97.6 -223.3
Crédito intermo ’ 445.2 499.6 603.3 677.5 656.8 776.0
Sector pfiblico 76.1 86.1 95.8 95.3 82.2 99.2
Gobierno Central (neto) 61.5 67,3 72.3 75.3  ¢2.4  78.8
Gobiernns locales ) 9.8 13.2  16.1 18.4 17.6 20,9
Institutos auténomos 4.8 5.6 7.4 1.6 2.2 -0.5
Sector privado 369.1  413.5 507.5 582.1 s574.6 676,8
Valores . 12,2 10.5 11.3 11.2 10.9 17.0
Préstamos y descuentos 3546.4  399.4 489.4 558.4 550,5 648.4
Otros créditos ' 2.5 3.6 6.8 12.6 13,2 11.4
Otros - ‘ -54,6 -57.0 -57.8 -61.3 4.5 -40.6.
Otros activos (meto) 71,5 84.8 97.3 111.0  '99.7 166.0
Capital y reservas -126.1 -141.8 -155.1 - -172.3 -164.2 -206.6
Activo = pasivo 376.4 432.8 525,2 532.92 536.4 592.1
Medio circulante 177.4 202.6 248.9 254.9 235.8 256.6
Monedas y billetes 78.4 8.1 110.0 106.3 101.4 105.1
Depbsitos monetarios 9¢.0 114.5 138.9 148.5 134.4 151.5
Sector privado 93.1 107.7 132,0 138.3 118.5 132.0
Gobiernos locales 0.4 0.4 0.5 0.6 1.0 1.4
Institucicnes autbnomas 5.5 6.4 6.4 9.6 14.9 18.1
Cuasidinero 166.5 190.7 224.5 235.0 234.4 269.7
Sector privado 163.1 185.4 219.1 230.5 230.7 259.7
Gobiernos locales 0.3 0.3 0.4 0.2 0.2 0.2
Instituciones autdnomas 31 5.0 5.0 4.3 3.5 9.8
Yras obligaciones ton el sector
wwivado 32.5 3.5 51.8 63.0 66.2 65.8
Valores 7.7 14.9 25.1 32.3 32.4 29.8
Ahorro especializado 17.5 18.6 19.6 22.5 21,7 24.6
Otros 7.3 6.0 7.1 8.3 12.] 11 4

Fuente: Banco Central de Honduras.
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HONDURAS:

Cuadro 10

" AL'SECTOR"PRIVADO, POR DESTINO, 1971 A 1975

(Miliohes de lempiras)

o

Total sistema bandario =~

‘Sector agropecuario
 Agricultura
_-Ganaderia

. Otros .
iﬁduétria“
Servicios
Propiedad rafz
Comercio
Cornisumo

Otros
S

Saldos a fin de afio

Saldos_a_octubre

T 191z 1913 197 1974 1975
354.8  399.7 _489.7 559:5 5512 6497
116.8  129.2  149.8.. 176.2  :168,1 212.0

59,3 59.6  64.7  -83.2 75,9 113.0
©47.7  56.3  68.6  76.3 750 '80.0
9.8  13.3 16,5  16.7 17.2 14,0
© 87.0 84.3  102.8  119.7 1160 131.2
26,2 22,6 28,7  49.7 47.7 . 60.7
. 60.1 73,2 89.0  105.9 103.2 . 120.8
. 45.5.. 65,3  92.3 83,2 90.5  97.0 .
17.3.- 23.3 25.3 21.4 22.2 24,3
19l 1.8 18 3.4 3.4

Fuente: Banco Central de Honduras. =~

3.7 . .
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Cuadra 11
HONDURAS: PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO AL SECTOR
PRIVADO, POR DESTINO, 1971 A 1575
(Millones de. lempiras)
...Saldos a fin de aﬁévh Saldos a_octubre
1971 1972 1973 - 1974 1974 1975
Total sistema bancario 419.,2 483.9 576.6 618.8 511.8 589.3
Sector agropecuario 121.3 144,5 153.1 142.8 114.8 135.1
Agricultura 61.9 61.0  71.5 74,1 56.8 91.1
Ganaderfa - 47.3 68.8  63.1 51,7 43.4 29,8
Otros 12.1 14.7 18.5 17.0 4.6 14.2°
Industria 102.9  102.4 137.3 128,7 102.9  119.8
Servicios N 34.9 27.8  31.6 65.6 55.2 73.2
Propiedad raiz 60.3 65.2 70.7 71.0 57.9 68.5
Comexrcio 71.0  109.0° 147.0 169.9 147.5  164.8
Consumo 25.9 33,2 35.4 31,2 26,4 26.5
Otros 1.9 1.8 1.5 9.6 7.0 1.4

Fuente: Banco Central de Honduras,
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‘Cuadro 12

" HONDURAS: , INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, =
3 1970°A 1975°
Cl(1966=100)
’ " Ty " Enero-septiembre -
1970 1971 o 1972 1973 19% o3 1974 197

Indice general ~  109.1 111.6 115.4 120.7 136.2 119.8 135.1 145.9
Alimentos . 110,2  113.7 119.1 . 125.3 146.7 123.9. 145.7. 159.3
Vivienda . . 108.4 109.3 111.9 - .116.5. .131.1 1158 120,9 139.4
Vestuarioc - . 109.6 111.5 115.0 - 124.7 1344 126.2 133,2  140.0
Cuidado de.salud 106,35 115.0 115.6 -116.0 -118.1 116.0 117.7 123.6
Cuidado personal  111.2 116.7 - 122.2 126.6 139.7 126.6 137.4 151.1
Bebidas y tabaco  112,7 112.8 116.3 119.3 123.0 119,3 121.5 128.0

Migceléneos 104.5 104.9 105.8 106.4 117.4 106.1 116.8 127.0

f

Fuente: Béncp Central de Honduras, Seccidn de Cuentas Nacionales.









