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- VALUACIOR DE MERCADERTAS QUE ENTRAN HY EL comcxp mmon o

1. Gon el ob:]eto de. que las estadfsticas de comercie. exterior puedan ser
ftiles a 1os propésitos del. anélisis econémieo, el v.ralor' de las i.mporta.cio-
nes o axport.aclmes deben obtenerse siguiendo un métod.o que pezmita detemi
nar 103 efectos del comercio exterior sobre.la balanza de’ pa.gaa del pais
sobra su economfa intema. Con esta ﬁnalidad, y de acnerdo ccm las reco-
mendaciones de la Comisién de Estadistica, el Consejo Econémicc 7 Social
hizo la siguimta recomendacidn (469 (XV)):

"Ioma.ndo nobﬁ de los trabajos realizados’ por la. COnﬂ.sidn de Esta=-
dfstica en sus perfodos de sesiones quinte, sexto y séptimo, y de las
observaciones recibidas de los gobiemos y de los organismos especla=
1izados scerca de las definieiones y mé‘bodos relat:l.vos a las estadis-
ticas del comereio ea:berior,

"Tomando nota de que la a.plicacién del pri.ncipio del "valor de
transaceiént, Seﬁl se define en &l informe de la Comisién de Esta-
dfstica scbre su séptimo perfodo de sesiones, aumentarfa censidera-

. blemente Ia exactitud; utilidad y comparabilidad de las estadisticas

- -'del ccmercia exterior para loa fines internacionsles;

' "Reoomegda a los gobiernos de los Estados Miembros que apliquen
este prinsipio siempre que sea posibla:

"a) Utilizando el valor de transaccifn al eompilar sus estadfs-

ticas naciona.lea del comercio eatterior, o bien,

. "b) Cuandoe wt4lizan normalmante, para evaluar sus importaciones,
. el valor fob o algln otro valor, proourando proporcionar
datos estadfoticos complementarios basados en el yalor de

transaeclég

la Comiaién de Estadistica, en su séptima sesién. celebrada en 1953
(E/2365, pirrafos 32-37) ha discutide y definido el valor de transaccién
en los ‘siguientes términos:

.. "Evaluacién
832, La Comisién estim$ que si el concepto del valor de trans-
aceién propuesto por el grupo de expertos llega a ser aceptado por
.+ -1os palses camo principio para evaluar las mercaderfas que entran
~ en el comercio exterior, se obtendrén datos de gran importancia no
" 5610 a los efectos de: comparaciones internacionales, sino también
del anfliais de la situacién econdmica de los pafses, La Comisién
advirtié que, en el caso de muchos pafses, los resultados que se ob-

 terdriai mediante la aplicacién del principio del valer de transac-
"”cién no gerfan my diferentes de 1os cbtenidos mmén

/de las
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de las pricticas que siguen actualmente, Sin embargo, en algunos
pafses, con la aplicacidn del principio del valor de la transaccién
se llegaria a resultados notablemente diferentes en cuanto al total
del comercio, Ademis, en clerto nilmero de palses donde la evalua- . -
cién de ciertas mercaderfas se basara en disposicicnes admnistra-
tivas naclonales, el principio del valor de la transacclén daria’
resultados difereéntes para aquellas mercaderias aunque lds grandes
totales de las estadisticas del comercio no se modificasen conside-
rablemente, La Comlsién quiso subrayar la importancia econdmica' de
conocer tales diferencias y, por ello, recomendd encarécidamente la
adopeién del concepto del valor de t.ra@accién segin se. define 8
continuacién,

n33, El valor de las importaciones serd el va.ldr de compra ‘de las
mercaderias por el importador, con inelusién del costn del.: transpor-—
te y el seguro hasta la frontera del paifs imporba.dor. S

#34, El valor de las exportaciones seri el valor de venta. de lag"
mercaderfas por el sxportador, con inclusién del: costo del transpor-
te y el segquro pecesarios para poner las mercaderias en el vehiculo
de transporte en la frontera del pafs exportador, .......- e

#35, En el caso de las importaciones, se excluirdn del vfalor de la
transaccién los derechos de importacién, los impuestos internos y
los gravimenes similares impuestos en &l pafs importador, En €l ca-
so de las exportaciones, se ineluirdn los derechos de exportacidn,
los jmpuestos intermos y los gravémenes similares impuéstos en el
pals axportador, en cuanto pese erectlvamente schre las mercaderias
exportadas, - : e

"36, Los pafses que tmgan tipos de cambio m:dltiples, debarfan com-
pilar dos juegos de datos sobre el valer:

1) El yalor de transaccién, segfn se lo define supra, conver-
tido en moneda nacional al tipo de cambio que corresponda
para cada transaccién;

2) El valor de transaccifn, segin se 1o define sipra, conver-
tido en moneda nacional a wm tipo deicambic fmico mrevia- -
mente determinado para cada una de las divisas extranjeras,

37, La Comisién recibid con interés las observaciones formuladas
por el Grupo de Expertos en cuanto a la aplicacidn, teérica o cone
ceptual, del wvalor de transaccisn em casos en que la relacifn entre
el importador y el exportador sea de tal natu.raleza que no entrafie
un verdadero valor de transacciénv,

3, EL anexo 1 a esta nota presenta nfs detalladamente las’ oons:.deraclo-
nes cque determinaron la decisién tomada por la Comisidn con respecto a
valwmcidn, Las cons:.derac:.ones a que se hace referencia figuran en el

documentq Prino::.gios para Estadfsticas de Comercio Exterior (E/CN ,3/142),
/que fué
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que fué redactadoc por un grupo de éﬁcpéftos ¥ presentado en la séptima
sesién de la Comisién,

4, En su novena sesifn, la Comisién de Estadfstica econsideré en detalle
el método por el cual aquellos paises que tienen un sistema mfiltiple de
tipos de cambio podrian valuar en forma mis dtil sus importaciones y ex-
portaciones, e informé acerca de los resultados de sus deliberaciones en
los términos que figuran a continuacién (E/2876):

"33, BEn s séptimo periodo-de sesiones, la Comisién expresé la
opinién de que las estadfsticas del comercio exterior de los paisea
con un sistema de tipos de cambio miltiples serfan mfs Gtiles si se
reuniesen dos tipos de datos sobre el valor de su comercio exterior,
uno para usarlo en las comparaciones internacionales y otro para
efectuar comparacicnes con otros datos nacionales expresadoes en
términos monetarics. L/ Como algunos pafses encombraron dificulta-
des para seguir esta Fecomendacién, la Comisién quiso aclara.r mis
los métodos ‘que podria.n utilizarse.

"3, La Com:.siﬁn reconocid que no habfa wna diferencia real
ertre los sistemas de tipos de cambio mfltiples, entre los cuales
podrfan incluirge también los sistemss de certificados de cambio y
las monedas sujetas a fluctuaciones violentas en el mercado de di-
visas, y otras formas de derechos, impusstos y subsidios scbre pro=
ductos importados y exportados, No obstante, se estimé que los sisge
temas de tipos de cambio miltiples se prestaban a que se aplicaran
impuestos o subsidios de mucha mayor importancia que otras formas
de impuestos o subsidios al comercio, y que en realidad habfan sido
utilizados con este fin, La Comisién considerd que el tratamiento
especial de los sistemas de tipos de cambio miltiples lo justificaba
ademfs el hecho de que constitufan wn impuesto o subsidio aplica=-
do a las operaciones deo cambio en forma tal que daba un cardcter
ambiguo a la unidad contable, en tanto que los impuestos y subsidios
aplicados a la produceién, compra, venta o movimiento de las mercan—
cfsg podrian ser utilizados con mayor facilidad en las esbadist:.cas.

735, La Comisién aprobé la siguiente resolucién
Resolucién 4 (IX) :
La Comisién de Estadfstica,

: Advirtiendo los problemas que plantea la interpretacién de las
es‘badistlcas del comercio exterior en los palses que tienen un régi-

"'mén de tipos de cambio mfltiples, ¥ deseando ampliar y aclarar la
recomendacién fornulada en su séptimo periodo de sesiones, 2/

A

Ex

1/ Documaios Ofieciales del Gonseio Econfmico y Seelal; 15° nerivio de
sesiones, Suplemento No. pém'a.i‘o 36, (Este nobe figura v .l nﬁme-
ro 2 en el documento original que aquf se cita).
2/ Documentos oficiales del Consejo Econbmico y Social, 18* perfodo de .
sesiones. Suplemento No, 5, pirrafo 15, ,
/Begomienda -
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omienda que los palses que tiemen wn régimen de tipos de cam-:
bio miltiples refnan dos tipos de datos en cuanto al valor de su co~ -’:c?
mercio exterior: e

a) Datos, para su uso en las comparaciones internacionales, exﬁg
presados en délares, libras esterlinas u otras monedas que no sean ob-in
jeto de wm régimen de tipos de cambio mfiltiples, © en una moneda arbi-j
traria que tenga un valor fijo en relacién con dicha moneda, BEstos da
tos han de representar el valor de transaccién en divisas de las expor
taciones e importaciones del pafs, Por lo tanto, han de representar
el total de los valores de transacelén en monedas extranjeras converti
das, a la wmidad que se escoja para la informacién, a los tipos de cam
bio reciprocos generalmente reconocidos en el mundo entero, Si los da
tos de algunas de estas transacciones se presentan en la moneda nacio-
nal o en una meneda sometida a un régimen de tipos de camblo mfltiples,
deben ser convertidos a la unidad escogida para la informacién, al ti-
po de cambio que represente su valor de transaccién en divisas, Como
estos datos representan valores de transaccidn, en el caso de las ex-
portaciones, deben incluir los derechos de exportacién pero no los
subsidios de exportacién y, en el caso de las importaciones, deben in-
cluir los subsidios de importacidn pero no los derechos de importacién.

b) Datos expresados en la moneda naciocnal para su uso en las
comparaciones con obros datos nacicnales expresados en términos mone-
tarios, Estos datos deben representar la cantidad en moneda nacional
correspordiente a la transaceién, recibida por los exportadores y pa-
gada por los importadores,

136, Dada la similitud de los efectos entre los regimenes de
tipos de cambioc mfltiples y otros impuestos y subsidios comerciales
tal vez convenga, para ciertos fines, tomar en cuenta algunos de lom
otros impuestos y subsidios, cuando son de magnitud eamparable, en
log datos expresados en términos monetarios para uso en las compara-
cicnes internas descritas en el incisec b} de la resolucidn que figura
anteriormente, Esta y otras cuestiones conexas deberdn ser objeto de
nuevos estudios que habrin de referirss concretamente a los métodos
para integrar las transacciones externas con los sistemas de contabl-
lidad nacional y otros datos expresados en moneda nacional.

5. El anexo 2 a esta nota presenta algunas de las consideraciones que la
Comisién tuvo en cuenta al tratar los problems de valuacién en aquellos
pafises donde se encuentre vigente un sistems miltiple de tipos de cambio,
Scbre este asunto puede consultarse el documento preparado por la Oficina -
de Estadfstica para la novena sesién de la Comisién (Comercic exterior:
Valor de transaccién, E/CN.3/198).

JANEXO 1
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ANEXO 1

Pérrafos referentes a iraluadldn tomadds del:mfomev sobre ﬁefinicio—
nes para estadistica de camercio exterior (Princlpios de estadistica de £O=
mercio exterior, E/CN.3/142) presentado por un grupo de expertos a la. Com—
si6n de Estadistica de Naciones Unidas.

"II, Evaluacién
Las diferentes bases de la .evaluacién

n39, El problema de lograr la comparabilidad irrbema.clona.l en la
evaluacién de las mercaderfas del comercio exterior plantea dificulta=-
. .des muy peculiares, Algunas de estas dificultades surgen del hecho de
que el valor es wn fenémenos de mercado, y de que el valor registirado
.de una mercaderds diferir4 segin el mercado en que se base el registro,
En el momento de importarla, una mercaderia puede tener un valor en el
. mercado existente entre exportadores de un pafs e importadores de otro
(el valor de transaccién), y un valor muy diferente en el mercado del
pafs importador (valor de reventa), De la misma manera, una mercade-
deria puede tener un "valor de transaceién" en el momento de exportar-
diferente del valor en el mercado del pafs exportador (valor inter-
S Cuande el pafs exportador estd contiguo al pals importador, es de-
cJ.r, que, aparte de las demoras administrativas, el momento de la exw
portacifn ceincide con el de la importacién, hay tres valores, que
dependen de la base del mercado: 1) valor interno; 2) valer de trans-
‘aceidny y 3) valor de reventa,. Cuando los pafses no son contiguos,
s6lo pueden existir simultdneamente dos de ‘estos tres valores para
. \ma expedicién de ‘mercaderfas, pues el momento de exportacién difiere
. del momento de importacién., Es évidente cue en el momento de la ex-
portacién no se puede prever el valor de reventa de 1a mercaderia en
el pals importador, pero también lo es que en el momento de la lmpor-
tacidn, el valor interno en el pafs exportador quizd no sea adecuado
para log fines de¢ wn anélisis econdmico en el pals importador”.

o "lpO. Si se acepta que el fin de las esta.disticas de comerc:.o

. exterior es proporcionar informacién sobre la cartidad y valor de
las mercaderfas que entran y.salen del pafs, y si no existieran otras
consideraciones fueras de las de orden econdmico o comercial, entonces
.8l recopilar esos datos el estadigrafo econémico podria élegir siem-
pre el valor de transaccién entre los valores descritds, = Ademfs,
basindoge en estas hipétesis resultaria mis importante que las esta-
disticas de un pais revelaran el costo total de cada mercaderfa que
entrase y no que indicaran el precio &l cual se venderia una merca=-
derfa en el mercado interior del pais exportador o importador, De
‘igual forma, serfa mis importante registrar el valor de cada merca-
derfa expedida por un pafs al extranjero que la cantidad -en que pudo
venderse en el mercado interno del pafs exportador ¢ la cantidad en
que se pueda revender en el pais importador, Esto quiere decir que
sl no existieren otras consideraciones distintas de las meramente

/estadisticas,
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estadisticas, el estadfgrafo encargado de las estadisticas de camercio
exterior querria, por la naturaleza misma de su tarea, compilar sus
datos a base del valor de transaccién. (Hay que hacer constar que el
valor de transaccidn de una mercaderia importada es el mismo que el
valor de transaccién de esa mercaderfa en la exportacién, aparte de
las diferencias originadas por seguros, fletes y gastos similares ¥y
que, en general, como el valor de transaccibn es una cifra con base
sélida, puede ajustarse ficilmente con objeto de que sirva para otros
fines). Sin embargo, en la prictica el estadlgrafo especializado en
cuestiones de comercio exterior, no puede hacer tal eleccién. En la
mayoria de los pafses no existe un sistema para evaluar.las mercade-
rias para los fines de las estadisticas de c¢dhercio, Por lo tanto,
el estadfgrafo "hace lo que puede" con los valores que se dan a las
mercaderias para finea aduaneros y administrativos conexns"

41, Los valeres (valores aduaneros) ex1g1dos por las leyes ¥
los procedimientos de las aduanas estén orientados mis a obtener in-
gresos que a servir a las estadisticas econémlcas, aunque estos dos
fines no son necesariamente antagbnicos. -En un sentido estricto,
"valor" en términos aduaneros es mis bien un concepto juridico que
un hecho econémico. Con frecuencia, la intencién del concepto de va-
lor que encierra la ley de aduanas es asignar a. cada mercaderfa un va-
lor que tenga importancia econdmica, ¥y se han establecido reglas para
fijar €l mercado en que se debe basar el valor, Las leyes de aduanas
pueden incluso requerir especificamente el valor de transaccifén. Sin
embargo, el ¢oncepto aduanero da a menude por resultado valores que
no tienen ninguna relacién con el valor de transaccién. También sue-
le acontecer que la ley de aduanas no contiene ningfin concepto gene~
ral de valor, sino que en realidad da listas de los precios en que se
deben evaluar ciertas mercaderfas (valores arancelarios, oficiales o
arbitrarios). En algunos casos, los cambios en estas listas consti~

“tuyen esencialmente un mecanismo para modificar las tasas de los aran-
. celes, Sin embargo, es posible afirmar que muchos pafses tienden a

thevitar esta préctica®,

142, Como consecuencia, la utilidad que para un pais tienen

¢ gus estadisticas de comercio exterior ha disminufdo mucho con el uso

"de valores distintos de los de transaccidn, Ademfs, la incomparabi~

lidad de los conceptos y pricticas aduaneros en esta materia ha limi-
tado la ccmparabilldad de las estadi{sticas de comercio de los diversos
palges”,

I EERENFYENNNEFFIFIESEY Y NENYRIWY Y FPRIEEINELNEINEREEELNSEIREZ]) l.‘.""""‘

"47. Partiendo de las consideraciones generales expuestas en
los parrafos anterlores, el Grupo convino en que €l valor de transac—
cibén es el mis adecuado para las estadisticas de comercio. Ade
observd que en muchos paises la evaluacién de las aduanas se aproxlma
al valor de transaccifn, Sin embargo, algunos paises basan sus valo-
res en listas de precios arbitrarios, en valores de reventa o en va-
lores del pals exportador. El primer procedimiento. proporciona valo-
res sin ningiin significado para fines econfmicos; los de los dos

[Gltimos
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Gltimos tienden a ser establecides por la administracién, y por lo
tante, difieren mucho de los valores de transaccién. Se pide que
los paises que no recopilan sus estadisticas de comercio a base de
los wvalores de transacclén lo hagan asi en el futuro”,

Como puede observarse, la definicién presentada por el grupo de
expertos sobre el valor de transaccidén coincide en lo esencial con la defi-
nicién wilizada por la Comisién de Estadistica.

JANEXO 2
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ANEXO 2

Pé.rrafos referentes a sistemas mﬁlt:.plas d.e tipo:a,de cambio, to-
mados, del msamorandum estadfstico de comercio exbemor, valor de transacclén
(E/CNQB/]'%) _/ " e .. PLES e : . I '

"9, La Comisién advirtié, en su sépt:tmo perIodo ae ses:.ones,
que “los regimenes de tipos de cambio miltiples, g/ gue ‘se aplican en
varios paises, podrian afectar la exactitud de sus estadisticas de co-
mercio exterior, Por lo tamto, la Comisién formilé recomeridaciones
-para ayudar a los palses que siguen esa prictica a compilar estadisti-
cag que permitan efectuar comparaciones ya sea en el plano intermacio-
" nal o dentro de la economfa nacional (E/2365, pérrafo 36). En el cua~
dro. que aparece a continuacién se indica la importancia que alcanzd
en 1954 el comercio exterior de los pafses can un régimen de tipos de
canbio miltiples, distinguiendo a los que compilan continuamente, si~
guiendo los métodos recomendados por la Comisién, estadisticas que
- son fitiles en el plano internacional asi como en la esferaz nacional.
. En consecuencia, el cuadro permite ver la importancia de los palses
. 'que todavia tropiezan.con dificultades para cumplir las recomendacio-
. nes., Teniendo en cuenta la experiencia obtenida en varios palses,
é: Comisidn quizd esté en ccmdlclones de fornmlar otras su.gestiones
Gtiles!,

Inporta.ncia en el comercio mindial de los paises que Eican
tipos de cambic miltipies .

(Célculo de pomenta.]es corresponda.entes a 1951&)

R Importaciones L Egé&ortaclones
: ‘ S ~ - De paises De paises . De pafises = De paises
l}egiﬁn"f © . 7 - - .con tipos. que-aplican con tipos que aplicm

miltiples la resolucién mfltiples.la resalucién

Porcentaje del total regional

América Latina. Zona del délar 87 . 17 - 58 15
América Latina, Pafses no perte~ : . L
necientes a la zona del délar - P . B Ll

Cerceno Oriente, Pafses no perte-

necientes a la zona de 1la iibra _

esterlina 50 50 : 25 11
Lejano Oriente. Pafses no perte-~ ‘ ‘ '

necientes a la zona de la libra , ‘ o

esterlina 3/ 25 1L ' - 35 . 25

Todos 1os paises del mmdo 4/ 9 ... 5 w30

1/ Las notas qtoxe aparecen en los gérrafos que se clta.n a continuaclén son las
mismas del Documento E/CN,3/198 y figuran econ la numeracién original.
2/ A los efectos de este memorandum se .considera que un pafs aplice un régi
de tipos de cambio miitiples cuando el mismo tiens un sistema de ceérti
~ dog de cambio, Se considera en la misms situacidn a un pais cuya moneda
~ oscile bruscamente en el mercado de cambn.os.
" Sin incluir 3 1a China Continental,
. Con exclusidn de Albania, Alemania. ‘Occidental, Bulgaria; @ores del Norte,
checoealovaquia, China ﬂontinmtal, Hungria, f’olonia., leania, ¥ la URSS.

/"0, La Gomisidn
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110, La Comisidn recomendd en su séptimo perfodo de sesiones,

. que los paises con un sistema de tipos de cambio mfltiples compilen

dos juegos de datos sobre el valor de su comercio ext.emor, uno de

' los cuales serviria para efectuar comparaciones en el plano interna-
cional cemo, por ejemplo, al hacer cilculos sobre la balanza de pa~-

gos, ¥y el otro para los cotejos de orden interno como, por-ejemplo,

.con los datos relativos al ingreso nacional. BEn los palses cuyos ti-
- pos de cambio mfiltiples no afectan apreciablemente la comversién de

log valares en moneda extranjera, un sflo Juege de datos sobre el va—

- lor.serviri a ambas finalidades.5/ Para que puedan utilizarse con
"fines de comparacién internacional las estadisticas deben ser valores

de transacecidn expresados en una divisa patrén como la libra esterlina
o el délar de los Estados Unidos de América (o éen una moneda nacional

artificial, que tenga un valor constante en relacidn con la libra es-

terlina y el délar). Para las comparacicnes en el plano nacional se
utilizan c¢ifras de valor expresadas en moneda de curso nacicnal; en
cada transaccidén de exportacién, el valor representa la cuantia reci-

. bida por el exportador en moneda nacional al precio fob, inclusive

. -1a moneda hacional obtenida por la conversidén de las divisas y por la
‘venta de los certificados de cambio recibidos en la operacién 6/ (pre-
. via deduccién de los subgidios de exportacién pero incluyendo los de-—

rechog de exportacidn); en cada importacién, el valor de transaccién
representa €l valor ¢ if . en moneda nacional, de las mercaderias,

con inclusién del costo de las divisas y permisos de cambio necesarios,
pero sin incluir los derechos de aduana’. :

11, Y. posibilidad de que los paises con un sn.stema de tipos
de cambio mfiltiples mejoren sus estadisticas conforme a lo recomenda-
do depende principalmente de que los exportadores e importadores es-
tén en condiciones de proporcionar la informacidén bisica indispensa-
ble, Cuando una transaccién de comercio exterior se efectia en vir-
tud de un contrato entre export.ador e importador, en el cual se esti=~
pula el valor de las mercaderfas (que es lo mis corriente), ambas
partes conocen el valor de transaccidn (ya sea £ob . o ¢if) ex-
presado en la moneda consignada en el contrato, “Ta misma puedé ser
la moneda nacional:

i) del pals exportador; o
ii) del pafs importador; o ' ' .
1i1i) de un tercer pals (posiblemente una moneda como la libra
esterlina o el d6lar de los Estados Unidos).

La eleccidén de una de estas posibilidades no estd determinada
siempre por la nacionalidad o lugar de residencia de las partes y la
liquidacién definitiva de la transaccidén tampoco se hace forzosamente
en la moneda indicada en el contraton, -

2/ A veces se realizan en un pals transacciones a tipos muy distintos del

t:.po de camblo oficial, aunque no se aplique en esé pafs lo que comun-—
' mente se considera un sistema de tipos de cambio mfiltiples, Ocasiocnal-

. mente, estas excepciones pueden deberse a las disposiciones que rigen

en materia de control de cambios, Cuando estas desviaciones del tipo

. de camblo oficial son de escasa importancia los gobiernos no se preo-
cupan de las mismas al compllar sus estadisticas de comercio exterior,
Es posible que el valor en moneda nacional de los certificados de cam-
bic tenga que calcularse conforme a 1a cotizaciﬁn de los mismos en el
momento de exportacién,

/m12. En los
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"l2, Fn los casos en que: a) se estipula en el contrato tna mo-
neda cuya conversién a otras monedas como la libra esterlina o el dé-
lar es relativamente simple, la valoracién a los efectos de la compa-
rabilidad internacional no presenta dificultades reales, 7/ b) Cuan-
do el pafs exportador aplica un régimen de tipos de cambio mfltiples,
es improbable que el comtrato se extienda en la moneda de ese pais,
salvo que el importador cuente con moneda del pals exportador y ten-
ga libre disposicién de la misma, Como el importador podria vender
esta moneda en el mercado libre, en vez de comprar con la misma mer-
caderias, el tipo de cambio del mercado libre parace ser el mis indi~
cado para calcular el valor en libras esterlinas o dblares, de una
transacecién de esa indole. Del mismo modo, c) si el pais importador
es el que tiene tipos de cambio mfltiples lo mds probable serd que
los contratos no se extiendan en la moneda de ese pais, pero cuando
lo sean deberi aplicarse, asimismo, la cotizacidn del mercado libre,
d) Cuando el régimen de tipos de cambio miltiples se aplica en el
pais importador asi como en el pafs exportader y el contrato se ex-
tiende en la moneda de uno de ellos, también hay que utilizar la co-
tizacién del mercado libre para determinar el valor en libras ester-
linas o dblares,

"13, GCuando el tipo de cambioc de la moneda nacional respecto
de la libra esterlina no es proporcional a su tipo de cambio respecto
del ddlar u otras monedas anidlogas, los procedimientos de valoracién
recomendados en los apartados b), c) y d) del Gltimo pirrafo entrafian
cierto grado de incertidumbre proporcional a la de discrepancia reci-
proca entre los tipos de cambio del mercado libre. Sin embargo, la
recomendacién para que se apliquen los tipos de cambio del mercado
libre tiene por objeto reducir esta discrepancia, La tendencia a ex-
tender los contratos en monedas mis firmes (apartado a) del pérrafo 12)
reduce el nfmero de valoraciones inciertas que pueden producirse en la
totalidad de las transacciones correspordientes a clerto periodon,

7/ Véase la llamads 5/.






