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1. Introducao

Problemas com relacao a disponibilidade, precisao, clas
sificagao e compatibilidade de dados sobre servigos sao abundan
tes. Séries temporais e estatisticas comparativas devem sempre
ser analisadas com muita cautela. Aos problemas de ordem concei -
tual, metodoldgica e texondmica somam-se aqueles relativos . aos
proprios dados (e.g. coleta, mensuragao, agregag¢ao), o que difi-
culta sobremaneira uma analise adequada do setor de servigos. Es
tes problemas sdo ainda mais evidentes no caso das transagdes in

ternacionais de servicgos.

Neste eétudo procura-se mostrar as principais caracte-
risticas do sistema existente de coleta de dados e informagoes so
bre aé transaqSes internacionais de servicos do Brasil, prinéipal
mente aquelas refletidas no balango de pagamentos. O objetivo cen
tral do trabalho é apresentar algumas propostas para o aperfeicoa
mento do sistema de estatistica e da metodologia do balango de
pagamentos no que diz respeito as. transagoes internacionais de

servigos do pais.

Na secao 2, que segue esta introdugao, analisa-se os
dados do balango de pagamentos disponiveis, assim como informa
¢Oes que refletem resultados deApesquisas realizadas recentemente
sobre investimento externo direto no setor de servicos da econo
mia brasileira. Na segao 3, descreve-se a metodologia ufilizada
no Brasil para a coleta de dados sobre as transagoes internacio -
nais de servicos no balango de pagamentos pelo Banco Central 4o Brasil

(BACEN). Finalmente, na Gltima secdo apresenta-se um conjunto de



propostas para o aperfeiéoament@ do sistema de coleta de dados e

apresentagdo de estatisticas.



2. Transagoes Internacionais de Servicos do Brasil

Seguindo o arcabougo tedrico desenvolvido em outros
estudos, consideramos para fins de analise empirica das transa
¢Oes internacionais de servigos, as trés formas de internaciona-

lizagao da produgao, a saber: comércio, licenciamento de tecnolo

gia e investimento direto (1)

pagamentos registra-se o comércio de servicos e o licenciamento;

. Se, por um lado, no balango de

por outro lado, as transagoes realizadas por empresas transnacio
nais (ET) através da operagao de subsidiarias e filiais somente
refletem a remuneragao dos servigos que € transferida para o ex

terior na forma de lucros, dividendos e bonificagoes.

Destarte, parece apropriado conqeqtrar a analise nos-
chamados servigos ndo-fatores; cujés estatisticas espéé registra
das no balanco de pagamentos, refletindo o comércio de servigos
e o licenciamento de tecnologia.'Esta analise deve ser complemen
tada por uma discussao de dados e informagoes referentes a ope
ragao - o valor das transagoes, em particular - das ET no setor

de servicgos.

Na medida em gue os "servigos nao-fatores" correspon-
dem aqueles servigos cuja produgao foi internacionalizada via
comércio (exportagao e importacgao) e licenciamento de tecnologia,
eles incluem, na realidade, todos os servigos passiveis de serem
comercializados internacionalmente, e que nao exigem o esfabele—
cimento do produtor (empresa) junto ao consumidor. Isto &, tra
ta dos casos seguintes (i) quando nao existe nem movimento dos

produtores nem dos consumidores; (ii) os consumidores movem-se
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consumidores movem-se para realizar uma transagao num. terceiro
pais. Uma parte destas transagoes que cruzam fronteiras nacio
nais refere-se a ser?igos que estao incorporados nos bens ou,
entao, sao complementares ao comércio de bens. Outra parte re
fere-se a servicos que sio substitutos do comércio de bens ou,
entio, nao tém nenhuma vinculagao com este comércio. Em  termos
da "comercialidade" e da forma de internacionalizacgao da produ
cao, devemos distinguir os servigos comerciais (produzidos | em
um pais e consumidos por residente de outro pais, ou servigo§
que exigem a presenga tempordria ou permanente de profissionais

estrangeiros - enquanto produtores individuéis - no pais impor
tador), daqueles servigos cuja transacgao através de fronteiras
nacionais faz-se mediante o licenciamento de fknow—héw" para eﬁ
preéas do pais importador. Conforme discutido, a terceira for
ma de -internacionalizagao da produgao de servigos (além do co
mércio e licenciamento) refere-se daqueles que sao transacionados
megijante investimento externo direto e implicam no estabeleci -
mento de uma subsidiaria. Este tipo de trahsagéo internacional

da economia brasileira & discutido na Gltima parte desta segao.

2.1. Servigos no balanco de pagamentos

O aspecto central do comércio de servicos do Brasil
é uma longa tradigao de déficit, tanto nos servigos relacionados
a fatores de produgéo (juros, lucros e dividendos), gquanto naque
les nao-relacionados a fatores de produgao (viagens internacio -
nais, transportes, seguros, servigos governamentais, e outros j.
No caso dos servicos ndo fatores, que & o éue nos interessa mais

diretamente nesta parte do estudo, tem-se verificado uma tendén-

- n - . B -, - - .y P



quanto que a tendéncia de expansao da despesa foi revertida no
inicio dos anos 80 (Grafico l): Em 1986 e 1987 tanto a receita
quanto.a despesa tém se estabilizado em torno de US$ 2 bilhdes e
Uss$ 4 bilhées,‘respectivamente (tabelas 1 e 2). A reversao da
tendéncia de incremento da despesa de servigos nao-fatores refle
te, em certa medida, a crise econdmica interna e, consequentemen

te, a redugao das importagoes de bens e servicos (Grafico 2).

A relagao entre importagao de servigos nao-fatores e
importagao de bens tem mostrado, inclusive, uma tendéncia de au
mento desde meados dos anos 70 em decorréﬁcia, principalmente,
do rigido controle governamental e da politica de substituigao
de importagdes, de insumos bésiéos e bens de qapital.(Gréfico 3).
Esta relagao tem sido de aproximadamente 28% nos Gltimos anos .
No que diz respeito 3 relagao entre exportagao dé servicgos ndo-
fatores e exportagao de bens tem se verificado uma tendéncia de
reducao desde o inicio dos anos 70 em virtude do extraordinirio

crescimento da exportagao de bens. Nos Gltimos anos esta rela

¢do tem oscilado em torno de 8% (Grafico 4).

O item mais importante, tanto em termos de despesa
gquanto de receita, & transporte. Este item representa cerca de
2/3 da receita total e um pouco mais de 2/5 da despesa total de
servigos nao-fatores (servigos, excluindo juros, e lucros e di
videndo) (tabela 2). A conta de transportes &, geralmente, desa
gregada nas estatisticas de balango de pagamentos em "Fretes" e
"Transportes: Outros".Os dados disponiveis mostram que o Brasil
vem apresentando saldos positivos nos "Fretes" desde 1979, en

uanto que os "Transportes: Outros" apresenta tradicionalmente
qd q P

um déficit. A conta de "Fretes" responde por um pouco mais da



metade da receita e aproiimadameﬁte 1/4 das despesas de transpor

tes do pais (tabela 3).

Nas estatisticas de balango de pagamentos do pais o
segundo item mais importante da conta de servigos nao-fatores
corresponde aos "Servigos Diversos" que, em grande medida, ‘refg
rem-se a servigos ao produtor. O BACEN divulga dados para 23 a
tividades de servigos, sendo que cinco deles correspondem a tran
sagao internacional de servigos via licenciamento de tecnologia:
cooperagao técnico-industrial, fornecimento de tecnologia indus
trial, licenciamento para uso de marcas ou propaganda, licencia-
mento para exploragao de patentes, e servigos técnicos especiali
zados(cabela 4.A e 4.B). Estas 5 atividades tém respondido por cerca
de 1/5 da receita e da despesa com servicos diversos. Em 1987 a
receita e despesa totais com estas atividades foram de Us$ 79 mi
lhoes e US$ 186 milhoes, respectivamente. Neste grupo destacam-
se os servigos técnicos especializados e a cooperagao técnico-in
dustrial. Vale notar que as despesas com servigos técnicos espe-
cializado reduziram-se de uma média US$‘280 milhoes em 1979/80
para uma média de US$ 120 milhoes em 1986/87. Isto deve-se, en
grande medida, & politica de "substituigao de importagdes" na

area de engenharia consultiva.

O conjunto de servicos diversos pode ser re-classifi-
cado em "servigcos ao produtor" e "outros". O primeiro grupo in
cluiria: alugel de equipamentos, aluguel de imdveis, comunica
¢oes, comissGesbcontratuais, cooperagao técnico-industrial, cor
retagens, despesas administrativas, despesa bancarias, forneci

" mento de tecnologia industrial, licenciamento para uso de marcas
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cidade, servigos de informacao de imprénsa e financeira, servigos
e despesas de manuseio, e servicos técnicos especializado. Estas
15 atividade de servigos ao produtor respondem por cerca de 4/5

(2)

do total de despesa com servigo diversos .

Com relagao ao comércio bilateral do Brasil, os dados
da tabelg 5 mostram que os Estados Unidos e a Comunidade Econémi
ca Européia sao os principais parceiros comerciais do pais. Os
EUA respondem por cerca de 40% da despesa e da receita com segl
vigos do pais, enquanto que a CEE responde por aproximadamente
20%. De um modo geral, o Brasil é deficitério-nos principais gru
pos de servigos vis-a-vis aos EUA e a CEE; a excegao notavel é
"Fretes". No caso especifico do comércio bilateral Brasil-EUA vé
rifica-se que o maior déficit do Brasil, assim como a maior des
pesa, corresponde aos servicos diversos (tabela 6). Os dados
publicados nao permitem uma analise mais detalhada, mas & de
se esperar que os servigos ao produtor exportados pelos EUA pa
ra o Brasil representem uma parcela bastante expressiva do co

mércio bilateral.

As transagoes internacionais de servigos do Brasil
via investimento externo direto registradas no balango de paga -
mentos (remuneragao do capital das empresas de servicos) nao

refletem a dimensao real destas' transagoes. Em primeiro lugar,no

balango de pagamentos esta contabilizada a remuneragao (ou ser
vigo) do capital, e nao o valor da produgao do servico. Em se
gundo lugar, registra-se os lucros e dividendos remetidos, ex

cluindo-se o que & feito via mecanismo de pregos de trans feréncia

("transfer pricing"). Em terceiro lugar, os lucros reinvestidos



sb comegaram a ser contabilizados no balango de pagamentos a
partir de 1978 e tendem a subestimar o lucro total, visto que
o registro de reinvestiménto no BACEN & voluntdrio. Finalmente ,
os dados de balango de pagamentos gao agregados de tal forma que
nao € possivel distingﬁir o fluxo internacional da remuneracao

do .capital de empresas de servigos das remessas de empre

sas atuando em outros setores.

N3io obstante as consideracoes acima, vale mencionar
que se, por um lado, o Brasil comega a investir de forma mais
significativa no exterior entre meados dos anos 70 e inicio dos
..anos 80, o investimento externo no.pais mostra um aumento impor
tante no inicio dos anos 70 e uma redugao extraordinaria a par
tir de 1982 (tabela 7). Por seu turno, a receita relativa a 1lu’
cros e dividendos & particularmente notavel no periodo 1979/82 ,
enquanto que as remessas (despesa) .de lucros e dividendos tem
aumentado baétante nos ultimos énos, principalmente a partir de

1982 (tabela 8).

2.2, Investimento externo direto e servicos

Para se.ter uma idéia da importancia relativa das
transacoes internacionais de servigos deve-se complementar a
analise dos dados de fluxos no balango de pagamentos, com dados
de fluxo do valor dj pfodugéo de servigos.por ET e de estoque de

investimento externo direto.

Assim, os dados da Tabela 9 mostram que o estoque do

capital estrangeiro registrado no BACEN no final de 1986 era de



US$5.3 bilhdes. Nesta tabela verifica-sé também que o setor de
servigos responde por 19.1% do total geral do capital externo in
vestido no Brasil. Ocorre, todavia, que um grupo heterogéneo,que
inclui as atividades de consultoria, represéntacdes, participa -
géo("holdings")e administracdo de bens, & responsivel por meta
de do capital externo no setor de servigos. Na medida em que as
empresas "holdings" que estdo incluidas neste grupo transferem
recursos para o setor primario e secundario, conclui-se que o
éetor de servigos respondia por uma fragao inferior aquela men
cionada. Isto &, supondo que as "holdings" distribuem seus in
vestimentos na mesma proporcao em gue os setores primario, secun
dario e terciario participam no estoque de capital externo, de
duz-se que o setor de servicos respondia por aproximadamente_ll%
deste estoque. A inclusao de investimentos em consultoria, repre

sentagoOes e administragao de bens talvez aumentasse este coefi -

ciente de um ou dois pontos de percentagem.

Excluindo-se do setor de servigos o grupo de "consul

toria, representagoes, participagao e administragao de bens" '

constata-se que os investimentos externos mais expressivos sao
feitos no comércio e no setor financeiro (bancos comerciais e
de investimento). Estas trés atividades de servigos respondem

por quase 4/5 do estoque de capital externo no setor de servigos
no Brasil..Tanto para'éstas trés principais atividades, quanto
para o conjunto do setor de servigos, o investimento direto res
ponde por 70% do estoque, enquanto o reinvestimento registrado

representa 30%.A

A anilise dos dados disponiveis mostra um outro as

T K T .. R L Y - R .
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rial ao longo do tempo. Desde o século XIX o setor de utilidades
piblicas tem recebido a parcelé mais expressiva do investimento
externo, sendo que no inicio dos anos 70 constatava-se que mais
de 1/3 do estodue de.investimento externo no setor de servicos e
ra de empresas de utilidade publica (tabela 10). No final dos
anos 70 ocorre um processo de desinvesgimento nas atividades de
prédugéo e distribuicao de energia elétrica, enquanto aceleram-

se os investimentos via "holdings" (3)

. Em 1979 os servigos de
utilidade publica respondiam por um ponto de percentagem do estg‘
que de capital externo no conjunto 4, setor de servigos. Durante
os anos 80 tem se constatado um aumento paftipularmente signifi-
cativo de investimentos no setor financeiro. Mudancas importan -
tes em termos da politica de desenvolvimento, industrializagéb
e investimento do governo nos anos 70, assim eomo a mudanga na
politica monetiria desde o final de 1980 e o processo de endivi

damento externo, foram determinantes para as alteracoes na com

posicao setorial.

Para uma andlise da importancia relativa das ET no se
tor de servigos no Brasil, precisa-se recorrer a amostras de
empresas. Pesquisa realizada recentemente mostra que 246 subsi

diarias e filiais de ET respondem por cerca de 8.8% do valor da

do ' patrimonio total de uma amostra 2497 de
empresas atuando no setor de servicos no Brasil em 1986 (tabela
ll)(4)..Esta participacdo varia setorialmente, sendo maior  nos

casos de’ arrendamento mercantil e servicos financeiros nio-bancirios,e me
nor em transporte. Estes dados contrastam com a evidéncia disponivel nara
a indistria de transformacao, cnde as ET eram responsaveis por 32% do

(5)

valor da produgao em 1977.
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Os dados disponiveis para a receita operacional 11
quida mostrava que 65 EUA é,.de um modo geral, o mais importante
investidor no setor de servigos no Brasil, seguig, do Japao e
da Franga. Os EUA predomina nas seguintes atividades: bancos co
merciais, comércio, pﬁslicidade, segquros e turismo. O Japao pre
domina em'arrendameqto mercantil e nas atividades financeiras,en
guanto que nos servicos de engenharia uma uUnica empresa canaden-
se responde por 1/3 da receita das ET nesta atividade (tabe
1a_12) (6). De um modo geral, o nimero de empresas norte-america

nas tende a superar as ET provenientes de cada um dos outros pai

ses (tabela 13).

Vale também mencionar a elevada concentragao seto
rial dos investimentos a nivel de pais. As ET provenientes dos’
EUA, Holanda e Argentina tendem a concentrar suas operagoes no
comércio, enquanto gue as ET do Reino Unido, Japao e Canada na
atividade finénceira nio-banciaria. As ET da Alemanha e da Itilia
tém mais de 2/5 dos seus investimentos em seguros, enquanto a

Franga investe principalmente nos bancos comerciais (tabela 14).

Convém ainda destacar a preferéncia das ET por

subsidiarias "fechadas" ao capital nacional, visto que em metade

das empresas da amostra a participagao da matriz no capital vo
tante era maior do que 95%. As empresas com participagao mino
ritdria responderam por 30% da amostra (tabela 15). Esta "pre

feréncia revelada" pelo controle majoritario é mais evidente nas

ET provenientes da Argentina, Canada, EUA, Japao e Reino Unido

(Tabela 16).
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.Para concluir esta segao, cabe comparar as vendas de
servigos por subsidiarias e filiais de ET operando no pais com
o.comépcio internacional de servigos e o licenclamento de tec-
nologia, enquanto formas distintas da internacionalizagao da
produgao. A Tabela 17 mostra estimativas para o valor das tran
sacoes internacionais de servigos do Brasil em 1983, Nesta ta-
bela verifica~se que as vendas de servigos (excluindo-se oS
servigos bancarios) no pais por ET é praticamente igual ao va-
lor das importagoes via comércio e licenciamento. Segundo os
dados de balango de pagamentos as importagoes diretas foram de
US$ 3 946 milhoes e o valor da tecnologia licenciada foi de
US$ 218 milhoes. Por seu turno, a estimativa.de vendas de ET
€ de US$ 4 100 milhoes em 1983. Com relagao as vendas de servi
goa no exterior por filiais e subsidiarias de empresas brasi - .
leiras, nao existem dados que permitam uma comparagao com as
exportagoes diretas e o licenciamento de tecnologia, que foram

de US$ 1 648 milhdoes e US$ 80 milhoes, respectivamente em 1983,

Assim, os dados disponiveis indicam que,em termos
das "compras" de servigos da economia brasileira, as operagoes
de ET no pais sao tao importantes quanto as importagSes dire -
tas via comércio. No que diz respeito as "vendas" de servigos,
os dados sao extremamente precérios e dificultam qualquer gene
ralizagao. Contudo, tem-se a impressao de que o valor das ex -
portagSes diretas (principalmente devido a receita de fretes)
e significativamente maior do que os valores das outras formas

de internacionalizagao da produgao.

Deve-se ainda ressaltar , que tanto na analise da im

portagao quanto da exportagao de servigos nao foi levado em.

consideragdo aqueles servigos que estao embutidos nas mercado

rias que sdo exportadas e importadas pelo pais. Nao obstante ,
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tendo em.conta os valores do comércio de bens de capital & de
se esperar que a ekpoftaqéo e importaqéd "implicita" de servi
cos correéponda a valores ndo muito diferentes daqueles regis
trados para o licenciamento de tecnologia. Déstarte, as ven
das de servigos do Brasil sao feitas,em grande medida, atra
vés do comércio (exportagoes diretas) enquanto as compras sao
feitas tanto via~c6mércio (importagoes diretas) quanto ~atra

vés da presenca de empresas transnacionais no pais.

A situagdo descrita acima reflete, na realidade, o
proprio estagio de desenvolvimento tecnoldgico e de acumulagao
de capitai do Brasil, que & capaz de exportar alguns tipos de
servicos (e.g. afretamento e engenharia), mas, ao mesmo tempo,
ainda nao apresenta condig¢des de se tornar um investidor in
ternacional importante. Por outro lado, as ¢ondigdes internas

também tém sido historicamente favoraveis 3 entrada e atuagdo

de ET no pais, inclusive no setor de servigos.
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3. Estatisticas de Servicos no Balangg de. Pagamentos

O Banco Central do Brasil (BACEN) & responsavel pelo
controle de todas as contratagoes de operagoes de cambio no pais.
Estao autorizados a operar em cambio 177 bancos comerciais e 77

agéncias de turismo, estas Ultimas trabalham somente cambio ma

nual. Em todas as operagoes ha necessidade de se preencher um
formulario de contrato de cambio, que varia segundo o tipo da
operagao. Uma copia & enviada ao BACEN, cujo Departamento de

Cambio & responsavel pela Estatistica Nacional das Operagoes de
Cambio (ENOC). Estas estatisticas sao procéssadas eletronicamen-
te, agregadas e_divulgadas em diversas publicagoes do BACEN, co
mo, por exemplo, o Boletim Mensal, Informativo Mensai e o Relé

torio Anual.

A descricao do sistema de classificacao das estatisti
cas de servigos no balango de pagamentos do Brasil apresentada
nesta segao baseia-se na Gltima vers3o do MANUAL ENOC publicada
em 1988 pelo BACEN. Segundo informagdes de técnicos do BACEN, em
meados de 1988,0 sistema ENOC ainda baseia-se no manual feito ha
alguns anos atras. Uma comparagao entre a metodologia vigente e
a que vai ser implementada nos proximos meses indica algumas di
ferencgas principalmente em termos de niQel de agregagao de al
guns itens. Na Gltima parte desta segao apresentamos uma analise
comparativa das duas metodologias. Tendo em vista que a adogao
de MANUAL ENOC mais recente & s6 uma questdo de tempo,eﬁescriqéo

apresentada na secgao seguinte baseia-se nesta Gltima versao.
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3.1. A metodologia de estatistiéas sobre servigos

1. TRAaNSPORTES ‘&’

1.1 - SERVICOS PORTUARIOS

Resgate de estadia

("dispatch money")

Sobre estadias ("demutrages”)
Supervisao de pesagens

Outras(b)

1.2 - OUTROS SERVIGCOS DE TRANSPORTES(C)

Aluguel de "Containeas" ou "Pallets"™
Fornecimento de combustiveis e lubrificantes

Fretamento(d)

, e
Outros forne01mentos( )
Reparos de veiculos '
Transferéncias nao especificadas de companhias brasileiras

(f)

de transporte

1.3 - FRETES

Sobre exportagoes
Sobre importagdes
Outros(g)

Em conta grafica

1.4 - PASSAGENS

De empresas de bandeira brasileira
De empresas de bandeira estrangeira
NOTAS

(a) Cada item sub-dividido em aéréo, maritimo (inclui fluvial e la-

custre), e terrestre.



(b)

(c)
(d)

(e)

(£)

(g)

16

Compreende despesas referentes a servigos executados, por oca-
sido do embarque, que nao estejam classificados como mercadorias
ou fretes, tais como embalagem e reembalagem, rotulagem, acomoda
c30 em caixas e despacho, manipulagdo e transferéncia. Inclui
também manutengao de navios em portos por empresas de navegagao;
multa de navios; assisténcia & descarga de mercadorias; servi
gos de navegagao, nao especificados; servigos de transporte no pais,
nao especificados; e prémios de carga e descarga de mercadorias,

nao especificados.
Exclusive fretes
Inclui vantagens sobre cartas de fretamento, nao especificadas.

Abrange o fornecimento de viveres, artigos YPpara conservagao e

limpeza e materiais necessidrios 3 acomodagao da carga.

Destinada as transferéncias nao classificaveis em outros desdo-

bramentos, realizadas por companhias de transporte.

Abrange fretes de "cno044 Zrade" (transporte entre portos), de
transito pelo territdrio nacional, dos servigos de cabotagem
no exterior e qualquer outro trafego no territdrio nacional ou
estrangeiro. 1Inclui bonificagoes de transportes. Abrange, ain-
da, as despesas de transito e emolumentos pelo transporte de cor
respondéncia recebida por companhias estrangeiras; bem como res-
pectivas bonificag6es. Inclui, ainda, a mala postal aérea, baga-

gem maritima, bagagem aérea, e bagagem terrestre.
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2. SEGUROS

2.1 - SEGURO DE TRANSPORTE INTERNACIONAL DE MERCADORIAS

(exclusive resseguros)

Prémios
Sobre exportagao

Sobre importagao

Indenizagoes de sinistros
Sobre exportagao

Sobre importagao

2.2 - OUTROS SEGUROS (exclusive resseguros e transporte interna -

cional de mercadoria)(a)

Prémios

Indenizagoes de sinistros

2.3 - RESSEGUROS COLOCADOS NO EXTERIOR, PELO' I.R.B.

Prémios

Indenizagoes de sinistros

2.4 - RESSEGUROS ACEITOS DO EXTERIOR

Prémios

Indenizag¢ces de sinistros

2.5 - RECUPERACAO DE SINISTROS

2.6 - TRANSFERENCIAS NAO ESPECIFICADAS(b)

NOTAS

(a) Registra os prémios e indenizacgoOes referentes a seguros contra
o fogo, etc. As indenizagSes abrangem as de lucro cessante, a-

varia de bagagem pessoal e avaria grossa.
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(b) Abrange apenas as transferéncias que nao possam ser classifica-
das nos desdobramentos anteriores, caso em que, a descrigao da
natureza da operagao deverd ser complementada com explicagao a

mais detalhada possivel. As transferéncias referentes a lucros
e dividendos de empresas sequradoras devem ser incluidas no sﬁg
item "RENDAS DE CAPITAIS". Indenizagoes contratuais, quando nao
houver interferéncia de companhia de sequro sao classificaveis em
TRANSFERENCIAS UNILATERAIS.



3.
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VIAGENS INTERNACIONAIS ‘@)

3.1 - FINS EDUCACIONAIS, CIENTIFICOS E CULTURAIS(b)

3.2 - MISSBES OFICIAIS DE GOVERNos ‘P) (¢

3.3 - neEcocros (&

3.4 - GASTOS DE REPRESENTACAO DE EMPRESAS EXPORTADORAS ‘€’

3.5 - TRATAMENTO DE SAODE E MEDICAMENTOS ‘T’
3.6 - TURISMO
(g9)

No pais

No exterior(h)

3.7 - TRANSFERENCIAS PESSOAIS(y)

Fins educacionais, cientificos e culturais

Tratamento de saude

NOTAS

-(a)

(b)

(c)

Registra também as operagoes realizadas por retorno da moeda es-

trangeira inicialmente negociada.

Registra gastos de estudantes, cientistas, professores, membros
de missoes culturais ou religiosos, eﬁ viagens dessa natureza.
Inclui as transferéncias de Conselhos, Confederagoes e Federa-
¢oes para ocorrerem a despesas de delégagSes esportivas, artisti
cas e assemelhadas, quando as viagens de tais delegagOes nao te-
nham carater profissional. Nao inclui transferéncias para o ex-
terior, a favor de viajantes, que devem ser classificadas no cé-
digo proprio do correspondente desdobramento “TRANSFERENCIAS PES

soars" (3.7).

Registra gastos de viagens de membros de missoes oficiais de go-
vernos. Nao inclui despesas de diplomatas, realizadas no pais
em que estiverem servindo, que devem ser classificadgs no sub-
item "SERVIGOS GOVERNAMENTAIS".

Registra gastos de funcionarios, gerentes e diretores de empre-

sas privadas, esportistas, artistas e outros profissionais, libg



(e)

(£)

(g)

(h)

(1)
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rais ou nao, quando a négécio (isto é:-viagené no interesse pré&-
prio, de seus representados, ou para o exercicio de suas ativida
des profissionais, ai incluidas as tripulag6es dos meios de trans
porte). 1Inclui as transferéncias de Conselhos, Confederagdes e
Federacgoes para ocorrerem a despesas de deiegagaes esportivas -,
artisticas e assemelhadas, quando as viagens de tais delegagoes
tenham cariter profissional. Nio inclui as aquisigoes feitas por
dirigentes ou funcionarios de empresas exportadoras, que devem
ser classificadas em "GASTOS DE REPRESENTACAO DE EMPRESAS EXPOR—
TADORAS" (3.4).

Exclusivamente para registro das aquisigoes de moeda estrangeira
feitas por empresas exportadoras, para cobertura de gastos de re
presentagao de seus dirigentes ou funciondrios em viagem ao exte

rior.

Registra gastos em viagens com finalidade de tratamento de sal-
de. Inclui as aquisigoes de moeda estrangeira por parte de even
tual acompanhente , desde que.nao esteja no exercicio de  suas
atividades profissionais. Inclui, também as remessas e aquisi-
goes destinadas a compra no exterior, para tratamento no Pais ,
de medicamento de origem e procedéncia estrangeira inexistente

no mercado nacional, desde que nao destinado a revenda.

Registra as compras de cambio decorrentes de venda de bens ou
prestagdo de servigos a turistas no Brasil, e, as vendas de cam-
bio relativas ao retorno de parte da moeda estrangeira inicial-~-
mente negociada pelo estrangeiro transitoriamente no Pais. Re~-
gistra, ainda, a negociagao da moeda estrangeira auferida com a

venda de bens por lojas francas ("Duty Free Shopsa").

Registra as vendas de cambio para fins de turismo no exterior ,
bem como as compras por retorno da moeda estrangeira nao utiliza
da. As éompras resuitantes‘de eventuais restituigoes de impos
tos pagos no exterior por turista brasileiro, decorrentes da a-

quisigao de bens durante a viagem serao classificadas em "TRANS-

FERENCIAS UNILATERAIS™".

Exclusivamente para registro das transferéncias pessoais a favor
de residentes no Brasil gue se encontrem em viagem no exterior,
de valor equivalente a até US$ 300,00. Nao inclui transferéncias

a titulo de manutencao a favor de residentes no exterior, que de
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4. RENDAS DE CAPITAIS

4.1 - AGIOS/DESAGIOS POR LANCAMENTO, NO EXTERIOR, DE TITULOS MOBI
LIARIOS BRASILEIROS-BONUS () '

Agios

Desagios
4.2 - COMISSOES

Da divida publica externa brasileira

Outrés(b)

4.3 - DIVIDENDOS E BONIFICAGGES (“)

de agOes de companhias brasileiras (nao subsidiarias)

de agoes de companhias estrangeiras (nao subsidiarias)
4.4 - JUROS SOBRE DEPOGSITOS NO BANCO CENTRAL DO BRASIL(d)

4.5 - JUROS DE EMPRESTIMOs ‘€’
Resolugao 63
Outros

4.6 - JUROS DE EMPRESTIMOS ADMINISTRADOS PELO BANCO CENTRAL DO
BRASIL

4.7 - JUROS DE FINANCIAMENTO A EXPORTACiO DE MERCADORIAS

FINEX _
Descontos de cambiais
Créditos utilizados(f)

Equalizagao de taxas
OUTROS (exclusive FINEX)

Descontos de cambiais

Créditos utilizados(f)

4.8 - JUROS DE FINANCIAMENTOS A EXPORTACAO DE SERVICOS

FINEX
Descontos de cambiais
Créditos utilizados(f)

Equalizagao de taxas

OUTROS (exclusive FINEX)

Descontos de cambiais

FAY =LY



22

4.9 - JUROS DE FINANCIAMENTOS A IMPORTACAO DE MERCADORIAS

4.10 - JUROS DE FINANCIAMENTOS A IMPORTAGAO DE SERVICOS
JUROS DE MORA
JUROS SOBRE CONTAS DE DEPGSITO 'Y
JUROS SOBRE DESCOBERTOS EM CONTA CORRENTE

4.11 - JUROS DE TITULOS MOBILIARIOS‘BRASILEIROS(h)

Bonus langados no exterior
Debéntures

Outros

4.12 - JUROS DE TITULOS MCBILIARIOS ESTRANGEIRO(h)

BOnus

Debéntures

Outros

4.13- JUROS DE TRANSACOES EsPECIATS (1)
Genenal Account
Special Drawing Account

QOutras

4.14~ LUCROS DE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE CAPITAIS
Dividendos

Bonificagoes em dinheiro

4.15- LUCROS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS ESTRANGEIRAS (J)

4.16~ LUCROS DE SUBSIDIARIAS E FILIAIS(J)

NOTAS

(a) Privativo do Banco Central do Brasil

(b) Nio abrange comissdes decorrentes de execugido de servigcos banca-
rios (cartas de crédito, cobrancga, etc.) que deverao ser classi-
ficadas no subitem "SERVICOS DIVERSOS".

(c) Dividendos e bonificag¢oes de empresas subsididrias ou filiais sao
classificaveis no cddigo 4.16. Quando transferidos por Socieda-
des de Investimento, os dividendos e bonificagGes devem ser clas-

sificados no «cddigo 4.14.



(4)

(e)
(£)

(9)
(h)

(1)

(3)
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Registra, exclusivamente, os valores pagos a titulo de juros
pelo periodo em que os recursos estiveram depositados no Banco
Central do Brasil.

Nao inclui juros de financiamento a importagao ou exportagao.

Registra os juros referentes a pré-financiamento, financiamen-
to e refinanciamento de exportagoes brasileiras, por utilizagao

de linhas de crédito concedidas por banqueiros no exterior.
Nao inclui juros de descobertos em conta corrente.

Nao inclui juros que se refiram a amortizagoes de empréstimo

ou financiamento.

Privativo do Banco Central do Brasil. 1Inclui os juros sobre
transagoes especiais e que nao se enquadrem em outros desdobra

mentos.

Inclui remessas de lucros, dividendos e bonificag6es.
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5. SERVICOS GOVERNAMENTAIS NAO INCLUIDOS EM OUTROS ITENS(a)

5.3 - RENDAS E DESPESAS DE ENTIDADES INTERNACIONAIS

5.1 - RENDAS E DESPESAS DO GOVERNO BRASILEIRO

Militares(b)

DiplOméticas, consulares e semelhantes
(d)

(c)

Outras

5.2 - RENDAS E DESPESAS DE GOVERNOS ESTRANGEIROS

Militares(e)

Representagdes diplomdticas
(g) (h)

(£)
Outras

(h)

NOTAS

(a)

(b)

(c)

(d)

Registro de transagoes do Governo nao incluidas em outros sub-
itens de natureza da operagao. Nao abrange as operagdes abaixo,
que devem ser élassificadas:

- Juros e obrigagdes do Governo em "RENDAS DE CAPITAIS".

- DoagOes e reparagoes do Governo em "TRANSFERENCIAS UNILATERAIS".
- Transagoes de capital do Governo em "CAPITAIS DE LONGO PRAZO".

Registra pagamentos e recebimentos com estacionamento de tropas

militares.

Abrange despesas de viagens de funcionarios do Governo Brasilei-
ro sediados no exterior e as que tenham relagao com a represen-
tagao (transferéncias para ocorrer a despesas de viagens interna
cionais de diplomatas brasileiros ao exterior devem ser classifi
cadas no subitem 3.2.). Reéistra o ingresso de divisas auferi-

das por repartigoOes consulares do Governo Brasileiro no exterior.

Abrange as despesas no exterior com a impressao de titulos e va-
lores do Governo Brasileiro, as rendas e despesas governamentais
relativas a aluguel de imdveis no exterior e outras rendas e des’
pesas governamentais nao classificaveis nds demais desdobramen-

+ae Aocre cithit+-om



(e)

(£)

(g)

(h)
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Inclui gastos militares feitos por governos estrangeiros no ter-
ritério nacional, quando os pagamentos forem efetuados a entida-

des privadas nacionais.

Registra as transferéncias a favor de representagoes diplomati-
cas e consulares estrangeiras, acreditadas no Brasil, para ocor-
rer a suas despesas (despesas de viagens internacionais de mem-
bros de representagoes diplométicas estrangeiras devem ser clas-
sificadas no subitem 3.2). Registra, também, as remessas de ta-

xas e emolumentos recebidos no Pais.

Nao inclui remessas de interesses de funcionarios de embaixadas

e consulados referentes a despesas particulares.

Ndo inclui rendas de juros e comissoes sobre operagoes de emprés
timos ou financiamento, que devem ser classificados em "RENDAS
DE CAPITAIS". '



6.

SERVICOS DIVERSOS

6.13-~

ALUGUEL DE EQUIPAMENTOS

EXPLORACAO DE (3

Marcas ou propaganda
Patentes
FORNECIMENTO DE ')
Tecnologia industrial

Cooperagao técnico-industrial (assisténcia técnica)

IMPLANTACAO OU INSTALACAO DE PROJETO(a)

Técnico-econdmico
Industrial
De engenharia

SERVICOS TECNICOS ESPECIALIZADOS(a)(b)

Projetos, desenhos e modelos industriais
Projetos, desenhos e modelos de engenharia
Montagem de equipamentos

. - s . (C
Outros servigos tecnico-prof1551onals( )

ADMINISTRATIVOS

Instalagao e manutengao de escritdrio no exterior
Instalagao e manutengao de escritdrio no Pails

Outros

(d)
ALUGUEL DE FILMES CINEMATOGRAFICOS ‘®)

ALUGUEL DE FITAS E DISCOS GRAVADOS(f)

ALUGUEL DE IMOVEIS

ASSINATURA DE JORNAIS, REVISTAS, ETCSg)

BANCARIOS ()
COMISSOES CONTRATUAIS ‘1)

‘Comissoes de agentes

Outras

comunTCaces ()



6.14 -~
6.15-
6.16 -
6.17 -
6.18~
6.19 -

6.20 -

6.21 -

6.22 -

6.23—

6.24 -
6.25-
6.26 -

6.27-

NOTAS

‘CONGRESSOS

27

(k)

CORRETAGENS ‘1

cursos ‘™

DIREITOS AUTORAIS
DIREITOS PELA CESSAO DE SERVIGCOS DE ATLETA PROFISSIONAL
HONORARIOS

Membros de conselhos consultivos e/ou administrativos

Profissionais liberais
LUCROS E PERDAS EM TRANSACOES MERCANTIS COM O EXTERIOR(n)‘

OPERACOES EM BOLSAS DE MERCADORIAS, NO EXTERIOR

Margem de Garantia(o)

Corretagens, comissoes e despesas(p)
Lucros realizados

Prejuizos realizados

OUTROS SERVICOS LIGADOS AS TRANSAGCOES MERCANTIS COM O EXTE-
rIOR 'Y

PARTICIPACEO EM FEIRAS ‘T

No exterior

No Pais

PUBLICIDADE

REMUNERAGAO POR COMPETIGOES OU EXIBICGES(S)

SERVICOS DE INFORMAGAO DE IMPRENSA E FINANCEIRA

VENCIMENTOS E ORDENADOS PESSOAIS(t)

(a) Compreende as transferéncias ao amparo de contratos da espécie,

inclusive aquelas realizadas ao amparo de contrato de prestagao

de servigos, assim conceituados pelo disposto no Ato Normativo
n® 15, de 11.09.75, do INPI.

(b) Compreende, também, a mao-de-obra utilizada no reparo de:

a) plataformas para a exploragao de petrdleo;



(c)

(d)

(e)

(£)

(g9)

(h)

(1)
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b) veiculos, embarcagdes ou aeronaves nao pertencentes a empre-—
sas que exploram o ramo de transporte.
Nao inclui os gastos com reparos ou revisao efetuadas em aero

naves, embarcagoes ou veiculos, pertencentes a empresas do ramo

~de transporte e utilizados na exploragao dessa atividade, que de

vem ser classificados no subitem 1.2. ("Transferéncias nao espe-
cificadas)
Inclusive os servigos de supervisao e superintendéncia nao rela-

cionados  com o transporte e exame de mercadorias.

Nao inclui "CAUGCOES", que deverao ser classificadas como "CAPI -
';'AIS DE CURTO PRAZO" OU "CAPITAIS DE LONGO PRAZO".

Aquisigdo de filmes virgens deve ser classificada na "IMPORTAGZO
DE MERCADORIAS".

Registra o aluguel de fita e discos gravados, inclusive "video-
-tape", para exibicao em cinema, televisao e divulgagao através

de programas de radio-difusao.

Para registro das importagGes de mapas, livros, jornais, revié—
tas, publicagoes similares e assinaturas de jornais e revistas,
realizadas por pessoas fisicas ou juridicas nao ligadas ao ramo
livreiro. Se feitas por pessoas do ramo livreiro, classificarcoo
mo "IMPORTAGAO DE MERCADORIAS". Registra também as receitas com

a venda dessas mercadorias, quando isentas de Guias de Exportagao.

Inclui as receitas/despesas relativas a execugao de servigos ban
cirios, tais como: comissoes sobre a negociac¢ao de cartas de cré
dito, "travellen's checks", despesas de portes e taxas, etc. Re
gistra remuneracao por garantias prestadas. Nao inclui juros

nem comissoes sobre operagoes de empréstimos e financiamentos

com banqueiros, que devem ser classificadas como "RENDAS DE CAPI

TAIS".
Registra o valor das comissoOes contratuais, pela prestagao de
servigos. N&o abrange, assim, comissOes sobre operagoes de em-

préstimos ou financiamentos, as quais devem ser classificadas co

mo "RENDAS DE CAPITAIS".



(3)

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

(q)
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Restrito ao registro da 1iquidag§o, com o exterior, de contas de
correios, telegréfos, telex, telefones e radios. Nao inclui as
transferéncias referentes a lucros apurados por empresas que ex-
plorem esses servigos, que devem ser langadas como "RENDAS DE CA
PITAIS", bem como os pagamentos efetuados a companhias de trans-

~ em.
porte de correspondencia que devem ser registradosY"TRANSPORTES".

Para registro das transferéncias relativas a taxas de inscrigéo
em simpdsios, congressos, mesas redondas, seminarios e conclaves

assemelhados, bem como cursos por correspondéncia.

Nao inclui corretagens referentes a operagoes em bolsas de mercado
rias no exterior (operagoes de "hedge"), que devem ser classifi-

cadas no item 6.21 ("corretagens, comissoes e despesas").

Registra as transferéncias para pagamento de taxas escolares e
outras despesas faturadas pelas instituigoes de ensino do exte-
rior, tais como: alojamento, alimentacao, fornecimento de li-

vros, etc. Nao inclui cursos por correspondéncia, classificados
no item 6.14.

Inclui as transferéncias relativas a diferéngas de peso, tipo
ou qualidade e ajustes de pregos. Inclui, também, o resultado
relativo a transagoes com mercadorias no exterior quando os pro-
dutos, sem sofrerem o processo fiscal de nacionalizagao no Bra
sil, sao destinados a outro pais. Nao inclui operagbes de "hedge"

Incluir, também, neste desdobramento, depdsita inicial para aber

tura de conta junto a corretores.

Abrange as corretagens e emolumentos, comissoes e juros, despe-

sas postais, de telex e telegrificas de operagoes de "hedge".

Inclui as transferéncias relativas a servigos diretamente liga-

"dos as transagdes mercantis, como: registro de marcas e paten-

tes; armazenagem, arbitragem, peritagem, inspecao e fiscalizagao
de mercadorias, participagao em concorréncia internacional (in-
clusive aquisigao de edital). Nao inclui as transferéncias re-
lativas a diferengas de peso, tipo ou qualidade e ajustes de pre
¢os, que devem ser classificadas no item 6.20 ("Lucros e perdas

—~ v . \]
em transagoes mercantis no exterior) .



(r)

(s)

(t)

Inclui a5 transferéncias relativas a montagem de “stands", alu-

guel de espago, recepgao, etc.

Registra as transferéncias a titulo de remuneragao por competi-
goes esportivas, exibigoes artisticas e assemelhadas, no Pais e

no exterior.

Registra os ordenados e vencimentos bercebidos por brasileiros
trabalhando no exterior e estrangeiros trabalhando no Brasil. A
remuneragao por servigos profissionais prestados por nacionais
a estrangeiros ou pcr estrangeiros a residentes no Brasil, ainda
que o prestador do servigo nao se desloque do seu pais de domici
lio, deverd ser classificada no item 6.4 ("outros servigos técni
co —profissionais"). Inclui os ordenados e vencimentos que sao
remetidos a pessoas que se encontrem temporariamente fora do seu

pais de domicilio.
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3.2. Analise comparativa de metodologias

Conforme mencionamos no inicio deste estudo a atual
metodologia vigente (refletida no Manual ENOC) no Brasil para
coleta de informagoes para o balango de pagamentos devera ser
substituida num futuro proximo pela meéodologia que descremos na
seééo 3.1. As diferengas parecem ter sido mais marcantes no caso
das "RENDAS DE CAPITAIS", em geral, e "JUROS", em particular. Pa

rece-nos, todavia, interessante apresentar uma discussao compara
tiva com o objetivo de identificar possiveis problemas no siste-

ma de informagao com relagdo ao comércio de servicos. pio-fatores.

As principais mudangas observadas foram as seguintes:

TRANSPORTES: as "despesas de tripulagao" (i.e. servi-
¢os de bordo nao especificados) que eram incluidas nesta conta
passaram na nova metodologia a ser registradas em "VIAGENS INTER

NACIONAIS", no item "Negdcios".

SEGUROS: na atual metodologia desagregé-se o] item
"Transferéncias nao especificadas" em "Instituto de Resseguros
do Brasil", "Outras sociedades seguradoras", e "sociedades segu-
radoras estrangeiras", enquanto que na nova metodologia nao ha

nenhum destes sub-itens.

VIAGENS INTERNACIONAIS: as "Transferéncias pessoais"”
estao desagregadas na metodologia atual em "fins educacionais ,
cientificos e culturais", "tratamento de salde", "negbcios" e
"turismo". Na nova metodologia estao incluidos somente as duas

primeiras atividades.
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RENDAS DE CAPITAIS: além das alteragdes que ocorreram
nas contas referentes ao servigo da divida externa, deve-se des
tacar que no item "Lucros de subsidiarias e filiais: a metodolo-
gia atual inclui "pagos a matrizes" e'"pagos a outros", engquanto

que na nova metodologia nao tem nenhuma desagregagao.

SERVIGOS GOVERNAMENTAIS . na nova metodologia as i're_r_l_
das consulares" foram incluidas na conta "Rendas e despesas di
plomaticas, consulares e semelhantes". As "pensoes" foram trans

feridas na nova metodologia para "TRANSFERENCIAS UNILATERAIS".

SERVIGOS DIVERSOS: na nova metodologia destaca~S€ a
desagregagao em quatro itens dos "Servigos técnico especializa -
dos", que aparece como uma finica rubrica na metodologia atual .
Por outro lado, nas "Comissoes contratuais", a nova metodologia
nao especifica os "contratos de risco no setor petrolifero" ’
que estdao incluidos na que esta vigente. d%gﬂgerviqos e despesas
de manuseio", restrito as transferéncias sob o conceito de

"services and holding charges" nao esta incluldo na nova metodo

logia, embora esteja presente na que esta vigente.
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4. Consideracoes Finais

; O aperfeigcoamento de metodologias estatisticas~e o
fortalecimento do siétema de coleta e divulgagao de dados sobre
servigos sao objetivos importantes, tendo em vista as mudangas
estruturais que vém ocorrendo a escala mundial. Estes objetivos,
aséim como o desenvolvimento de sistemas internacionalmente com
paraveis de dados e informacoes, sao particularmente significati
vos no contexto da atual rodada de negociacoes comerciais multi 
laterais. Nao resta davida de que a elaboragao de estudos na
cionais para os paises em desenvolvimento no ambito de servigos

exige o aperfeicoamento dos sistemas de estatisticas sobre ser

vigos.

A analise realizada na segao 2 mostra,‘por um lado, a
releyénvia das transagoes internacionais de servigos para a eco
nomia brasileira; e, por outro, a necessidade de se aperfeicgoar
a metodologia de coleta de dados e o sistema de divulgagao dos
dados. No caso pafticular do Brasil pode-se definaf dois tipos
de objetivos imediatos: (i) introduzir alteragoes no sistema de
elaboracao e divulgagao de dados do balango de pagamentos; e
(ii) complementar as estatisticas de comércio de servigos basea
das no principio de "residéncia" com estatisticas sobre transa -

¢oes internacionais baseadas no. principio da "propriedade".

4.1. Balango de pagamentos

Na segao 3 foi descrito o sistema brasileiro de esta-
tisticas de servigos no balango de pagamentos. Este sistema cdﬁg

Ct+i+11i ~ce doe reagicstroce contabeic dac oreraceoes - de ~ambio na rede
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bancos e agéncias de turismo autorizados pelo BACEN a trabalhar

com moedas estrangeiras. Consequentemente, omite~se todas as
transagoes que sao feitas a4 margem do sistema oficial de cambio.
Esta subestimativa & particularmente evidente no caso de turismo,
onde 6s dados "efetivos" de receita e despesa podem ser algo co
mo 10 vezes superiores dquelas mostradas nas estatisticas de ba
lango de pagamentos. Nao obstante este tipo de problema, Aque
pode ser resolvido com pesquisas amostrais de natureza setorial,
aeve ser ressaltado que a centralizagao do sistema brasileiro das
operagoes de cdmbio no BACEN nao somente permite um controle des
tas operagoes, como também sugere que as informag¢des podem ser
confiidveis e atualizadas. A centralizagao de dados que passam
por um processamento eletronico no BACEN também indicam que o
"custo marginal" de aperfeicoamento do sistema de divulgagdo &
relativamente baixo. Isto &, no caso do comércio de servigos a
questao da escassez de recursos dos Orgdos de estatistica ndo se

ria particularmente grave no Brasil.

Na andlise feita na segao 2 ficou claro que os dados
sao publicados de uma formé bastante agregada, embora os dados
sejam coletados com um nivel razoavel de desagregagao. Assim, &
necessario que o BACEN passe a divulgar periodicamente as infor
magoes que estao disponiveis no proprio BACEN e que nunca sao
publicadas; Para ilusffar, vgrifica—se na tabela 18 uma desagre-
gagao da conta "Viagens Internaciénais", que inclui turismo, ne
gbécios, estudantes, funcionirios do governo, e tratamento de sai
de. Como nao existiria um problema de confidencialidade, a publi
" cagdo destes dados depende somente de uma decisao administrativa.

Deve ser destacado que estas informagdes registradas, porém nao

R T . e I - T - L PN g
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tempo necessario para contar com tais informagoes nao parece ser

- 7
um problema critico ( ).

Uma imperfeigao normalmenteencContrada nas estatisti -
cas de balango de pagamentos refere-se a que as informagdes re

fletem definigoes funcionais, de tal forma que dificilmente e
poésivel conhecer as transagoes por atividades 58)
Para solucionar este problema poderia ser incluido nos for
mulirios de contrato de cambio (ver anexo) um item especifican-

do a atividade do vendedor (ou comprador) da moeda estrangeira.

A insuficiéncia de séries histdricas é outro problema
de dificil solugao. Os dados, pbr exemplo, para "Servigos Divei
sos" s6 estiao disponiveis a partir de 1978. Nesta conta estao
incluidos servigos ao produtor que sao fundamentais para o fun
cionamento e desenvolvimento da economia. Neste sentido, deveria
se definir um programa de pesquisas de séries histdricas que
enriqueceriam em muito o grau de conhecimento sobre o comércio
de servicos. O BACEN poderia apoiar e patrocinar, juntamente com
outros Orgaos governamentais e fundagSes,de apoio a pesquisa, es
tudos de preparagao e anilise de séries histdricas, fei

tos por pesquisadores de universidades, que utilizariam o seu

"arquivo morto".

A inexisténcia de dados desagregados (principalmente
os, servicos diversos) sobre a diregao geografica das transagoes
dé'servigos & outro problema que poderia ser solucionado. Nos
contratos de cambio existem informagdes sobre o nome do pagador

ou recebedor no exterior, assim como a sua cidade, pais e a rela

e I, AN, AT m e v d= 2 P 5 5.Vl sl N .. [ o w e my gme



36

informagoes, ja que existe um c6digo préprio no formuldrio para
pais pagador ou recebedor, e divulgi-las periodicamente. Aqui de
ve-sé ter.em mente a dificuldade que surge com os "paraisos fis
cais", que criam fortes vieses quando se trata de distribuicao
geografica de fluxos financeiros internacionais. Talvez fosse o
caso de se especificar nos formularios a origem (destino) do
produtor/fornecedor (comprador) do servigo, da mesma forma que

se identifica a origem do recebedor (pagador) da moeda éstrangei

ra no exterior.

. No caso dos servigos de assisténcia técnica pode ocor
rer que 6 custo (precgo) destes serVigos pode estar embutido na
compra de magquinas e equipamentos. No -caso das_importagSes bra
sileiras de bens de capital da ordem de US$ 2.5 bilhoes em:
1985 pode estar incluido neste valbr algumas'dezenas.oﬁ mesma
uma centena de milhoes de délares .correspondente a servigos de
assisténcia téénica, que foi de'US$.100 milhGes neste ano; isto
&, o valor efetivo da importacdo de servigos de assisténcia téc
nica seria, talvez, algo como o dobro do que esta registrad, no
balango de pagamentos. Este fendmeno também ocdrreria no caso
das exportacoes brasileiras de bens de capital. Este problema dg
exclusao do valor'dos servicgos do valor do comércio de maquinas
e equipamentos € de dificil solugao, a qual passaria por modifi

cagoes na politica tributaria.

Finalmente, a melhor descrigao e analise dos dados so
bre comércio de servigos do Brasil exige nao somente uma maior
desagregagao e alteragdo no sistema de classificagao, como tam

bém a inclusio de novos servigos com alto contelido tecnoldgico ,
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como telecomunicagdes e informatica. A nova versao do MANUAL
ENOC caminha nesta direcao quando desagrega os servigos técnicos
especializados. H3 necessidade, todavia, de uma atualizacao e
0] o » - 3 » [} (] L
revisao periddica do sistema de classificacao (dos servicos ao
produtor, em particular), de forma a refletir as mudangas estru
turais e tecnoldgicas que véem ocorrendo 3 escala mundial. Neste
. - : I} - . a . -~ . ’
sentido, é da maior importdncia“troca de experiéncias com ou

tros paises e o acompanhamento dos trabalhos na diregao de um

sistema uniforme de estatisticas internacionalmente comparaveis.

4.2, Investimento externo direto

N3o resta divida quanto & necessidade do aperfeigoa -
mento do sistema de estatisticas sobre investimento externo dire
to em geral, e sobre as operagoes de ET no setor de servigos, em

(9)

particular No caso do Brasil esta necessidade é
ainda mais evidente tendo em vista a presenga das ET na econo
mia do pais. Os dados do BACEN sobre fluxo anual de investimento
externo direto, cuja série inicia-se eﬁ 1951, sao ateis; porém, ©Os
dados sobre estoque sao precarios, visto que baseiam-se na acu
mulagdo e agregagao dos fluxos anuais de investimento ¢com os re
gistros de reinvestimento. Conforme mencionado, estes sao volun

tarios e implicam numa subestimativa significativa do valor efe

tivo do capital estrangeiro no pais.

Estudos diversos sobre a atuagao de ET no pais tém

mostrado a importancia destas empresas na produgao interna'e no

comércio exterior, principalmente nos setores tecnologicamente

-~

mais dinamicos. Verifica-se também o elevado grau de concen -~



da indistria ou atividade e que sao responsiveis por uma grande
parcela de produgao setorial. Isto significa que pesquisas g‘
mostrais com periodiéidade regular poderiam, com baixo custo e
elevado grau dé flexibilidade, qunecer informagoes importantes

sobre as ET e suas transagoes internacionais em mercadorias e
servigos. O confronto de informagoes do imposto de renda (Minis-
téfio da Fazenda) com dados do BACEN permitiria um enorme aper
feigoamanto do sistema de estatisticas. O custo seria reduzido ,

tanto em termos de recursos financeiros, quanto de tempo, visto

que os dados primarios encontram-se registrados em "tapes".

No médj, prazo, o proprio BACEN poderia elaborar e
divulgar dados com base nas informagoes do sistema nacional de
estatisticas das operagoes de cambio (ENOC). Visto que nos for
mularios do ENOC encontram-se dados a nivel de eméresa compradora
ou vendedora de cambio, em termos de pais de origem e relacgdo de

vinculo, a preparagao de tabulagoes com o cruzamento destas in

formagdes nao parece ser um grande problema. Este tipo de pro
posta, viavel no médio prazo, nao exclui no longo prazo a ela
boragao de censos peridédicos (por exemplo,a cada cinco anos) so

bre a atuagcao de ET no pais, como fazem diversas economias avan
cadas. Estes censos de maior escopo poderiam ser feitos pela Fun
dagao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica que tem

uma experiéncia enorme neste tipo de trabalho.

Finalmente, as informagoes disponiveis sobre a. atua
cdo de empresas brasileiras no exterior sao bastante precérias..
Neste sentido, o BACEN poderia preceder da mesma forma que no
caso de empresas brasileiras de transporte que realizam "cross

Frada 1etmn A cortam Foitrace cAancitilibace AirefFac A amnracac onl i
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citando informagoes sobre suas transagoes internacionais em ser
vigos. Estas empresas forneceriam informagoes sobre a receita e
despesa com relacao a atividades especificas, como servicgos téc
nicos, publicidade, pesquisa de mercado, transporte, servicos de

administracao, etc. Isto seria particularmente importante no ca

so das empresas de construgao e engenharia. Os dados poderiam
também ser confrontados com as informagoes disponiveis nos  pro
jetos apregentados na CACEX (Carteira de Comércio Exterior do
Banco do Brasil), que financia a exportagao de servicos de fir

mas brasileiras, e com informagoes existentes nas associagoes de

(11)
empresas. .

4.3. Conclusao

A discussao apresentada neste trabalho indica que-
no caso do Brasil a solugao dos dois principais problemas das es
tatisticas do comércio de servigos (nivel de agregacdo, e origem
e destino) nao parece colocar maiores problemas em termos de cus
to e tempo. Depende, antes de mais nada, de uma decisao adminis-
trativa, talvez, no ambito exclusivo do BACEN. Devendo-se des
tacar que, na realidade, uma parte importante dasinformagoes ja
se encontra processada e disponivel dentro do BACEN, mas que
ainda nao é divulgédai Isto é, as informagoes sobre éervigos e
xXistentes para consumo interno do BACEN, assim como outras que
seriam processadas, poderiam ser divulgadas em separatas espe
ciais do Boletim Mensal, como ocorre, por'exemplo, com determina
das estatisticas sobre divida externa e investimento direto. Nes
te sentido, vale mencionar, uma vez mais, que informagaes impor

‘tantes que nao estao disponiveis, poderiam ser processadas ele

tronicamente visto que estdo incluidas nos "tapes", que reprodu
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Para concluir, vale destacar que um trabalho importan
te esta sendo desenvolvido no sentido de reforgar e melhorar o
sistema de estatistica sobre servigos dos paises em desenvolvi -

(12), Neste sentido, o sistema de estatisticas‘do balango

mento
de pagamentos do Brasii, centralizado no BACEN, poderia servir
de base para um sistema de estatisticas de servigos para paises
em desenvolvimento.ﬁafaum vale mencionar que o sistema de monitora

mento da divida externa do Brasil foi tomado como modelo pela

UNCTAD no seu programa de assisténcia técnica aos paises em de

senvolvimento. Assim, O sistema brasileiro a despeito das suas
deficiéncias, e com os ajustes e aperfeigoamentos necessariosque
foram apontados neste trabalho, poderia também ser um ponto de
referéncia importante para a elaboragao e harmonizacao de metodo-
logias efetivas para a coleta e analise de dados sobre comércio

internacional de servigos de paises em desenvolvimento.
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Tabela 1 - BALANGO DE PAGSYENTOS

Balance of Payzents

USS wilhdes
Ites 1986 1/ {987 t/ Iten
Balanga Cczcrcial - FCB g 349 11 144 Trade Balance - FOB
Exportagdes 22 393 26 213 Exports
Isportacoes 14 044 15 @852 Isports
Servicos (liquido) -12 453 -12 018 Services (net)
_Juros -9 073 -8792 . Interest
Qutros Servigos -3 370 -3 224 Other Services
Transferencias Unilaterais . B& 70 - Unreguited Transfers
Transagces Correntes -4 028 -787  Current Transactions
Czpital | 937 -523 Capital
Invest inento Direto (liquido) -198 488 Direct Investment (net)
Financiazentos 3 144 4 177 Financing
Estrangeiros 4 589 4 {¢9 Foreign
. Novas Ingressos 3 627 2 393 New Intlows
Refinancianento 1 582 i 707 Refinancing
Brasileiros 537 77 Brazilian
Asort izagdes -13 176 -43 543 Anortizations
Pagas _ -3 164 -3 195 Paid
Retinanciadas (inclui Clube de Paris) -10 012 -10 398" Refinancing (including Paris Club)
Eapréstinos er Hoeda 9 243 8 599 Currency Loans
Curto Prazo 428 ~691 . Shart-term
Longo Prazo 8 817 ? 194 Long-tera
Intercozpanhias 204 152 Intercompany
Novos Ingressos 204 152 Nev Inflows
Bancos Brasileiros 1293 { 242 Brazilian Banks
Novos Ingressos - - New Inflons
Refinanciazento {293 1242 Refinancing
Bancas Conerciais Estrangeiros 7 320 7797 Foreign Coamercial Banks
Novos Ingressos - - New Inflows
Refinanciaxzento 730 7797 Retinancing
Outros Capitais -168 -280 Other Capital
Erros e Onissces -544 -497  Errors and Omissions
Superdvit (+) ou Deficit (-) =349 -1 812  Surplus (+) or Deficit (=)
Financiazento ‘3 629 1 812 Financing .
Haveres (- = auaento) 3 B34 -{ 845 Assets (- = increase)
ObrigagCes - FMI -613 -1 145 Liabilities - INMF
Obrigagoes de Curto Prazo 404 3 973 Short-term Liabilities
Priecira parcela acordo Dez/87 - 715 First tranche agreement Dec/87
Deaais parcelas acordo Dez/87 - 3 429 Other tranches agreement Dec/87
Outras 404 {71 Other

i/ Preliminar/Prelininary.

Fonte: BACEN. Brasil Programa

Econdmico, vol. 16,Amargo de 1988.



Tabela 2 - SERVI[OS (exclusive reinvestisentos)
Services (excludes reinvestaent)

USS wilhces

Evpenditures

Iten 1986 1/ 1987 {/
Total ~-12 443 -{2 018
Receitas 2 999 2 932
Revenues
Despesas 15 372 {4 559
Expenditures
" A) Juros . -9 993 -8 792
Interest
Receitas 9464 527
Revenues
Despesas 10 054 ¢ 31¢
Expenditures
B) Outros ’ -3 I -3 224
Other
Receitas { 948 2 005
Revenues
Decpesas 5 318 5 231
Expenditures
Viagens Internacionais -487 -184
International Travel
Receitas 85 102
Revenues .
Despesas 972 286
Expenditures .
Transportes -432 ~748
llnu:ruut . T
Receitas .1 259 i 323
Reveiiugs N
Despesas i 491 2 o7¢
Expenditures
Seguros -124 214
Insurance
Receitas 59 28
Revenues
Despésas 180 242
Evpenditures
Lucros € Dividendos -{ 237 -909
Profits and Dividends
Receitas 41 3
Revenues
Despesas i 278 940
Expenditures
Governanentais -194 -281
Gevernaent .
Receitas 45 35
Revenues
Despesas L} 336
Expenditures
Servigos Diversos -897 -89¢
Sundry
Recettas 459 466
Revenues _
Despesas - i 354 i 336

i/ Prelisinar/Prelininary.



BRASIL: CONTA DE_TRANSPORTES - 1950/86
’ SALDOS EM US$ MILHOES

ITENS ‘ TOTAL FRETES OUTROS
ANOS RECEITA DESPESA | RECEITA DESPESA RECEITA DESPESA
1950 16 137 3 126 13 11
1951 19 264 4 230 15 34
1952 35 255 7 228 28 27
1953 27 157 8 135 19 22
1954 30 179 4 156 26 23
1955 36 169 10 148 26 21
1956 40 159 10 132 30 27
1957 52 167 10 142 42 25
1958 34 136 6 118 28 18
1959 40 127 8 107 . 32 20
1960 46 124 13 103 33 21
1961 48 125 14 102 34 23
1962 42 121 12 102 30 19
1963 51 138 14 115 37 23
1964 51 113 13 103 38 10
1965 56 83 15 77 41 6
1966 59 107 14 90 45 17
1067 €9 123 2 160 48 Z3
1968 92 155 40 124 52
1969 126 261 61 110 65 151
1970 159 344 87 135 72 209
1971 136 413 . 88 156 48 257
1972 169 507 116 195 53 312
1973 240 858 159 240 81 618
1974 310 1376 220 531 90 845
1975 475 1423 286 452 189 971
1976 491 1460 319 387 172 1073
1977 541 1512 347 389 194 1123
1978 562 1662 414 419 148 1243
1979 690 2108 537 529 153 1579
1980 814 2750 624 588 190 2162
1981 1087 2779 796 507 291 2272
1982 998 2454 750 487 248 1967
1983 1106 2019 748 353 358 1666
1984 1295 2055 772 318 523 1737
1985 1490 1860 860 360 630 1500
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SERVICOS DIVERSOS Tabela 4.B
53 nilhdes

1986 1987
itens

Receita Despesa  Saldo Receita Despesa Saldo
Tolal AR 140 -5 A 13 -8
fluguel de Equipazentus é 569 -643 4 4 -444
dinauel e Fitaes Cineaatooraticos ¢ A - ¢ 19 -19
Aluguel de Fitas e Discos Gravados ) ) 1 ¢ ¢ )
aAluguel de lasveis ) (] '] ] ] ] ]
"hssinaturas de Jornais, Revistas, etc, { 3 -& 1 N -
Comunicagdes 1 10 n 1 17 -1
Cratssdes Contratuais 1o 236 -135 - 113 - 287 -{42
Cocperagio Tecnico-Industrial ! By - 2 40 -38
Corretagens i L] | { ] i
Cursos e Congressos i 8 -7 i 83 -82
Brezecas Adniniztratives fov iig 4 {69 145 4
_Despesas Bancarias 3 4 -17 12 ¥ -3
Direitos Auterais { i8 -{7 3 g -7
fornecizento de Tecnolegia Industrial 2 L ¢] -Af 1 N -1?
Licenciazeato para Uso de Marcas ou Propaganda ¢ ¢ 1 ¢ ¢ ¢
Licentiaaento para Evplora;do de Patentes i 2 -1 ] 3 -3
Lucros € Perdas ea TransagSes Hercantis coa o Exterior 23 7 16 7 7 L]
Deeragies e Bolsas de Mercadarias no Exterior {Hedse) 17 4 13 ] 8 -2
Fiblicidade. 3 7 -4 2 7 -5
Servigos de Inforaacde de Isprensa e Financerra 0 7 -1 ¢ 3 -3
Servigos lécnicos Especializados 82 121 -45 76 123 -o7
Veneizzntos € Salarios Pescoais . g R - i 189 -9

Fonte: BACEN.
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TABELA . ©

COMERCIO BILATERAL BR:SIL-EUA

(Componentes Selecionados das Transzgl=z Cirrentes do Balango de

Pagamentozd

us$ miihées

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984

Balanga Comercial -27 -316 -638 560 1143 2608 5348
Serv.f.fatores .=-1074 -1245 -1055 -791 -1486 -1132 -560
Viagens Internac. -144 -178  -201 -155 -695 -327 -138
Receita 50 55 92 203 47 31 51

. Despesa 194 233 293 358 742 358 189
Transportes -173  -244 -313 -193 -129 -67 49
Receita’ 153 172 179 283 299 333 374
Despesa 326 416 492 476 428 400 325
Seguros 74 42 86 31 9 -4 -91
Receita 81 57 114 68 48 19 20
Despesa 7 15 28 37 39 43 119
S.Governamentais -573 -656 -48 -106 =135 -124 -135
Receita 29 30 38 49 40 40 55
Despesa 602 686 136 155 175 164 190
S.Diversos -258 -209 -529 -368 | -536 -590 -245
Receita 299 311 273 391 304 254 268
Despesa 557 520 802 739 840 844 513

Fonte: Boletim Mensal do Banco Central do Brasil - Separatas de
dezembro de 1983, setembro de 1984 e jan./fev.1986.
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TABELA 8

LUCROS E DIVIDENDOS: RECEITA E DESPESAS, 1971-85

(US$ milhoes)

53

Receita Despesa Saldo
1971 3 121 - 118
1972 3 164 - 161
1973 1 199 ~ 198
1974 1 250 ~ 249
1975 2 237 - 235
1976 4 383 - 379
1977 3 458 - 455
1978 4 564 - 560
1979 104 740 - 636
1980 234 544 - 310
1981 217 587 - 370
1982 277 863 - 585
1983 4 762 - 758
1984 3 799 - 796
1985 80 1136 -1057
1986 41 1278 -1237

Fonte: BACEN, Boletim Especial,

Séries Historicas do Setor Externo

1971-85, vol. 24, n? 1, janeiro de 1988.
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TABELA 9

INVESTIMENTO EXTERNO DIRETO E REINVESTIMENTO NO SETOR DE SERVICOS:
BRASIL, 1986

(estoque no final do ano em US$ milhoes)

Atividade Investimento Reinvestimento Total
" Transporte maritimo e fluvial 12.0 . 17.4
Transporte rodoviario 30.5 . 32.9
Transporte aeroviario 2.5 . 2.5
Servigos sanitarios 1.4 0 1.4
Abastecimento de agua 0.4 0.4 0.8
Comércio imobiliario 128.8 11.2 140.0
Bancos comerciais 485.5 286.8 772.4
Bancos de investimento 182.0 75.7 257.7
Outras instituicoes financeiras 87.8 10.8 98.6
Seguros 48.0 46.0 93.9
Turismo 23.4 4.4 27.8
Consultoria, representagoes, par
ticipagdao e administracao de bens 1869.8 778.7 2648.5
Servigos técnicos e de auditoria 157.3 32.7 190.0
Comércio em geral, exportagao e
importacgao ‘ 820.5 226.9 1047.4
Total 3849.9 1481.4 5331.3
Total, exclgindo consultogia,
representacao, participacao e
administragao de bens 1980.1 702.7 2682.8
Investimento direto: total geral 1981.7 8716.0 27897.7
Servicos/total geral (%) 20.1 17.0 19.1
Servicos (excluindo consultoria,
representacgao, etc) total geral(%) 10.3 8.1 9.6

Fonte: BACEN, Boletim Mensal, vol.

34, n? 3, margo de 1988.
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TABELA 11

56

PRESENCA DE EMPRESAS TRANSNACIONAIS NO SETOR DE. SERVICOS DO BRASIL:
1986 (amostra)

NUimero de Erpresas

Participagao de ETs (%)

Atividade ET Amostra  "Receita" Patrimdénio
Arrendamento mercantil 24 52 44.5 46 .7
Banéos comerciais 27 99 26.1 14.2
Comércio 46 850 23.6 21.7
Financeiro nao bancédrio 71 715 47.5 35.0
Publicidade 7 48 15.3 n.d.
Seguros 44 170 23.8 24.5
Servigos de engenharia 7 1102 8.6 6.7
Transporte 11 301 1.3 0.2
Turismo 9 160 6.3 6.7

Total 246 2497 - 8.8

Fonte: Amostra, in Gongalves (1988)

Notas: Os dados de "receita"

referem-se .

a: arrendamento, comércio,

publicidade , engenharia, e turismo: faturamento; bancos co

merciais: empréstimos; servicos financeiros nao-bancirios: va

lor dos financiamentos; e seguros: prémios.
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Tabela 15

Disfribuigao do numero de empresas transnacionais
segundo o grau de propriedade estrangeira, setor de

servigos, Brasil 1986

T . i ERR )Y 2 SEVMNT Ty TOTAL
it ) 3 g 2 a4
29 7 3 z : 45
23 i 2 { 3 a7
19 3 3 23 8 79
TRLINIIAE 5 ¢ 8 H # 7
a3 7 2’ ‘e 7 44
2 ! 8 2 3 7
& 3 ¢ <. e 1L
E 8 { 3 t 9
TITAL 122 a1 a8 Iz 9 24T

o e e et e b 2 o b i I e e ke o i i o g o i ot 2 = T i e Y e o

Fonte: Amostra, . in Gongalves (1988).
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TRANSACGES INTERNACIONAIS DE SERVICOS DA ECONOMIA BRASILEIRA: Es

62

TABELA 17

timativas para 1983
(US$ milhdes)

"VENDAS" ' "COMPRAS"
Destino Origem
Forma Mundo Estados Mundo Estados
Unidos Unidos
(A) Comércio 1648 | 678 3946 ) 809
(B) Tecnologia ' 80 \ 218 ol
(C) Investimento direto n.d n.d 4100 1200
(D) Servigo "Embutido"
* em mercadoria 150 n.d 100 n.d
Notas: (A) Dados de balango de pagamentos, incluindo viagens in
~ternacionais, transpcrtes, seguros, servigos governamen
tais e servigos diversos (excluindo licenciamento de
tecnologia) .

(B) Dados de balango de pagamentos, incluindo cooperagao
técnico-industrial, fornecimento de tecnologia indus
trial, licenciamento para uso de marcas ou propaganda,
licenga para exploragao de patentes, e servigos técni
cos especializados. . .

(C) Estimativa do valor das vendas de servigos por filiais
e subsidiarias de empresas transnacionais; ver Gongal-
ves 1988 4

(D) Corresponde a 5% do valor do comércio de maguinas e
equipamentos.

(n.d) N3o disponivel.
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A NEXDO

Formulario de contrato de cambio

Fonte: BACEN, '"Manual ENOC', Estatistica
Nacional das Operacgdes de Cambio, Depar-
[

tamento de Cﬁmbio, Banco Central do Bra-

sil, Brasilia, 1988.






FAC-SiMILE, EM TAMANHO REDUZIDO, DA 1* VIA DOS N'O’)..LO

CONTRATOS DE CAMBIO

—~ Contrato de Cémbio de Transferéncias Financeiras do Exterior — Modelo BC

-0203424 (anverso do modelo)

e

As ﬁﬂu:

CONTRATO DE CAMBIO (TRANSFERENCIAS FINANCEIRAS DO EXTERIOR)

g} Prisminve

a3

e

C Je monda tnome @ CGC 40 banco, cidede ¢ gl do estacol:

3} Cochgo o T
Comonador

CM?: o

S

CGC ow CPF & Venusdor

S

® seguit denoms . . Cor dor & Vendedor, contratemn 3
presente operacio de cémb-o, nas cond-céel aqui estipuladas :

_‘murm vowecho

mb-l

Valor em monde tpor

o

Valor or moeds sRravgers

Vaior e moeds necional » aer page pelo Comprador a0 Vendedor (por exwensol:

'Q Toss Combeel

Cet

Prezo pere Squ:dacils o chmbio;

o . 698, 8 CONMr dusty date

Torrna de eni'e33 de Moada entringaes pare houndecho do chmbie:

Velot e moeds nazon et

cre .
Ligndacho nd

Natwresa ds operacso”

ST Codiogn forma de entregs

Pryadut 1.0 StterOr (NOME, Cidhde, Pals ¢ reliche o4 vincvlol):
. .

Co000 ds Asturers g2 00er Mo

Téogo pols €0 puyaitor
o

de A ow do L

ngreseo Jde emeedstmos — Dados

0, €8 emwibs do Lonco Ceotesl do Braail FiPTOY

Avtorascho n® 7 Ll

L]
Certitizedo a?;

r

. ff Verclvel om

—— Outras Lspecificacdes

Qn cdmbie (nome » CGC)-

———Corretor i

Cosretagemn
crh

L0 & coretor

lN‘ G CONM SO MO COINARD?"

CLAUSULAS CONTRATUAIS A das ConOclut Scame, 0 Dretente CONIrATo 18 Swredo §s clhvaules, o1
| ~o

verso, dJe ns 1 92

....-TI

tlocst o dets}

Aspnltra go Comrorasw Assmpurs g0 Vendecor

Prwveiive 83 Banco Comect €3 Beesd

UGURDACAD DO LAMILO TITRIVAZD

. J Dwa do kawdacio

Assnat e do Correor Pas o 0n Benco Coniret o Brand

EBVIIJ S0 Mmoeds emtr g

:va'c--uam
.

. Crd .

Mod. §C X034 1" va - Comprador



FAC-SIMILE, EM TAMANRO RCDUZIDO, DA it VIA D
CONTRATOS DE CANIBIO

— Contrato de Cambio de Transferéncias Financeiras para .o Ext
0203432 (anverso do modelo)

05 MODELOS DE

erior — Modelo GC

!'alu'o

A O EXTERIOR)

CONTRATO DE CAMBIO (TBANSFERENCIAS FINANCEIRAS PAR

foriies
>4

As parreg.
Vora $ar G rmo-ia #60160G W8 nome ¢ COC 1o tanca, cdane ¢ Baia GO S8 SJ0T r:j“ Compon 00 | 13 Cond go Oy
ok Vandedor p vk caonde
.
Comtr 83X de 110903 811 Waa B lronw § enda'etod: 1 CGC cu CPF @3 Comorador
7 -~ e
:v} N! da opersc)a no Vendedor I: 1 Lagy
8 soguir, duncminadss, respoctivarnente, Vendedor € Comprador, centratam 8 | *”
presama o ag a0 de cdmbio, nes condi¢los aqu estipuladas
Vabwr Smn Rk Je S gbirh g8 s (508 BKIERESY: T 1 [ 3TV aior em mioads sxrangeds
)y Yora Combial
. $o
et e rvee packonel # 5o prgo poio Compredor &2 Vendedor (por extensol:
Ced
7)) Velor e moeds nacionsl
Pearo poce hyrdncha 60 chnbro: (1]
f] Uaadscho eié
P " '
horn s 83 e, Ny 8 e bowdecls do cimisa:
Knuraa dacpeacia: e k‘h CAL g0 forme de entregd
"
.
.
Recatodor no extensr nome, rjade, rehy 8 relchn 08 virkulo!: -
Ra" Cochgn 1ol G0 foceDedor 1
- Erclaretraentos 10D-e Wenstertngiy 80 smocsro dr Certtcods amawo gels banco” Contral de¢ Braad - FIACL -~

g
[’3 Eshamen®s o .

E! Ou1as lesncefcw?

ag cremom e P P U
. snmne de Rants ncxikeate sobve. Cod
9

ol oY recotugn CrS

.:.3 e
‘
1.3 Carttcodr ;. [ -.] Ostedowerssdos o
n . .
o r
Ad e omasedo e precons Promacdont e bk Vercrmen em
Ed bt e vours . e E petomoce

Qutras esp roficag bes

b sora du Bavo Carvtedd 00 Braa!

ds chmbic {ngme o CGC):

—-—Cometnr

Corrersgom:
Cey

L4630 0 cotrmion

lN' g0 contraie No coretor

" CLAUSULAS COIRATUALS: Arbm ass comt; 041 CHme, © Dresents cOMato o718 su)0 b Lbuviss, Satnsuses

no vso, G n% ¥ ¢ 2

]

Ilagsl & dete)

Aswinntur 2 00 Venragor Asmratrs 60 Lo rouwtor

[ V8 41 mavde ewrmngare

Assnieewre o Correcor Paro o g0 Banco Centrel ¢ Brax?

L va e e misde ecemodt

(4]

e, 8C 203432 1 v - Vendsdor
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