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I. SINTESIS

La recuperacidn débil e insuficiente de la actividad econdmica, la fuerte acele-
racidén por cuarto aflo consecutivo dg la inflacidn, y el significativo mejoramiento
de la situacidn del sector externo fueron los tres hechos centrales que caracte-
rizaron la evolucidn econdmica de América Latina en 1984.

De acuerdo con las cifras preliminares y parciales de que dispone la CEPAL,
se estima que el producto interno bruto total de América Latina aumentd 3.3%,
luego de haber disminuido 1% en 1982 y algo mis de 3% en 1983. (Véase el
cuadro 1).

El quiebre de la tendencia descendente que venia mostrando la actividad
econdmica desde 1981 fue generalizado, ya que el producto interno bruto
se incrementd en 1% de los 19 paises para los cuales se cuenta con informacidn
comparable '

Sin embargo, debido a que la recuperacidén econdmica fue muy débil en la
mayoria de los paises y como consecueﬁcia, también, del aumento de la poblacidn,
el producto por habitante se elevd apenas 0.9% en el conjunto de la regidén y
disminuyd en 10 de esos 19 pa&ses. En estas circunstancias, el
producto per cépita de.América Latina fue casi 9% m&s bajo en 1984 que en 1380
y fue similar al que la regidn habifa alcanzado ya en 1977. _

La insuficiencia.de la recuperacidn se manifesté asimismo en el hecho que
las tasas de desocupacifn urbana continuaron elevéndose en la mayoria de los
paises para los cuales se dispone de datos relativamente confiables o se
mantuvieron en niveles anormalmente altos.

No obstante ello, y a pesar también del descenso que experimentd en 1984
la inflacidn mundial, el ritmo de aumento de los precios se acelerd nuevamente
en América Latina, alcanzando magnitudes jamis antes registradas. De hecho, la
tasa media simple de aumento de los precios al consumidor subid de 66% en 1983
a 163% en 1984 mientras que la tasa media ponderada por la poblacidn se elevd
entre esos afios, de 130% a mis de 175%.

El escaso avance de la actividad econfmica y la notoria acentuacidn del
proceso inflacionario fueron acompafiados, empero, por un mejoramiento considerable

en el sector externo.
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En efecto, como resultado del notable esfuerzo de ajuste realizado en muchos
paises de la regidén y de la evolucidn mis favorable que tuvo en 13984 el comercio
mundial, América Latina logrd reducir nuevamente el déficit de la cuenta corriente
del balance de pagos. Dicho déficit, que entre 1982 y 1983 habia disminuido
desde méds de 40 000 millones de dblarés a 9 000 millones, descendid en 1984 a
apenas 2 100 millones de délares. El desequilibrio de la cuenta corriente fue
asi 95% menor que el registiradc en promedio durante el bienio 1981-1982.

Esta nueva reduccidn del déficit de la cuenta corriente obedecid principal-
mente al aumento del superdvit alcanzado en.el comercio de bienes,-el cual, tras
incrementarse de 9 600 millones de délares en 1982 a 31 500 millones -en 1983,
subid a una cifra sin precedentes de 37 400 millones de délares en 1984. "(Véase
otra vez el cuadro 1.) ’ ‘ - . '

Ademis, a la inversa de lo sucedido en los dos afios anteriores --durante
los cuales el mayor saldo positivo registrado en el comercio de bienes se debid
enteramente a las caidas sucesivas y’ﬁuy intensas del valor de las dimportaciones--,
en 1984 &1 obedecid exclusivamente al aunlento de -las exportaciones, cuyo valor
se elevd mds de 10%, gracias a una vigorosa:expansién del volumen de las

t
ventas externas. o

La recuperacién de' las éxportaciones permitid, por una parte, financiar un
crecimiento moderado. (4.0%) del valor de las importaciones --el primer aumento
registrado desde 1981--'y, por otra, mis que compensd el efecto négativo generado
sobre el saldo de la cuenta corriente por el alza de los pagos netos de utilidades
e intereses.- L ' '

Dichas remesas subiercn de 34 500 millones de ddlares en 1983 a 37 400
millones de dblares .en 1984,.como resultado del incremento-de la deuda -externa
y del alza en las tasas medias ‘de interds ‘én los principales mercados financieros
internacionales.. .No obstante,-los pagos netos de intereses y utilidades
absorbieron en 1984 una proporcidn del valor de las exportaciones de bienes y
servicios que si bien afin muy alta (33.1%), fue ligeramente més baja que las
registradas en 1983 ( 3U4.3%) y 1932 (36.9%).

En 1984 repuntd asimismo el ingreso neto de capitales, interrumpié&ndose

asi su marcada tendencia descendente de los dos afios anteriores. -En efecto,
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después de caer desde un maximo histdrico de 37 700 millones de ddlares en 1981
a apenas 4 400 millones en 1983, el monto neto de los préstamos e inversiones
captados por América Latina subid a 72 %00 millones de délares en 1984,
Gracias a este aumento y debida también a la reduccidn del déficit de la
cuenta corriente, el balance de pagos cerrd con un saldo positivo dé‘més de
10 000 millones de délares. Este superdvit --el primero registrado desde 1980--
permitid recuperar parcialmente el nivel de las reservas internacionales, que
habian caido en m&s de 25 000 millones de d8lares en los tres afios anteriores.
Con todo, el ingresc neto de capitales continué siendo mucho mis bajo
que el monto de las remesas netas de intereses y utilidades. Por ende, en 1984
América Latina debid efectuar por tercer afio consecutivo una cuantiosa transfe-
rencia neta de recursos hacia el exterior. Dicha transferencia fue de aproximada-
mente 25 000 millones de d6lares --monto que, sibien inferior al de 30 000 millones
registrado en 1983, significd una reduccidn de la capacidad para importar de la
regidn equivalente a cerca de 22% del valor de las exportaciones de bienes y
servicios,
Por otra parte, en 1984 siguid moderdndose el ritmo de crecimiento de la
deuda externa total de América Latina. be acuerdo a estimaciones
preliminares, el saldo de la deuda externa desembolsada alcanzaria a poco més
de 360 000 millones de ddlares al finalizar el afio. Ella se habria incrementado
asi en 5.5%, esto es, a una tasa inds baja que la de 8% correspondiente a 1983
y muy inferior a las de 1u4% y 2u% registradas, respectivamente, en 1982 y
1981, o
Adem&s, como el ritmo de aumento de la deuda externa fue asimismo més
bajo que el de las exportaciones, en 1984 disminuyd por primera vez en los
Gltimos cuatro afios el cneficiente deuda-exportaciones. Cdn‘todo, la megnitud
de dicho coeficiente (3.2) no sblo continud siendo muy alta en términos compa-
rativos internacionales, sino que fue tambi&n muy superior a las registradas

en América Latina hasta 1982.
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I1. TENDENCIAS PRINCIPALES

1. Produccidn y empleo

En 1984 se interrumpid la aguda tendencia descendente que desde 1979 venia
mostrando el ritmo de crecimiento de la actividad econdmica de América Latina.

En efecto, el producto interno bruto de la regién, que se habia incrementado s6lo
1.7% en 1981 y que disminuyd 1% en 1982 y algo mis de 3% en 1983, subié 3.3 en
1984, | |

Sin embargo, en el conjunto de la regién, la expansidn de la actividad
econdmica apenas sobrepésé a la de la poblacidén. Por ende, el producto por
habitante se elevd sb6lo 0.9 con respecto al bajisimo nivel al que habia caido en
1983. De hecho, en la mayoria de los casos la recuperacién econdmica fue tan
débil que, a pesar que la actividad econdmica global aumentd en 14 de los 19 paises
considerados, el producto por habitante disminuyd en 1O de ellos. (Véanse los
cuadros 2 y 3.) ' '

Debido a esta nueva baja‘y, sobre’ todo, a $us pronunciadas mermas en los
tres afios anteriores, el descenso del producto por habitante en el periodo
+1981-198Y4 alcanzb proporciones dramiticas’ en un gran nimero de paises. Asi,
durante ese lapso el producto por habitante cayd cerca de 25% en Bolivia y casi
22% en El Salvador;- se-réddjo“élrededbr de 16% en Uruguay,'Venezuela y Guatemala;
declind 13% en Peru, disminuyé 12% en Argentina y Costa Rlca, y bajdé 11% en
Chile, Haiti y Honduras y 8% en ‘Brasil.

Por otra parte, .la recuperacién de 1a act1v1dad econdmica tendid a concen-
trarse en las economias grandes y medianas de ia regidn y fue, en cambio, muy
débil en la mayoria de los paises més pequeﬁos.

Asi, en Brasil --pais que por si sold genera alrededor de un tercio del
producto interno total de Amdrica Latina-- la actividad econdmica aumentd alrededor
de %.5%, compensando en esta forma su baja del afio anterior. La reversién de la
tendencia descendente qué venia mostrando la actividad productiva desde 1981
obedecid principalmente al nuevo y espectacular crecimiento del volumen de las
exportaciones, que aumentd 15%, como resultado, en buena medida, de la fuerte
expansidn de las ventas efectuadas en Estados Unidos. Ella se vio estimulada,

ademds, por nuevos avances en la sustitucidn de importaciones. Sectorialmente, la
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recuperacidn se asentd en una ampliacidén de més de 8% de la produccidn agricola
y en el repunte de la industria manufacturera. La produccidn de esta Gltima, que
habia disminuido mis de 6% en 1983, aumentd alrededor de 6% en 1984 y se expandid
con especial vigor a partir de mediados de afio. No obstante ello, y debido en
parte a una nueva y considerable baja del sector de la construccidn, la tasa de
desocupacidén media en las principales ciudades del pais fue mayor Qque en los
dos afios anteriores, si bien ella decliné continuamente a partir de junio.
(Véase el cuadro 4).

En 1884 se recuperd también la actividad econdmica en México. Sin embargo,
el aumento de alrededor de 3.5% que tuvo el producto interno bruto no alcanzé a
compensar su caida de ms de 5% durante el afio anterior Aunque fue suficlente para
neutralizar totalmente el aumento de la poblacién. Al igual que en Brasil, el
principal factor din&mico fueron las exportaciones, cuyo volumen, luego de crecer
mds de 40% en el bienio anterior, aumentd 10% en 1984. La recuperacidn se vio
facilitada, asimismo, por la mayor disponibilidad de importaciones. T[Tl
volunen de &stas, que en los dos aflos anteriores se redujo en la extraordinaria
proporcién de 67% como resultado de la cafda de la actividad econdmica y sobre
todo de las severas medidas adoptadas para reducir el desequilibrio externo,
aumentd 26% en 1984, permitiendo asi la recomposicidn parcial de los inventarios
y una operacidn mis normal de las.actividades dependientes de insumos importados.

El crecimientoc del producto interno fue también de alrededor de 2.5% en
Argentina. Sin embargo, .en contraste con lo ocurrido en Brasil y México, dicho
aumento, por una parte, repre$Sentd una prolongacidn de la recuperacidn que se
habia iniciadc el aflo anterior --cuando la actividad econdmica se incrementd 3%--
Yy, por otra, estuvo mds ligado a la ampliacidn de la demanda interna que al
crecimiento de las. exportaciones. Aquélla fue estimulada, especialmente durante -
la primera mitad del afio, por el considerable incremento de los salarios reales,
pero tendid a declinar en el Gltimo trimestre al empezar a aplicarse una politica

econdmica més restrictiva encaminada a reducir el extraordinario ritmo alcanzado
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por el proceso inflacionario. Gracias al avance de la actividad econdmica global,
la tasa de desocupacidén urbana fue iigeramente inferior en el primer semestre

que durante los tres afios anteriores y gontinué,siendo la m3s baja en

Amé&rica Latina. | .

La expanéién de la actividad econdmica fue mayor en Chile, dong_el producto
interno bruto suBi§ |CaSi 6% recuperdndose asi parcialmente de su pﬁdfunda caida
durante el bienio anterior. _Ei éector &és»dinémico fue la industria manufacturera,
cuya produccidn aumenté alrededor de 10%, estimulada por una politica fiscal mis
expansiva.y por diversas medidas que tendieron a limitar la importa¢i6n de ciertos
bienes de consumo manufacturados. La ampliacién del gasto pliblico fue también la
causa principal del aumento de 7% que registrd la construccidn, en tanto que la
produccidn agropecuaria crecid mis de é%,‘grécias a la marcada recuperacidn de
las cosechas de trigo y otros productos tradicionales y al aumento de alrededor
de 35% del valor de las exportaciones de:fruta. A pesar del avance de los
principales sectores productivos, la tasa de desocupacidn descendiélsélo ligera-
mente en el conjunto del pais y se mantuvo por encima de 18% en Santiago. En
ello influyeron tanto la dréstica reduccidn de los programas ocupacionales de
emergencia del goblerno efectuada a comlenzos del afio ‘como el debilltamlento del
ritmo de expan516n de la act1v1dad economlca "durante el segundo semestre.

En 1984 aumentd asimismo el rltmo de crecimiento economlco en Colombla,
el cual habia venido dlsmlnuyendo gradual pero per31stentementedurante los cuatro
afios anterlores. Al igual que en Chlle, los dos sectores Que. més contrlbuyeron al
aumento de aprox1madamente 3% que tuvo el producto 1nterno bruto fueron la
industria manufacturera ¥y la construcc10n. Mientras. la Drlmera se benef1c1o con
la elevacidn del tipo de camblo real y en espec1al con el alza de los aranceles,
la segunda fue estimulada por: la mov111za016n masiva de recursos financieros hacia
la conotrucc16n'deAv1v1endas y por el gasto piblico. Sin. embargo, también en
Colombia el crecimiento de la actividad econdmica ocurrid pplpclpalmente en la

primera mitad del afio y tendid a perder fuerza con posterioridad. Ademis, la
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recuperacidén de la industria y de la construccién no fueron suficientes como para
revertir la tendencia ascendente que desde 1982 viene mostrando la desocupacidn
urbana. De hecho, la tasa de desocupacién media en las cuatro ciudades
principales del pals ascenaid a 13.5#, la cilfra mas alta registrada en

los Gltimos once afios.

El producto interno bruto aumentd también alrededor de +.5% en Perfi, luego
de su caida de casi 11% durante el afic anterior. En esencia, el incremento
logrado en 1984 se debid a la recuperacidén de los sectores primarios, cuya
produccién habfa sido severamente perjudicada en 1983 por una combinacidn inusual
de desastres naturales. Asi, el producto agropecuario crecid alrededor de 6%,
compensando en forma parcial su baja de 9% en el afio anterior; la produccidn
pesquera se elevd cerca de 40%, esto es, en una proporcidén muy similar a la de su
caida en 1983; y el producto de la mineria, que habia disminuido en ese afio en
8%, aumentd en 1984 alrededor de 5%. . En cambio, la produccidn industrial se
incrementd menos de 2%, recobrando asi una parte minima del terreno perdido en
1983, cuando ella declind 16%, en tanto que la construccidn sufrid una nueva merma
de 1%, luego de haberse contraido en mis de 20% en 1983. En estas circunstancias,
la tasa de desqcupacién,abierta se ‘incrementd por tercer afio consecutivo y
alcanzd un nivel jamis antes registrado de casi 16%. (V&ase nuevamente el
cuadro 4.)

La evolucidn de la actividad econdmica fue relativamente similar en 1984
en Paraguay y Ecuador, paises ambos que, al igual que Perfi, tuvieron que enfrentar
en 1983 las consecuencias de trastornos climiticos de excepcional intensidad.

En Ecuador, el producto interno bruto, tras disminuir algo mis de 3% en
1983, aumentd alrededor de 2% en 1984, tasa inferior a la del crecimiento demo-
grafico. Como en el caso peruano, el incremento del producto se origind principal-
mente en la recuperacién de las actividades primarias. Asi, la produccidn
agricola, que en 1983 habia caido 27% a raiz de los devastadores dafios causados
por el exceso de lluvias y las inundaciones, aumentd 18%; la pesca se elevd 4%,

compensando su baja del afio anterior; y el producto conjunto de la mineria y la
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actividad petrolera se expandid alrededor de 7.5%. Por el contrario, la industria
manufacturera experimentd una declinacidn de 2% por segundo afio consecutivo y
la construccién aumentd menos de 1%, luego de haberse contraido 12% en 1983.

A su vez, en Paraguay el producto se elevd 3%, ritmo similar al de la
merma qQue &ste habia sufrido el afio anterior. Sin embargo, también en este pais
la ampliacidn de la actividad productiva global fue apenas suficiente para compensar
el efecto del aumento de la poblacidn y, por ende, el producto por habitante
crecid en sdélo 0.1%. Al igual que en Ecuador, el sector més
dindmico fue el agropecuario --cuyo producto aumentd cerca de 6%, luego de haber
bajado 2.5% el afio anterior.. Y, -como en-ese pais, la .construccidn continud
declinando, como lo habia hecho en 1982 y 1983, aunque con menor intensidad.

La expansidén de la produccidn global tampoco alcanzd a evitar mermas del
producto por habitante en 1984 en Bolivia, &1 Salvador, Guatemala, Haifi,
Nicaragua, Panamad y Republica Dominicana. (Véase otra vez
el cuadro 3.) En .la mayoria de ellos la .actividad productiva continubé siendo
perjudicada por.la incertidumbre e inestabilidad causadas:por las tensiones
politicas y conflictos sociales de notable .intensidad, como también por la evolucidn
desfavorable de los precios internacionales de algunos -de sus principales productos
de exportacidn,.como .el azficar, las bananas, el algoddén y el estafio.

Finalmente, en 1984 declind en algo menos de 2% la actividad econdmica tanto
en Venezuela como en Uruguay. :

En Venezuela dicha baja significd. que el producto por habitante se redujo
por séptimo afio consecutivo, acumulando asi un descenso de 2u4% en el periodo
1978-1984. Las causas principales de la nueva.declinacidn sufrida por la acti-
vidad econdmica en 1984 fueron la contraccidn de.alrededor.de 5% que experimentd
la indugtria petrolera y el descenso de aproximadamente 2% que tuvo el producto
de los restantes sectores productivos. - En 1984 el sector petrolero siguid
enfrentando una coyuntura internacional desfavorable que forzd a la OPEP a

recudir las cuotas de produccidn de sus miembros hacia fines de afio, entre ellos
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la de Venezuela, para lo cual se acordd un corte de 7.5% en el iltimo trimestre.

A su vez, la contraccidn de las dem8s actividades obedecid principalmente al

nivel muy bajo que siguid teniendo la demanda interna y a la incertidumbre creada
por las modificaciones introducidas en el sistema cambiario, y por las prolongadas
negociaciones con los bancos comerciales extranjeros tendientes a refinanciar la
deuda externa. Como consecuencia de la baja de-la actividad econdmica, la deso-
cupacidn abierta aumentd porjsexto afio consecutivo y ascendif a casi 14% .

la cifra mas alta registraaa desde que existen cifras estadisticas
confiables. : ‘

En Uruguay la merma de 2% del.producto registrado en 1984 se sumb a las
bajas mucho mayores qﬁe éste experimentd en los  dos afios anteriores. El nuevo
descenso de la actividad econémicé‘reflejé tanto el comportamiento muy desfavorable
de las exportaciones --cuyo volumen se redujo mis de 14%-- como el escaso dinamismo
de los sectores orientados a satisfacer la demanda interma, entre los cuales fue
especialmente notqria la caida-de alrededor de 16% que sufrid la construccidn.

En general, la acfifidad econdmica. se vio limitada por el reducido financiamiento
disponible, el al{o nivel de endeudamiento de las empresas y la actitud expectante
_adoptada por los empresarlos frente al resultado de las elecc1ones presidenciales
de fin de aflo. En estas c1rcunstan01as la tasa de desocupac1on en Montevideo

se mantuvo en torno a 14% Y, dada la acelera01on del proceso inflacionario,

los salarios reales sufrleron una nueva dlsmlnuc1on.
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2. I’nfl’et"c‘ia'n
No obstante la debllldad de la recupera01on economlca en la mayoria de los paises
de la regidn, del aumento de la desocupacxon en muchos de ellos, y de la atenuacién
de las pre31ones 1nfla01onarlas externas, el ritmo de aumento de los prec1os
subid en la mitad de las economias latlnoamerlcanas y alcanzo en el conjunto de
la regidn un nuevo max1mo histérico en 198u. En efecto, la tasa media simple de
aumento de los precios al consumldor sublo dé 66% en 1983 a 163% en 1984 y la
ponderada por la poblac16n se elevo en ese lapso de 130% a 1750.‘

La intensidad del proceso 1nflac1onar10 ;lcapzév proporciones ‘enormes en
Argentina y, sobre todo en B011v1a y s1gu10 siéndo .muy elevada en Brasil y Perd.
El ritmo de aumento de los prec1os se acelero‘tamblén fuertemente, aunque a partlr
de niveles muy dlstlntos, en Uruguay, Nlcaragua,‘Jamalca Paraguay, Costa Rlca,
Venezuela y Republlca Domlnlcana., En cambloa la 1nf1ac1on decllno en Méxlco,
si bien fue afin muy elevada tanto‘en termlnos hlstorlcos ~como ‘comparativos: 1nter—-
nac1ona1es, se redujo fuertemente en Bcuador' Se mantyvo, en los mismos nlveles
del afio anterlor en Chlle y Colombla, Yy fue muy ba]a en, El Salvador Halti

i

Honduras, Barbados y Panamé (Véase el cuadro 5,). ,

La 1nflac10n reglstro plfras slﬁ'érecedentes en la h;storla econdmica de
América Latlna en Bollvma, donde los prec1os al consumldor subleron casi 2 200%
entre d1c1embre de 1983 y d1c1embrede 1984 y es probable que ‘suban afin més en "los
meses siguientes. En efecto, a flnes de nov1embre se unificd el sistema
cambiario a través de devaluaciones del peso que representaron alzas de casi
330% del antiguo tipo de cambio aplicable a las importaciones esenciales y de
mds de 70% del antiguo tipo de cambio complementario aplicable al resto de las
importaciones. Al mismo tiempo, el gobierno elevd los precios oficiales de una
serie de alimentos basicos en proporciones que fluctuaron entre 40% y 200%, alzd
los precios de los combustibles entre 500 y 1 100% y decretb un fuerte Peajuste
de remuneraciones, medidas todas ellas que deben incidir sobre el nivel de

los precios a partir de diciembre.
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La aceleracién del proceso inflacionario fue tambidn notable en Argentina.
Como puede verse en el grifico “, el ritmo anual de aumento de los precios al
consumidor, luego de ascender a 430% a fines de 1983, continud incrementéndose
con extraordinaria rapidez hasta octubre de 1984, cuando é1 sobrepasd el 700%.

En esta intensificacién del proceso inflacionario influyeron, sobre todo, la
politica de remuneraciones aplicada al comenzar el afio, el alza de las tasas de
interés en los mercados no regulados, y.la acentuacién de las expectativas
inflacionarias de la mayoria de los agentes econdémicos. Con todo, la tendencia
ascendente del ritmo.de la inflacidn, se moderd en alguna medida en noviembre,
al empezar a aplicarse una polftica econémica mis restrictiva.

La inflacién -continué siendo también muy alta en Brasil --donde ella osc116
en torno a 200%-- y.en Perd@ --donde el ritmo de aumento de los precios al consumidor
sobrepas6 el 100% por segundo afio consecutivo. En Per( los factores que mas
influyeron en el proceso inflacionario fueron, una vez mis, el alto déficit fiscal
y los reajustes continuos del tipo de cambio. A su vez, en Brasil, el alto
ritmo de la inflacién reflejd, ademis .de . la indizacidn casi generalizada de las
principales variables que inciden sobre los costos, la eliminacién de los
~ subsidios’a los precios.del petrfleo y otros bienes bisicos.

La intensidad del procesq inflacionario se acentuf marcadamente por segundo
afio consecutivo en ‘Uruguay, Nicaragua, Paraguay y Repfiblica Dominicanay por tercer
afio sucesivo. en' Jamaica. A rafz de ello; en 1984 los precios al consumidor
subieron m&s de 60% en Uruguay, 50% en Nicaragua, 31% en Jamaica, 30% en
Paraguay v 38 en Repliblica Dominicana. . .

La inflacién aumentS. también en.Costa Rica, luego de su espectacular
reduccién desde mediados de 1982:y subid .asimismo en forma perceptible en
Venezuela. Sin embargo,.en estos .dos pafses el ritmo de la inflacidn oscilé
en torno a 15% al -finalizar el afio y, en- el caso de Venezuela, fue menor al que
se habfa pronosticado originalmente a rafz de la devaluacidén del bolfvar y de
las modificaciones introducidas en el sistema cambiario a comienzos del afio.

En cambio, durante 1984 persisti8 la tendencia descendente que empezd a
mostrar la inflacién en M8xico desde mediados de 1983. Sin embargo,

el aumento de los preelos al eensumidor al fiénalizar
el afio fue todavia de casi 60%. Esta alza, bastante superior a la que

/se habian
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se habian fijado como meta las autoridades econdmicas, contribuyd a provocar

una nueva baja en el poder adquisitivo de las remuneraciones y una erosidn més
répida que la prevista del nivel real del tipo de cambio, que obligd a incrementar
la devaluacibn diaria del peso a comienzos de diciembre.

La inflacidn se redujo, asimismo, aunque en forma mucho mis marcada, en
Ecuador. En efecto, luego de alcanzar un miximo histdédrico de mds de 60% en
septiembre de 1983,como consecuencia, principalmente, de la aguda merma en el
abastecimiento de productos agricolas causada por las inundaciones ocurridas ese
afio, el ritmo de la inflacidn disminuyd continuamente con posterioridad y cayd
casi a 25% al finalizar 1984, Esta baja persistente de la intensidad
del proceso inflacionaiio,derivé en buena medida de la normalizacidn del abaste-
cimiento y de los precios de los alimentos que trajo consigo la recuperacidén de
la agricultura y de la aplicacidn de una politica monetaria y fiscal
relativamente restrictiva.

En contraste con lo ocurrido en los paises anteriores, en Chile y Colombia
la inflacidn fue esencialmente similar al finalizar 1984 que en 1983:
mientras en el primero de esos paises el aumento de. los precios al consumidor se
mantuvo en torno al 23% alcanzado el afio anterior, en el segundo se elevd
ligeramente la inflacidn registrada en 1983.° v

Sin embargo, en Chile la similitud de dichas cifras encubre las diferencias
apreciables que mostrd el ritmo de la inflacidn en el transcurso-de ambos.afios.

En agosto de 198h£persisti§ la
tendencia descendente de la inflacidn Que se habia iniciado a mediados del

erog ocho meses del afio los precios al

1418, L 224

[
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afio anterior. De hecho,
consumidor subieron menos 'de 8%. Esta trayectoria sé revirtib, empero, a raiz
del aumento de casi 24% dél tipo de cambio que se decretd en septiembre, el

cual provocd un brusce aumento de los precios'en'el’mes siguiente. - . __

N L

/En Colombia,
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En Colombia, en cambio, la trayectoria de la inflacidén mantuvo la notable
estabilidad que la ha caracterizado en afios recientes. De hecho, el ritmo
de aumento de los precios continud disminuyendo de manera gradual y casi
continua durante la primera parte del afio y sdlo aumentd ligeramente al final,
como resultado, esencialmente, de los reajustes introducidos en los precios

de ciertos productos como la gasolina que habian.venido quedando rezagados.

3. El sectorlexterno

El esfuerzo de ajuste realizado por numerosas economias latinoamericanas y el
entorno mds dindmico que ofrecid el comercio mundial permitieron qﬁe en 1984
mejorara apreciablemente la situacidn del sector extermo. E1 superdvit

comercial del conjunto de la regidn alcanzd una cifra sin precedentes de

millones de délares y cuadruplicé asi el vegis{rado apenas dos afios antes. Ademds,
el mayor excedente se origind en el crecimiento mads ripido de las exportaciones

que de las importaciones y no en la baja mas intensa de éstas que de aquéllas,

como habia sucedido en los dos afios anteriores. El aumento del superdvit comercial
permitid, asimismo, reducir por segundo afio consécutivo el saldo negativo de la
cuenta corriente, cuyo monto equivalié a menos de la décima parte de los que se
habian registrédo en 1981 y 1982. La disminucidn del déficit de la cuenta
corriente y el moderado 1ncremento del ingreso neto de capltales contribuyeron

a generar un superivit en el balance de pagos superlor a 10 000 millones de
délares, con lo cual se rev1rtlo la tendencia decllnante que venian mostrando las
reservas internacionales desde 1981. Por otra parte, en 1984 continud moderén-
dose el ritmo de crecimiento de la deuda externa y mejoraron las condiciones

en que los paises de la regidn renegociaron sus,compromésos con la banca
internacional. ‘ ) l -

a) El comercio exterior y la relacifn de precios del intercambio

Luego de caer casi 8% en 1982 y de reducirse ligeramente en 1983: el valor

de las exportaciones de bienes de América Latina se incrementd mis de 10%en
1984. Dicho avance se debid enteramente a la vigorosa expansién del volumen
de las ventas externas, que aumentd casi 11%. A diferencia de lo ocurrido el
afio anterior, dicha expansién no se vio contrarrestada, sino en una pequefia

proporcidn, por la baja del valor unitario. (Véase el cuadro 6.)

/Aun cuando



Aun cuando el aumento del valor de las’ exportaciocnes del conjunto de 1la
regidn estuvo influido en buena medida por el crecimiento espectacular de las
ventas externas de Brasil --cuyo monto Subid 23%--, &1 reflejd también el
avance de las exportaciones en otros paises. Asi, el valor de &stas se amplid
en mas de 13% en Haiti, Replblica Dominicana y Costa Rica, se elevd 11% en
Argentina y Ecuador, subié mas de 8% en Honduras y Venezuela, y se incremento
entre ' y 6% en E1 Salvador, México y Guatemala. 5in embargo, en todos estos

palses, salvo Ecuador, México y Haiti, el incremento del monto de las exportacions

no alcanzoalcompensar su caida durante los dos aﬁos anterlorec.'
La calda en el valor de las exportac1ones fue fuerte en
Nicaragua --a raiz de la baja del volumen exportado~— y en Per{i --como consecuenCJa
de la disminucidn de su valor unltarlo. El descenso del valor unltarlo,deter-
minado prmclpalmente por la caida de los precios intérnacionales del cobre y
la harina de peSCado,fue tamblén la causa de la baja de u% del valor de las
exportaciones de Chile, mlentras que la fuerte contracc1on de los volﬁmenes
exportados determlno la dlsmlnu01on del monto de las ventas externas de Bollv1a
y Uruguay. i . ' ,
Tamblén en contraste con lo ocurrldo en los dos aﬂos anterlores, en 1984

se 1ncremento el valor de las 1mpovtac1énes. Su aumento de C651 5%
resulto, Sln embargo muy escaso luego de la caida vertlcal de las’ compras
externas que tuvo lugar tanto en 1982 como en 19éél :

' ‘ Ademés de debll la amplIac16n de las 1mportac1ones se concentro en un—
redu01do nimero de paises. Asi, el volumen de 1as 1mportac1ones se elevd en
. Costa Rica (19%), Chile (16%),

Ecuador (12%), El1 Salvador (9%) y Upuguay y Venezuela (8%). (Véase el

cuadro 7).
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En las demds economias de la regibén --con las solas excepciones de Argentlina,
Guatemala y Paraguay, donde el quantum de las compras externas aumentd ligera-
mente luego de sus profundas caidas de los dos afios anteriores-- el volumen de
las importaciones continud disminuyendo y tendid a limitar la recuperacidn de
la actividad econbmica.

Por otra parte, en 1984 se interrumpid el marcado y persistente deterioro
que venia mostrando la relacidn de precios del intercambio de América Latina desde
1980. Como puede verse en el cuadro 8, para el conjunto de la regién los términos
de intercambio permanecieron casi estables en 1984, Sin embargo, dicha estabilidad
resultd de las tendencias contrapuestas que mostrd la relacidn de precios externos
en los paises exportadores de petrfleo y en las demds economias de la regidn.

En los primeros, dicha relacién declind por cuarto afio consecutivo, mientras que
que en el conjunto formado por las economias no exportadoras de petrdleo ella
se elevé 4.5%, tras haberse incrementado ligeramente el afio anterior.

Sin embargo, como en estas economfas la relacién de precios del intercambio
se habid deteriorado fuertemente en el periodo 1979-1982, el indice respectivo
fue aGn 26% menor que en 1978 y permanecid en 1984 en uno de los niveles mis
bajos registrados desde 1930. Por el-contrario, entre los paises exportadores
de petrdleo el deterioro de la relacién de precios del intercambio 'durante los
Gltimos cuatro afios no logrd anular completamente el notable avance que ésta
tuvo en el bienio 1979-1980. Asf, en todas estas eéonomias, el
fndice de los términos de intercambio fue todavia muy superior al de cualquiera
de los paises no exportadores de petréleo. (Véase otra vez el

La estabilizacién de la relacién de precios del intercambio y el fuerte

cuadro 8). B 4 o

crecimiento del volumen de las exportaciones contribuyeron a'qué el poder de
compra de éstas experimentara en 1984 su primer aumento de importancia-desde 1980,
(Véadse el cuadro 9) -

Sin embargo, dicha alza constituyd el resultado neto de cambios muy
dispares del poder adquisitive de las exportaciones en los distintos pafses de

la regidn. Asi, mientras éste aumentd en forma extraordinaria (25%) en Brasil

/y se
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y se elevé entre 10% y 12% en Argentina, Paraguay y RepGblica Dominicana, y
subié alrededor de 7% en Venezuela, Ecuador y M&xico, 81 se redujo’de manera
drdstica en Panamd (-28%), Uruguay (-11%) y Bolivia (9%) y disminuy$ en otros
cinco paises,

b) El balance de pagos

Como consecuencia del crecimiento mucho mayor del valor de las exporta-
ciones que del monto de las importaéiones,'el supergvit del comercio de bienes
experiments un nuevo y significativo ‘aumento’ en 1984, De hecho, el monto de mis
de 38 100 millones de délares a que ascendis el superivit no s8lo fue 20% mayor
que en. 1983 siro que casi cuadruplicd el registrado apenas dos afios antes.
(V8ase el cuadro 10.)- '

A generar este resultado contribuy§, sobre todo, la enorme expansidn del
saldo positivo obtenido por Brasil --que casi se dobld, al pasar de menos de
6 500 millones de ddlares en 1983 a 13 OOO_millones en 1984, con lo cual se:
superaron ampliamente las previsiones iniciales, Pero &1 obedeci8 también al
importante incremento que por segundo afio consecutivo tuvo el superdvit comercial
en Argentina y en Venezueld, a la duplicacidn del ‘logradé por Perti y a la
_ importante reduccidn del déficit en el comercio de bienes en la Reptblica

Dominicana.( g - .
De ‘hecho, ern €l conjunto'de la régién’el excedente logrado en el comercio
de bienes permitié financiar - ‘fntegramente los pagos netos de interéses y utili-
dades, & pesar de que -&8tds se elevaron 'dé 34 500 millones de délares en 1983
a 37 400 ‘millones en 1984, - - ' - B B
Gracias a elloc, y nueva y marcada disminucidn. que
tuvieron en 1984 1és pagos netos de sébVicio§;‘elidéficit de la cuenta corriente
se redujo 75% y equivalib a menos de la d&cima pérte del registrado tan solo
dos afios antes. . (Véase el cuadro 11.) T ' L T
La reduccién del déficit de la cuenta corriente constituyd, sin embargo,
el resultado de las tehdendias‘¢ontrapuestés.qﬁe se observaron en las distintas
economias de la regisn. E1 pais que mis influyd en-elld fue Brasil, que registrd
un superdvit de 100 \ millones de d8lares’ en circunstancias que tan solo dos
afios antes el déficit habia ascendido a mAs de 16 300 millones. Ademéds, en 1984

continuaron disminuyendo el saldo negativo de su cuenta corriente Argentina,

/Colombia, Perd,



Colombia, Perf, Panami, Nicaragua, Costa Rica y Honduras. A su vez Venezuela

y México siguieron siendo los dnicos paises de la regidn que obtuvieron exce-
dentes importantes en sus operaciones corrientes, si bien el de México fue
10 mas bajo que el logrado el afio anterior.

En cambio, en 1984 subid fuertemente el déficit en Chile (que fue superado
s6lo por los de Colombia y Argentina) y Ecuador, y se incrementaron en forma
moderada los saldos negativos de Bolivia , Ecuador y de la mayoria de los paises de
América Central. (V&ase otra vez el cuadro 11.)

Contrariamente a lo ocurrido en los dos afios anteriores, en que la reduccidn
del déficit de la cuenta corriente fue acompafiada y en buena medida causada por
el drdstico descenso del ingreso neto de capitales, en 1984 ella coincidid con
una recuperacidn en el flujo de préstamos e inversiones recibidos por la regidn,
El monto de estos Gltimos fue, ademds, bastante mayor que el del saldo negativo
de 1las operacioges corrientes. En consecuencia, el balance de pagos cerrd por
primera vez desde 1980 con un superdvit de alrededor de 1C 000 millones de
délares.

No obstante la recuperacidn del ingreso neto de capitales, sy monto continud
siendo muy inferior al de los pagos netos de intereses y utilidades. Por ende,
al igual que en los dos aflos anteriores, América Latina efectud en 1984 una
cuantiosa transferencia de recursos hacia el exterior. De hecho, dicha transfe-
rencia ascendié a alrededor de 25 OO0 millones de ddlares, monto que, si bien
menor que el de 30 000 millones registrado el afio anterior, representd
una reduccién de la capacidad para importar equivalente a aproximadamente 22%
de las exportaciones de bienes y servicios., (Véase el cuadro 12.)

La mayor parte de esa transferencia se origind, empero, en México,

Brasil, Venezuela y Argentina, si bien en términos relativos ella fue también
apreciable en Ecuador, Perfi, Uruguay y Bolivia. Por el contrario, Paraguay,
Haiti y los paises de América Central, con la sola excepcién de Honduras,
siguieron recibiendo un monto considerable de recursos desde el exterior.
(V8ase otra vez el cuadro 11.)

c) La deuda externa

De acuerdo con estimaciones preliminares, la deuda externa total de América
Latina ascendid a fines de 198% a un monto de aproximadamente 360 mil millones

de dbdlares. Ella habria aumentado, por lo tanto, en alrededor de 5.5%, continuando
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asi la tendencia hacia un crecimiento mds moderado del endeudamiento externo
que se inicié en 1982, (Véase el cuadro 13.)

El ritmo de aumento de la deuda fue también menor en 1984 que el de las
exportaciones de bienes y servicios. En consecuencia, la relacién deuda-
exportaciones disminuyé por primera vez en los (ltimos cuatro aflos. Sin embargo,
la magnitud de dicho coeficiente (3.2) continud siendo muy alto en términos
comparativos internacionales y fue, asimismo, muy superior al de aproximadamente
2.3 que se registrd, en promedio, durante el periodo 1978-1981.

Por otra parte, debido tanto al aumento de la deuda como al alza que,
tuvieron en 1984 las tasas medias de interés en los
principales mercados financieros internacionales, los pagos de intereses efec-
tuados por América Latina se -incrementaron en alrededor de 10%, esto es, a una
tasa algo inferior a la de las exportaciones de bienes y servicios.. Por .lo.
tanto, la relacidn intepéses-equrtagiongs.disminuyé sélo ligeramente a 35% y
continué_sien@qgasi“mux-supeq}or,a.las,ohservadas hasta 1981. Dicho coeficiente
fue afin mucho mayor en Bolivia (57%), Argentina (52%) y Chile (46%), pero fue,
en cambio, bastante menor en Colombia (22%), Paraguay (19%) y, sobre todo, en
los paises deuAmériéa,Centpgl y del Caribe. (Véase el cuadro )

”Finalmente,fen 1984 mejoraron las condiciones en que los pafses de América
Latina renegociaron su deuda externa. En efecto, tanto las comisiones y los
_mdrgenes cobrados por sobre .las tasas b&sicas de interés como los plazos de
las amortizaciones reprogramadas y de los nuevos créditos obtenidos en la
segunda y tercera ronda de renegociacionesArepresentaron un avance con respecto
a los términos extremaaamente desfavorables que se habian .acordado en 13982 y
;983. El camblo fue especialmente marcado en los casos de México, Venezuela
¥ Argentina, en cuyos acuerdos con los respectivos comités bancarios se reba-
jaron fuertemente o incluso se eliminaron las_comisigpes, se disminuyeron
considerablémentevlbs mirgenes sobre las tasas bésicas, se reprogramaron los
vencimientos correspondientes a perfodos més largos y se obtuvieron también

plazos mayores de amortizacién. (Véanse los cuadros 15 y 16.)
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ITII. CONCLUSIONES

En informes anteriores caracterizamos la crisis econdmica actual de América
Latina como la peor desde los afios aciagos de la Gran Depresidn. De hecho, la
crisis que se desencadend en 1981 ha sido la mis profunda, generalizada y larga
que ha sufrido Am&rica Latina en el {iltimo medio siglo y ha implicado grandes
costos, tanto econdmicos como sociales., En efecto, para enfrentar la dificil
situacidn del balance de pagos, la regidn se vio forzada a emprender dolorosos
procesos de ajuste econdmico que duran ya cuatro afios y que han tenido graves
implicaciones sociales y aun polfticas.

En lo econdmico, debieron comprimirse violentamente las importaciones, a
efecto de generar excedentes en el balance comercial que permitieran cumplir
con el servicio de la deuda. Dicho proceso fue acompafiado en la practica por
una brusca contraccidn del gasto interno que en muchos casos provocd, ademis,
una declinacibén de los niveles de produccidn y empleo.

Asf, el producto por habitante de la regidn cayd en 1983 al nivel que
habia alcanzado ya en 1977. Ademds, en muchos paises aumentd en forma alarmante
el desempleo y se incrementaron tanto el subempleo visible —-personas que trabajan
menos que una jornada normal-- y el subempleo invisible --que se refleja en la
proliferacidn de actividades inestables y de muy baja productividad-——, que no
est8n cubiertos por el seguro social ni por los beneficios de la legislacibn
laboral. Este deterioro de la situacidn ocupacional se vio acompafiado por fuertes
bajas de los salarios reales, que en muchos paises se mantienen en niveles
similares a los de comienzos de la d€cada pasada. Al mismo tiempo, empeoraron
--en algunos casos de manera ostensible-- las condiciones de alimentacidn, salud
y vivienda, y se sacrificaron inversiones y gastos sociales fundamentales, hecho
que, como es natural, afectard las posibilidades de mejorar los niveles de vida
en los préximos afios.

En conjunto, estos factores explican en buena medida las tensiones sociales
que se observan en varios paises de la regidn., A ello se suman la inestabilidad
polftica y aun los conflictos b&licos que afectan a algunos paises latinoameri-

canos, todo lo cual da cuenta de un inquietante panorama social.
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Como lo ponen de manifiesto las‘cifras presentadas en las secciones
anteriores, en 1984 se 1nterrumplo y en ciertos casos tendid a revertirse la
trayectoria descendente que venian mostrando algunos indicadores econdmicos princi-
pales. Este hecho requlere, sin embargo, ser evaluado serenamente y no debe
inducir a un optimismo que podria resultar incluso ingenuo.

En efecto, como hemos seflalado en muchas oportunidades, las cifras globalcs
no son, necesariamente, indicativas o réprESentétivas de la situacibn existente
en todos los pafses de la regién, ya que ellas tiendén é reflejar preferente-
mente. la evolucidn econdmica de las economias de mayor dlmen31on.

Asi, como lo muestra la exper1enc1a rec1ente, aquellos paises con mayor
capacidad de respuesta a los camblos en los pve01os relativos y con v1nculacloneo
més estrechas con el mércado’ estadounldense, pudleron incrementar fuertemente
sus exportaciones a eseé pais.' La mayor flexlbllldad de sus aparatos productivos
les perm1t16 a51mlsmo, llevar a cabo una r&plda sust1tuc1on de 1mportac1ones,
proceso para el cual contaban con capac1dad 1nstalada ociosa o subutilizada,
generada en parte por las fuertes inversiones Que habian.fealizado en los'periodos
precedentes y ‘en parte por la ‘marcada caida que sufrlo la demanda interma.

Tales fueron, especialmente, los casos ‘de Bra31l y MéXJCO.

En cambio, otros paises no pudleron reallzar avances 31m11ares ni en el
aumento de las exportdciones ni en la sust1tuc16n de 1mportac1ones, a pesar de
haber introducido tambi&n Fuertes cambios en sus ‘precios’ relatlvos. En algunos
de ellos la inelasticidad a corto plazo de sus sectores productivos o la conex16n
tradicional con mercados externos menos dlnémlcos o receptlvos que el novteame—
ricano, representaron obstéculos de 1mportancla para el logro de avances signifi-
cativos en el proceso de ajuste.‘A . . :

- Sin embargo, la evoluc1on relatlvamente favorable de algunas de las econonias
rds grandes de la reglon yla capacidad’ que ‘ellas y algunas otras han midostrado
para administrar situaciones muy dificiles de balance de pagos, han generado en
los ltimos meses una Sensacidn geéneralizada de alivio en ciertos cfrculos inter-
nacionales, Si bien dicha sensaci®n se explica hasté cierto punto si se considera

la capacidad de respuesta que‘hah demostrado algunbs paises latinoamericanos
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para reestructurar su economia interna y hacer frente asi a la crisis del balance
de pagos, serfa peligroso que esa sensacidn de alivio pasara a convertirse en
una actitud de optimismb’éin'éalificaciones‘frente al futuro inmediato. En
efecto, es evidente que en los proximos affos seré preciso, por una parte, que

se consoliden los indudables avances que se han logrado hasta ahora y, por otra,

que se corrijan los aspectos negativos que alin persisten.






Cuadro 1

AMERICA LATINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS®

’

.

Conceptos 1975 1976 1977 1978 1979, 1980 = 1981 1982 1983 1984’

Producty igterno brutw a precios

de mercado (miles de millones

de dolares de 1970) 257 271 285 298 318 336 341 338 327 338

Publacidén (millones de habitantes) 302 310 318 326 334 342 350 358 367 375

Producto interno bruto por

habitante (d6lares de 1970) 849 875 897 916 953 982 975 943 893 901

Ingreso nacional bruto por ‘e

habitante (dblares de 1970) 818 873 898 910° 951 285 .. 962 , . 9212 860 866
) Tasas de crecimiento .

Producto interno bruto 3.6 5.7 5.1 4.7 6.5 5.6 1.7 -1.0 -3 3.3

Producto interno bruto por habitante 1.1 3.1 2.5 2.2 39 31 -0.7 233 -5.3 0.9

lngreso nacional por habitante -0.5 3.2 2.6 1.3 4.5 35 -2.3 -5.3 -5.7 0.7

Precio al consumidor 57.8 62.2 40.0 19.0 54.1 56.9 56. 84.5 1308 175.4

Relacidn de precios del intercambio J ‘ .

de bicnes -13.5 44 60 -10.5 42 41 -9.2 -8.8 -6.2 0.2

Valor corriente de las exportaciones :

de bienes -7.8 16.4 19.3 7.5 34.6 29.4 7.3 7.9 -0.2 10.2

Valor corriente de las importaciones

de bicnes 6.5 38 150 139 258 324 78 -199 286 4.0

Miles de millones de délares . . .

Exportaciones de bicnes 336 39.1 . 46.7 50.2 67.5 87.3 93.8 86.4 862. 950

Importaciones de bienes 39.2 40.7 46.9 53.4 67.1 88.9 95.8 .., 76.7 54.7 56.9

Saldu del comercio de bienes -5.6 -1.6 -0.2 -3.2 0.4 -1.6 -2.0 . 9.6 35 38.1

Pagos netos de utilidades e intereses 5.6 6.8 8.2 10.2 13.7 18.0 27.7 37.6 345 37.1

Saldo de la cuenta corriente’ -14.0 -11.0 -11.8 -18.3 -19.6 -28.1 -~ -40.6 -40.7 9.0 -2.1

Movimicnto neto de capitales’ 14.2 17.8 17.0 26.0 28.6 29.7 378 19.2 4.4 12.4

Balance global’ 0.2 68 5.2 7.7 9.0 1.6 . 28 -214 .45  10.3

Deuda externa toral bruta 76.2 99.7 1188 1509, 1820 221.0 2754 3153 3409 30602

Fueare: CLEPAL, subre 12 base de cifras vficiales.

“Las cileas correspondienics al produas, poblacidn ¢ ingreso se reficren al cwnjunto furmado por Jus palses incluidos en el cuadro 2, eteepro Cuba (19 paises) Las Je Jus
precios al cunsumidor se reficcen a csos 19 paises inds Bacbadus, Guyana, Jamaica, y Trinidad y Tabago,'excepro, para los ados 1982, 1983y 19814, Lus datos del seutor

externo cotresponden o los 19 palses meaconados sntetiormente
. 4 . . .
dicicmbre lixcluye teanslerencias wnilaterales privadas nctas.

omsiones

Estimaciones preliminares sujetas o revisidn,

‘Variscin de dicicmnbire 4

“Incluye capital a largss y curens plazo, transferenciss wnidaterales vliciales y ersores y

l(:urrﬂpumlr a la variacidn de lay reservas internacionales mis los asientus de coneraparctida,



Cuadro 2

AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNQ BRUTO GLOBAL

Tusas de crecimiento
L4

Tasa

actenudada

Plais I i
1975 H79- 1981 1982 1983 1981 FO81-198 1"
1978 1950

Argenting 1.8 37 -6.2 -5.1 31 25 ) -(i;()’
Bolivia 5.1 1.2 0.7 -6.6 -8.6 -3.7 7.2
By asil 6.5 68 1.6 09 -32 4.5 0.4
Colombia 49 4.7 23 0.9 1.0 3.0 7.4
© Canta Rica 5.7 2.8 23 73 R 5.0 2.7,
C hile 1.7 8.0 5.5 . ~14.1 . =0.7 ... 5.9 . ~3.8
Ecuador 7.0 5.1 39 1.8 33 20 15
EL Salvador 5.5 -5.3 8.3 5.6 0.7 1.5 -12.8
Guaremala 5.5 4.2 0.7 35 2.7 0.2 3.5
Haiti 3.7 7.5 -2.8 -2.5 1.3 2.7 -1.5
Hondurgas 9.8 4.7 1.2 -1.8, -0.5 2.8 1.6
Mcxico 5.3 8.8 79 0.5 -5.3 . 3.5 5.1
Nicaragua 1.2 -10.0 5.3 -1.2 4,7 ~1.4 2.4
Panamd 35 9.7 42 5.5 0.4 -0.8 9.5
Paraguay 9.2 114 8.7 -1.0 -3.0 3.0 74
Per(s 1S5 4.0 39 04 -10.8 4.5 -2.8
Republica Dominicana 4.7 5.3 4.0 1.7 39 0.6 10.6
Uruguay 41 6.0 1Y 9.7 4.7 220 139
Veneauela 5.9 3.4 03 0.7 A8 ~1.7 -6.0
Toal 1.8 6.1 1.7 -1.0 -3 2.3 0.8

Foonte: CLPAL, subre Lo base de difras oficules
“Patsaciones prelinmates sujcas 4 revision



AMLERICA L

ATINA: IVOLUCION DEL PRODUCTO INT CRNO BRUTO POR (HABTY AN
L4

Cusdro 3

PPais

Dalares a precios de 1970

Tasas de crecimiento

»

Tasa

acumutada

1081 1984"

1970 1980 1983 (VA i" 1980 1981 1982 o83 198 i"
Arpenting 124 1 334 1 166 1 177 0.9 77 -6.6 1.4 09 -11.8
Bolivia 317 382 205 276 -2 -1.9 9.1  =11.0 -6.3  -25.6
rasil 494 47 798 809 18 38 .13 53 2.0 -8.3
Colombia 598 824 801 812 1.9 0.1 -1.2 A4 10 L5
Costa Rica 740 974 834 853 . -2l -49 9.7 03 2.3 -12.4
Chile 958 1045 895 925 62 41 157 24 0 k2 -10.5
Fevador 413 723 678 678 1.9 1.0 -1 -6.1 0.7 69
" F) Salvador 422 433 344 339 113 -109 -83 -29 -1.4 218
Guatemala 448 589 512 197 09 - 21 -6.2 54 =2.6 ~15.4
Haiti 90 14 99 100 5.1 -5.2 49 "2 0a -10.8
1 Honduras 313 356 318 314 -0.8 -2.3 5.1 -38 0.6 © -11.3
México 978 1366 1284 1295 55 5.1 -3.1 77 0.9 ~5.2
Nicaragua 118 337 331 317 6.7 2.0 44 T 05 b7 6.0
Panama 904 1174 1214 1178 10.5 1.9 3.2 -1.8 - -2.9 . 0.3
Paraguay 383 62 612 611 7.9 5.4 -39 59 0.1 -b.6
Perd 639 690 593 598 1.2 1.2 22 L1322 0.9 133
Repiblica Duminicana 398 601 615 605 3.6 1.6 -0.7 1.5 -1.7 0.7
Ulruguay L097 1426 1226 1195 5.3 12 -103 -5.3 3.5 162
Venezuela 1239 1310 1147 1097 -5.1 -33 22 74 A 162
Total 709 982 893 901 31 0.7 33 -5.3 0.9 -8.6

Fuente: CLPAL, subre 1a base de aifras ohicales
Latimadiones preliminares sujetas a revision

A preces de mercado



Cuadro 4
AMERICA LATINA: EVOLUCION DEL DESEMPLEO URBANO

(Tasas anuales medsas)

Pais 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
Argentina® 34 2.6 45 2.8 2.8 2.0 2.3 4.5 4.8 4.1 2.8
Bolivia® 7.9 45 7.6 7.5 9.7 9.4 121 12.6
Brasil® 6.8 64 7.2 719 ¢ 63 6.7 7.1
Colombia? 12.7 11.0 10.6 9.0 9.0 89 9.7 8.2 9.3 118 135
Costa Rica® 5.4 5.1 5.8 5.3 60 . 91 9.9 8.5 6.6
* Chile’ 83 15.0 16.3 13.9 13.3 13.4 1.7 9.0 20.0 19.0  18.5
México® 7.4 7.2 6.8 8.3 69 57 45 T 42 ' 41 6.9 6.7
Nicaragua® 18.3 15.8  19.9 15.2  16.3
Panami’ 75 8.6 9.0 9.6 116 - 98 1.8 10.3 .4 11.0
Paraguay’ . 6.7 5.4 41 59 4l 22 5.6 8.4 7.4
Perat 8.4 9.4 10.4 11.2 10.9 0.4 10.6 13.9  16.4
Uruguay' 8.1 12.7 11.8 10.1 8.3 7.4 67 119 15.5 14.0
Venezuela™ 7.6 83 6.8 5.5 5.1 58 66 6.8 7.8 1.1 139

Fuente: CEPAL y PREAIC, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Gren Buenos Aires. Promedio abril-octubre. b/ La Paz 1977, 1978 y 1979 segundo semestre; 1980 promedio
;Qyo—octubre; 1983 y 1984 segundo semestre. 2/ Areas metropolitanas de Rio de Janeiro, Sao Paulo, Belo Horizonte,
Porto Alegre, Salvador y Recife. Promedio doce meses; 1980 promedio Junio-diciembre. 2/ Bogota, Barranquilla,
Medellin y Cali. Promedio de marzo, junio, septiembre y diciembre. e/ Nacional urbano. Promedio marzo, julio y
noviembre; 1984 promedio marzo y noviembre. 1/ Gran Santiago. Promedio cuatro trimestres. A partir de agosto

de 1983 1a informacidn se refiere al drea metropolitana de Santiago. g/ Areas Metropolitanas de Ciudad de México,
Guadalajara y Monterrey. Promedio cuatro trimestres. 1984 promedio tfgé primeros trimestres. E/ Actividades no
agricolas. é/ Nacional urbano; 1980 corresponde a la desocupacion del area urbana que registrd el Censo de
Poblacidn de ese afio; 1981, 1982 a 1984 al area metropolitana. j/ Asuncibn, Fernsndo de la Mora, Lambaré y éreas
urbanas de Luque y San Lorenzo, promedio anualj 1981 primer semestre; 1983 promedioc septiembre, octubre y noviembre;
1984 promedio agosto, septiembre. E/ Actividades no agropecuarias. 3/ Montevideo. Promedio dos semestres.

E/ Nacional urbano. Promedio dos semestres, 1984 sdlo primer semestre.



Cuadro 3
AMERICA LATINA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR

(Variaciones de diciembre a dicienibre)

Pais 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
América Latina” | 62.2 40.0 39.0 54.1 56.} 57.6 8h.6  ~ 1%0.9 184.2
Paisces dcinﬂacgﬁu 35 23:6 2.4 5.8 20.3 28.8 k2.5 66.2 162.6
tradicionalmente alta 74.5 47.1 45.7 61.9 61.5 71.7 102.8 156.6 223.0
Argentina 347.5 150.4 169.8 139.7 87.6 131.2 209.7 4337 683.4
Bolivia 5.5 10.5 13.5 45.5 239 252 2965 3285 @ 177.2
Brasil 448 431 38.1 76.0 95.3 91.7 979 1792 203.3
Colombia 259 293 17.8 298 26.5 275 24.1 16.5 18.3
Chile 174.3 63.5 30.3 38.9 312 9.5 20.7 23.6 3.0
"L México 27.2 20.7 16.2 20.0 29.8 287 98.8 80.8 59.2
Perd 44.7 324 73.7 66.7 59.7 7237 72.9 125.1 111.5
Uruguay 399 57.3 46.0 83.1 42.8 294 205 513 66.1
Paises de inflacién tradi- .
cionalimente moderada 7.9 8.8 9.8 20.1 15.4 14.1 12.2 164 18.5
Barbados 3.9 9.9 113 16.8 16.1 12.3 6.9 5.5 5.2
Costa Rica 4.4 5.3 8.1 13.2 17.8 65.1 81.7 10.7 17.4
Ecuador 13.1 9.8 11.8 9.0 14.5 17.9 243 52.5 25,1,
I} Salvador 5.2 14.9 14.6 14.8 18.6 116 13.8 15.5 9.8
Guatemala 189 7.4 9.1 13.7 9.1 8.7 -2.0 8.4 5.2
Guyana 92 9.0 20.0 19.4 8.5 29.1 i
Haitdi -1.4 5.5 5.5 15.4 . 15.3 16.4 6.2 12.2 6.1
Honduras 5.6 7.7 5.4 18.9 15.0 92 9.4 8.6 3.2
Jamaica 8.3 14.1 49.4 19.8 28.6 48 -, 70 14.5 %L.3
Nicaragua 6.2 10.2 43 70.3 24.8 232 222 329 50.2
Panami 4.8 4.8 5.0 10.0 14.4 48 3.7 2.0 0.9
Paraguay 3.4 9.4 16.8 35.7 8.9 15.0 4.2 14.] 29.8
Republica Dominicana 7.0 8.5 1.8 26.2 4.2 74 7.1 9.8 28,2
Teinidad y Tabago 12.0 114 8.8 195 16.6 116 10.8 15.4 13.0
Venczuela 6.9 8.1 7.1 20.5 19.6 10.8 7.9 7.0 i8.3

Fuente:
proporcionada por los paises.
a/ Los totales de América Latina y las cifras parciales de los grupos corresponden a 1

los paises ponderados por la poblacion de cada afio.
b/ Promedio aritmético simple.

Fondo Monetario Internacional, International Financial Statistics, sbril 1985, e informacion oficial

as variaciones medias de



AMERICA LATINA: EXPORTACIONES DE BIENES

(Indsces: 1970 = 100 y tasas de crecimicnto)

Cuudro 6

Valor Valor unimrio’ Quintum

Pais Indice  Tasas de crecimiento Indice  Tasas de crecimiento Indice  Tasas de crecimicnto

1984° 1982 1983 1984° 1984° 1982 1983 1984° 19847 1982 1983 1984°
América Latina 692 -7.9 -0.2 10.2 297 -10.3 -8.1 -0.5 233 2.7 8.6 10.7
Paiscs exportadores .
de petroleo 843 38 41 6.3 443 161 -103 33 190 148 70 9.9
Bolivia 382 .90  -86  -38 429 35 3.1 3.6 80 57 114 73
Eeuador 1 0G0 79 09  10.8 456 -1.7 -7.8 0.9 233 .02 9.5 9.8

LM éxico 1 743 10.7 0.7 5.7 334 -130  -105 -4.0 522 273 12,5 10.1

Perd 291 1.3 -8.4 0.2 263 -104 3.6 -95 111 13.0 -116 103
Venezaela 611 -182  -10.2 84 1140 -7.8 -7.3 -3.0 s4 113 -3.2 11.9
Paises no exporta- .
dores de petréleo 599 -12.0 40 b2 230 79 4.9 4.1 261 2.4 9.3 9.7
Argentina 491 -166 28 111 253 -120 74 40 194 53 1Ll 6.8
Brasil 984  -133 8.6 23.3 237 7.2 -39 6.0 415 -6.6 154 16.3
Colombia 387 -0.1 -6.6 1.6 313 8.9 -4.0 83 124 -8.3 -27 -6.2
Costa Rica 417 -13.1 -23 133 259 -5.5 -2.2 6.7 161 -8.1 -0.1 6.1
Chile 330 -3.1 33 -4.1 126 -17.2 -0.1 -5.0 262 16.7 3.4 05
Ll Salvador 332 -118 4.0 3.6 285 4.8 -5.5 33 117 -15.8 10.0 0.3
Guatemala 386 -7.6 -9.0 L.3 223 1.7 -12.8 3.4 173 0.0 14 0.9
Haidi 510 155 27 201 74 10 -4l 50 186 144 72 1h3
Honduras 417 -137 26 10.2 267 -4.0 -2.0 -0.4 156 -10.0 48 10.6
Nicaragua 240 -20.1 55  -13.1 204 60  -96 74 118 -150 167 -19-1
Panami 193 0.4 -8.1 5.0 236 -15.1 0.6 -5.0 82 183 -8.6 10.5
Paraguay 582 06 -177 16.4 268 -127 -9.3 50 217 13.9 9.2 10.9
Republica Dominicana 417 -354 20 13.9 239 2300 6.9 4.1 161 7.7 -4.6 9.4
Uruguay 445 22 79 -139 234 -6.5 -7.3 0.6 190 93 0.6 -1dd

Fuente: CEPAL, subge la base de cifras oficiales
“Pamaciones peeliminares sujetas a revision.

P



Cuadro 7

AMERICA LATINA: IMPORTACIONES DE BIENES

Valor . Quantum
illones de dfleres Tosss de coepiniento

1922- 1962a
1981 1963 19843 1982 1967 1984a 1983b 1984t

> o e o e e o 8 St = Sy o 1 o b et ot 4 ko et ki e cam B o 1

95 809 54 742 57000 -18.7 27,2 4.7 -40.8 -37.8

America Latina

Pakses edportadores

Tepiitics 13000 1917 21BN 200 -419 12,4 536 407
Bolivia 660 432 47¢  -35.3 16,2 -9.9 -24.8 .-31.4
Ecusdor ab2 1408 1580 -7.6 -34.8 12.2 -39.8 -32.3
Hexico CO23088 7723 10060 -~43.4 -42.3 6.1 -67.3 -56.7
Peru Jeul 2723 2439 -4.1 -29.2 -14.2 =321 -41.7
Venezuel 3 12133 6731 7 3% 19.8 -47,2 8.2 -37.3 -32.2
Paises no exportadores

eiportadores

depebibisn 53BN 35625 8 1A 070 -ILL 0.7 26,3 ~35.8
Araenting B 432 4121 42 -394 -11.3 1.5 -46.3 -45.4
brazil 22091 15429 13 9% -8.9 -15.3 -4.6 2.8 -26.4
{olestia 4703 475 47N 18.7 -6.1 -3.0 11.9 8.2
Cosly Kica 1 099 593 1 06069 -30.1 7.8 16.8 -24.7 -10.4
Chile b 515 283 2360 -39.4 -15.7 16,0 -43.9 -40.7
£l Salvador A98 803 570 -13.0 -4.4 9.2 -16.9  -B.9
Guateasl 2 Lo 1 6s6 1180 -21.6 -20.3 5.2 -37.5 -35.3
Haili 343 32 10 -21.2 3.0 -6.6 -19.7 -24.0
Hordur as s 761 840 -25.0 12,9 -2.3 -15.4 -17.4
Nicaragus 923 778 750 -35.5 3.7 -1.2 -2..8 -23.8
Pariing 1AL 126 1290 -4.6 -14.9 -14.9 -18.4 -31.0
Faragay 772 952 980 -11.2 -1%.1 L.l -28.1 -27.4
Dominican Republic 1 452 1297 1220 -15.3 4.9 -6.6 -11.1 -16.6.
Uruguay _ 1592 749 790 -29.8 -22.2  @.1 -45.4 -40.%

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

a/ Estimaciones preliminares sujetas a revision.

b/ Tasas acumuladas.



Cuadro 8

AMERICA LATINA: RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas de crecimiento)

Tasas acumuladas

Uruguay

Indices Tasas de crecimicnto
Pais . . . 1979/ 1981
1975 1980 1983 1984”1981 1982 1983 owat 00/ TR

América Latina 114 121 95 95 -9.2 -8.8 -6.2 0.2 7.0 ~22.2
Paises exportadores
de petrdleo 188 235 175 166 -5.7 -16.0 -6.4 4.6 40.8 -29.3
Bolivia 111 139 139 138 -5.0 -1.0 6.6 -0.9 15.7 -0.6
Ecuador 162 239 185 188 -10.0 7.7 6.8 17 367 213
Mxico 106 164 129 120 10 (180 3.4 6.8 37.9 -26.8
Peri 104 130 95 8 176 -1 02 133 506 371
Veneruela 30 SI11 485 470 -10 22 =19 32 638 80
Paises no exportadores
de petrdleo 83 76 63 66 -14.4 -4.9 0.8 45 -13.7 -14.3
/\rgcntinn 99 93 79 81 -4.7 -7.5 -3.2 2.4 17.2 -12.6
Brasil 85 66 53 58 166  -38 0.2 88 237 -12.5
Colombia 82 126 114 121 -22.5 139 23 63 -16.2 -39
Costa Rica 77 94 69 70 -14.3 -10.2 -4.9 2.0 5.0 -25.3
Chile 52 47 37 34 2210 -104 78 74 -4l -28.0
El Salvador 87 103 83 83 -12.6 -0.8 2741 0.4 -22.6 -19.1
Guatemala 69 92 62 62 -8.2 -13.2 7 (156 -0.6 -19.2 -333
Haiei 92 98 78 78 94 -5.8 -6.6 0.0 -12.9 -20.2
Honduras 91 105 86 85 <130 50 10 08  -71: -189
Nivaragua 79 78 54 97 -11.3 -10.7 -13.0 | 6.5 -19.6 -26.6
Panama 109 72 57 53 -0.1 -19.0 -1.0 -84 2.5 -26.7
Pucuguay 104 96 80 81 4.6 -15.8 -5.3 0.9 -22.1 -15.9
Republica Dominicana 148 101 78 81 3.6 2315 8.6 40 19.0 -198

74 80 72 73 -11.7 0.6 13 1.8 -5.7 -8.4

Fuente: CEPAL, subre la base de cifras oficiales.
“1simaciones preliminares sujeras a revision.



Cuadro 9
AMERICA LATINA: PODER DE COMPRA DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES

(Indices: 1970 = 100 y tasas de crecimiento)

Indices Tas‘ns de crecimiento Tasas acumuladas
Pais
1975 1080 1983 1984° 1981 1982 1983 1og¢ 219/ 1981/
‘ 1980 1984°
América Lacina 132 208 201 221 1.8 -6.6 1.9 9.7 28.4 6.3
Paises exportadores
de petrdleo 166 308 303 317 1.9 -3.5 0.1 4.5 7L1 2.9
Bolivia 133 165 135 123 -6.3 -7.6 *-5.8 -88 123 2255
" Ecuador 280 466 409 438 -6.5 -7.8 20 70 29.1 -6.0
México 127 458 586 626 17.3 13 76 6.8 101.2 36.6
Perd 74 140 94 91 228 25 --107 + -33 618 -35.0
Venezuela 214 301 217 251 62 -138  -109 8.1 68.6 16,4
Paises no exportadores
de petréleo 109 152 150 169 -3.3 -7.2 10.2 13.2 1.0 11.8
Argentina 78 139 142 157 106~ -129 6.0 10.6 1.7 129
Brasil 135 179 193 240 4.0 -10.2 15.3 247 5.4 343
Colombia 124 194 150 150 -255 4.0 0.1 -0.2 ‘1.1 -228
Costa Rica 107 142 106 113 53 4173 4.6 6.1 6.7 205
Chile 67 109 95 89 -24.1 39 11.2 -6.5 279 -18.1
El Salvador 121 156 94 97 293  -165 25 3.1 03 377 .
Guatemala 101 172 106 107 -187  -129 117 08 -0.1 -37.9
Haitd . 99 193 150 146 .-33.2 8.8 7.2 - 29 14:5 -24.5
Honduras 94 164 128 133 -132  -146 5.1 38 8.1 -19.0
Nicaragua 113 82 66 67 6.4 -223 -2.5 2.1 -49.1 -18.0
Panama 118 77 60 43 -119 -3.8 92  -280  -149 -44.6
Pacaguay 139 203 159 175 4.4 40 -107 105 -192 13
Repiblica Dominicana 224 150 116 130 18.1 -36.7 3.7 12.2 6.5 -13.3
Uruguay 83 140 156 139 49 8.7 -2.6 -11.0 0.2 -0.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
*Lytimaciones prehminares sujctas a revision



Cuadro 10

AMERICA LATINA: BALANCE COMERCIAL

t Millones de dolares)

Expurtaciones de

hicnes fob

Importacidoes de

bienes fob

Bulance de Bienes

Puis
1982 1983 1984 1982 1943 1984 1982 1983 1984
América Latina 86380 86 168 Ghogy 76726 54727 56896 9663 341 38103
Puises exportadores
de petrsleo {1877 43033 b5 750 34349 19117 21820 10528 23916 23 9%
" Bodivia 823 757 720 429 482 460 . 399 275 270
Feuador 2 343 2365 2620 2 181 1 408 1 580 162 957 1 oko
México 22081 22235 23500 14 434 7725 10000 7647 LiS12 13500
e 3293 3017 3010 3271 272% 2430 428 291 580
Venezuela 16332 14 695 15 890 13 584 6 781 7 350 2748 7 878 8 510
Puaises no exportadores
de petroleo 41512 43135 bg2hkg 42377 35610 35 076 -865 7525 14173
Avpenting 7622 7 838 .8 700 4 859 4120 4 270 2763 3718 4430
Brasit 20172 21 906 27 005 19 395 15 434 13 937 777 6472 13 068
Colambia 3215 - 3003 3050 5 404 4 759 4720, -2 189 -1 756 -1 670
Costa Rica 871 851 960 780 894 To95 9l 43 =35
Chile 3706 3827 3680 3612 2818 3270 61 100 10
Ll Salvador 704 732 758 826 803 &2 .22 71 114
Guatemala y200 1092 113 1284 1056 1153 -84 36 14
Haid 174 179 215 336 352 Lo7 -162 173 -192
Honduras 677 095 766 681 761 8hl - -66 -78
Nicaragua 406 429 373 723 778 775 317 -349 o2
Panami 345 317 %33 1 441 1 246 1253 -1 096 929 -910
Paraguay 396 326 380 711 952 580 -39 2226 200
Republica Dominicana 768 783 890 1257 | 297 1220 -89 -514 -330
1 256 1157 1 000 1 038 740 790 218 417 210

Urupuay
.. uay

Fuente: 1982, 198 % Fondo Moaetagio Internacional, Las cifras para b

983 de Costa Rica, Ecuador, L1 Sebcador, y L Repabhos Dominicans son estimadiones de i CEP AL

Las cifras de Chile para 1982, 1983 y (984 Banco Cenrat de Chile,

CE DAL estunacsmes prelminares sujeras 4 tevision
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Cuadro 12

AMERICA LATINA: INGRESO NETO DE CAPITAIES, TRANSFERENCIAS DE RECURSOS
Y VARIACION DE IA RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO

(Miles de millones de ddlares y porcentajes)

O ’ ) Transferencia Variacion
Pagos netos T}“nSICZTHCHB Transferencia Exportaciones "¢t de r0fur505/ dC.P rela-
fio lngrcso‘ncto de udilidades heta de real neta de bicnes y exportaciones cion de
de capical € intereses recursos de Tecursos 2 servicios de biencs y precios
(3 = (1) -(2) a servicios” del inter-
: (6)=(3)/(5) cambia
M 2) (3) ) (s) 22l Q)
273 7.8 4.2 3.6 8.3 289 12,5 14.1
274 11.4 5.0 6.4 12.5 © 436 14.7 15.9
275 14.2 5.3 87 15.5 411 21.2 135
)76 18.2 6.8 11.4 19.4 473 24.1 44
277 17.0 8.2 8.8 141 55.9 15.7 6.0
)78 26.1 10.2 15.9 23.7 614 25.9 -10.5
)79 28.6 13.6 15.0 19.8° 82.0 18.3 4.2
280 30.0 18.0 12.0 13.9 105.8 11.3 4.1
)81 377 21.7 10.0 10.6 Ti4.1 8.8 9.2
)82 19.2 37.6 -18.4 -19.1 101.9 -18.1 .8.8
)83 / 44 34.5 -30.1 -%0.9 ° 100.5 -30.0 .6.2
By = 12.4 37.4 -25.0 -25.0 113.0 2221 0.2
cnte: IMF, Balance of Payments Yearbook (varios nimeros); y estimaciones de la CEPAL, sobre’la base de cifras oficiales.
®n porcentajes.

Columna (3), deflactada por el indice de precios &l por mayor de los Estados Unidos, base 1984=100.
“stimaciones preliminares sujetas & revisién.



Cuadro 13
AMERICA LATINA: DEUDA EXTERNA TOTAL DESEMBOLSADA

{Saldo a fines de usio en millones de dilares)

Pais 1978 1979 1980 1981 1982 1983 19847
América Latina 150 893 181 978 221 059 275 422 315 336 340 937" 360 1707
Paises exportadores
de petrileo 64 390 77 585 92 324 118 963 135 657 145 672" 153 460"
Bolivia“ 1 762 1 941 2 220 2 450 2373 3 065 3 200
Ecuador 2975 3554 4 652 5 868 G 187 6 689 6 860
" México 33 946 39 685 49 349 72 007 85 000, 90 000™ 95 900"
Perd 9 324 9334 9 594 9 638 11 097 12 418 13 500
Venezuela® 16 383 23 071 26 509 29 000 31 000 33500 34 000
Paiscs no exportadores ) ‘
de petréleo 86 503 104 393 128 735 156 459 179 679 195 265 206 710
Argentina 12 496 19 034 27 162 35 671 43 634 45 500 48 000
Brasil’ 52 285 58 907 68 354 78 580 87 580 96 500 101 800
Colombia 4 247 5 117 6277 7930 9 421 10 405 10 800
Costa Rica 1 870 2333 3183 3 360 3 497 3 848 4 050
Chilef 6 664 8 484 11 084 15542 17 153 17 431 18 440"
1l Salvador 986 939 1176 1 471 1 683 2 000 2 300
Guatemala 821 934 1 053 1 409 I 504 1 766 1 910
Haiui® 210 248 290 372 410 416 600
Honduras 971 1 280 1510 1 708 1 800 - 2079 2 250
Nin:lr‘lgua{ 961 1 131 1579 2163 2797 3 385 3 900
Panama’ 1 774 2 009 2211 2 338 2 820 3275 3 550
Paraguay 669 733 861 949 1 204- 1 469 1 560
Republica Dominicana 1 309 1 565 1 839 1 837 1921 2572 2 850
Uruguay I 240 1 679 2 156 3129 4255 4589 4 700

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn oficisl, Brasil y Venezuela: CEPAL, subre [4 base de datos def Banco de Pagos Internavionales

"Cifras no omparables con his de los ados anceriores a 1982, debido 4 1ainclusion de o deada de los bancos comerauales de
‘llntluyc la deuda de bancos comergales Escunsciones sobre la base de informadion proporaonads por la

“Inchuye 1o deuda r(lhliu mis L devda no garantizada de largo y corta plazo con msatucones foanceras que

Incluye o deuda oal de meduno y Lirgo plazo mis L deuda de corto plazo con Las insatuaiones

“Deuda de corto, medrano y largo plazo, excluyendo le deuda con el FMEL crédiens

“Cifvas prelminares
Mexico "Corresponde a la deuda priblica
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
proporaonan informacion 3l Banco de Pagos Internacionales
Hnanoeras que proporcionaa informacion 3l Banco de Pagos Internacionales.

. W .
de orto plaze para operadinnes de comeran exterior Al mes de septicinbre



Cuadro 14

AMERICA LATINA: RELACION ENTRE LOS INTERESES TOTALES PAGADOS
Y LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS®

(Porcentafes)
Pais 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984"
" América Latina 12.4 15.5 17.4 19.9 264 39.0 35.8 35.0
Paises exportadores
de petrdleo 13.0 16.0 15.7 16.5 22.3 32.0 31.0 33.0
Bolivia 9.9 13.7 18.1 245 35.5 43.6 49.3 57.0
Ecuador 4.8 10.3 13.6 18.2 243 30.1 26.0 315
México 254 24.0 2438 23.1 28.7 39.9 36.7 36.5
Perd 17.9 21.2 14.7 160 - 218 247 312 35.5
Venezuela 4.0 7.2 6.9 8.1 12.7 ) 21.0 203 25.0
Paises no exportadores . ‘
de petréleo 11.9 15.1 18.8 233 313 46.6 40.7 36.5
Argentina 7.6 9.6 12.8 220 31.7 54.6 58.4 52.0
Brasil 18.9 24.5 315 " 341 404 57.1 43.4 36.5
Colombia 74 1.7 10.1 133 21.6 250 217 215
Costa Rica 7.1 9.9 12.8 180 25.5 334 418 320
Chile 13.7 17.0 16.5 193 34.6 49.5 394 45.5
El Salvador 29 5.1 5.3 6.5 7.5 19 142 15.0
Guatemala 24 3.6 31 5.3 7.5 78 7.6 4.0
Haid 23 28 33 20 32 24 49 5.0
Honduras 7.2 8.2 8.6 10.6 14.5 224 17.7 19.0
Nicaragua 7.0 93 9.7 15.7 15.5 332 19.3 185
Paraguay 6.7 8.5 10.7 143 15.9 14.9 243 19.0
Repuiblica Dominicana 8.8 14.0 14.4 14.7 10.5 226 249 235
Uruguay 9.8 10.4 9.0 11.0 13.1 " 224 27.6 315

Fuente: 1977-1983: Fondo Monetario Internacional, Bulance of Payments Yearbook, 1984: CEPAL, sobre Ia base de informacion oficial.
. . . by . . I . .
“Los intereses incluyen Jus correspondientes a la deuda de corto plazo. Estimaciones preliminares sujetas a revision,



Cuadro 15

AMERICA LATINA: CONDICIONES DE LA REPROGRAMACION DE LA DEUDA EXTERNA CON
1.A BANCA PRIVADA EN LA PRIMERA RONDA DE RENEGOCIACIONES: 1982/1983°

Montos in- A‘T'OS de venci- Condiciones
mientos repro-
Pais voh..llclrados gramados o afio Margen Plazo (afios) ,
d(n:,;,mes de giro def sobre (a Comisiones
€ cORres)  puevo crédito LIBOR Total Gracia
Brasil ‘
Amortizacidn reprogramada 4 800 1983 2.50 8.0 25 1.50
Nuevas créditos 4 400 1983 213 8.0 25 1.50
Costa Rica
Amortizacién reprogramada 620 1982-1984 225 85 T 40 1.38
Nuevos créditos - - - - -
Cuba
Amortizacién reprogramada 140 sep. 1982-1983 2.25 8.0 ™ 3.0 1.25
Nuevos créditos - -
Chile
Amortizacién reprogramada 3 460 1983-1984 2.13 80 4.0 1.25
Nuevos créditos 1 300 1983 225 7.0 4.0 1.25
Ecuador .
Amortizacién reprogramada 2 200 nov. 1982-1983 225 7.0 1.0 1.25
Nuevos créditos 430 1983 2.38 6.0 1.5 1.25
Honduras
Amortizacién reprogramada 120 1982-1984 2.38 7.0 3.0 1.38
Nuevos créditos . - - - e -
México ..
Amortizacién reprogramada 23 000 ago. 1982-1984 1.88 8.0 4.0 1.00
Nuevos créditos S 000 1983 2.25 6.0 30 1.25
Nicaragua
Amortizacion reprogramada 550 ‘ 12.0 5.0
Nuevos créditos - - -
Panama
Amortizacién reprogramada 180 1983 2.25 6.0 2.0 1.50
Nuevos ccéditos 100 1983 2.25 6.0 20 .50
Peru
Amaortizacion reprogramada 380 1983 2.25 80 30 b2
Nuevos créditos 450 1983 2.25 8.0 30 129
Republica Dominicana
Amortzacidn reprogramada 570 1982-1983 225 6.0 2.0 P25
Nuevos créditos -
Uruguay
Amortizacion reprogramada 030 19831981 2225 6O 00 7 138
Nucious créditos 20 1983 225 0.0 2.0 138

Luente. CEPALL sobre s bise de intormaciones ohcales v de dnensas tuentes maconales e internaconates

Natr Tres puntos indian que los datas taltan
T raya o sndio qoe s canndad es ol
Pata miy antecedentes Je ls primera ronda de renegociaciones séase L Segunda Parce del Loadi . oo
CEPAL TC L 302 novembre de 1984, piginas 19 OB y el Eatndie Eeonsimacn do Anersc Lating 1982 piginas $1.91
ol de b transaccion s pagado solo una vez al fiemar los contratos credicos. Notese que ha podido verihearse que algunas comisiones no fuerim dadas s conmery pos I
“Niaragus paga una s maxima de 7 por aenta: la diferencia entre 1a wsa de interés vigpente s el

v A cherncs Bz s L Carec 3 pobocaonn de b

Calculado como porcentege dod monco

it las afras podrian subestimar piros por este (oncepto
rape de T opor dento serd capializdu



Cuadro 16

AMERICA LATINA: CONDICIONES DE LA REPROGRAMACION DE LA DEUDA EXTERNA CON
LA BANCA PRIVADA EN LA SEGUNDA Y TERCERA RONDAS DE RENEGOCIACIONES?

Afios de venci-

Condiciones

Montos in- .
mientos repro-
Pais vohfcrudos gramados o afio Margen, Plazo (afos) R
d(rndnl’llones de giro del sobre la Comistones
¢ dolares) nuevo crédito LIBOR Toral Gracia
Segunda ronda de renegociaciones: 1983/1984

Brasil -

Amortizacion reprogramada 5 400 1984 2.00 9.0 5.0 1.00
Nuevos créditos 6 500 1984 2.00 9.0 5.0 1.00
Cuba

Amortizacién reprogramacda 103 1984 1.88 90 5.0

Nuevos créditos - - - - - -
Chile

Amortizacién reprogramada - - . . . .
Nuevos créditos 780 1984 1.75 9.0 5.5 0.63
Ecuador

Amortizacién reprogramada 600 1984 1.75 2.0 4.0 0.88

Nuevos créditos 400 1984
México

Amortizacién reprogramada - - - - - -
Nuevos créditos 3 800 1984 1.50 10.0 3.0 0.63
Pera .

Amortizacion reprogramada 1560 1984-jul. 1985 1.75 9.0 5.0 0.75

Nuevos créditos - -

Tercera ronda de renegociaciones: 1984/1985

Argentina

Amortizacién reprogramada 13 900 1982-1985 1.38 12.0 30

Nuevos créditos 4 200 1985 1.63 10.0 3.0 0.63
México

Amortizacién reprogramada 43 000 1985-1990 1.13 14.0

Nuevos créditos -
Venezuela

Amortizacion reprogramada 28 500 1983-1988 1.13 125

Nuevos créditos ‘ - .

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones oficisles y de diversas fuentes nacionales e internacionales

Nota: Tres puntos “.1 indican que los datos faltan

L raya t-+ indica que 13 cantidad es aula
. publiacion de s

“Para mis antecedentes de la segunda ronds de rcncglxuunncs véase la Segunda Parte del Esendso voniwircs, de Anedrica Lasina y ded Cartde 1983
*Calculado como porcentaje det monto sl de la cransaccion y pagado solouna vez abtrrmac o

CEPAL LCAL 302, noviembre de 1981, paginas 19-6R

swontratoy

creditioos. Notese que ha podido veriticarse que algunas comisiones no fueron dadas a conocer v por b tingo 1as atras I‘An!rlll subestimar pasos por cste cancepru
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