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I . SINTESIS 

La r ecupe rac ión d é b i l e i n s u f i c i e n t e de l a a c t i v i d a d económica, l a f u e r t e a c e l e -
r a c i ó n por c u a r t o año consecut ivo de l a i n f l a c i ó n , y e l s i g n i f i c a t i v o mejoramiento 
de l a s i t u a c i ó n d e l s e c t o r ex t e rno f u e r o n l o s t r e s hechos c e n t r a l e s que c a r a c t e -
r i z a r o n l a evolución econômica de América La t i na en 1984. 

De acuerdo con l a s c i f r a s p r e l i m i n a r e s y p a r c i a l e s de que dispone l a CEPAL, 
se es t ima que e l producto i n t e r n o b r u t o t o t a l de América L a t i n a aumentó 3 - 3 ^ , 
luego de haber disminuido 1% en 1982 y a lgo más de 3% en 1983. (Vêaee e l 
c ua d r o 1 ) . 

El qu ieb re de l a t endenc ia descendente que ven ía mostrando l a a c t i v i d a d 
econômica desde 1981 fue g e n e r a l i z a d o , ya que e l p roduc to i n t e r n o b ru to 
se incrementó en l^f de l o s 19 p a í s e s para l o s c u a l e s se cuenta con información 
comparable « 

Sin embargo, debido a que l a r e c u p e r a c i ó n económica f u e muy d é b i l en l a 
mayoría de l o s p a í s e s y como consecuenc ia , t ambién , d e l aumento de l a pob lac ión , 
e l p roducto por h a b i t a n t e se e l evó apenas 0.3% en e l con jun to de l a r eg ión y 
disminuyó en 10 de e s o s 19 p a u s e s . En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , e l 
p roducto p e r c â p i t a de.América L a t i n a f u e c a s i 9% más b a j o en 1984 que en 1980 
y f u e s i m i l a r a l que l a r e g i ó n hab ía a lcanzado ya en 1 9 7 7 . 

La i n s u f i c i e n c i a de l a r e cupe rac ión se m a n i f e s t ó asimismo en e l hecho que 
l a s t a s a s de desocupación urbana con t inua ron e levándose en l a mayoría de l o s 
p a í s e s pa ra l o s cua l e s se dispone de d a t o s r e l a t i v a m e n t e c o n f i a b l e s o se 
m a n t u v i e r o n en n i v e l e s anormalmente a l t o s . 

No o b s t a n t e e l l o , y a p e s a r también de l descenso que exper imentó en 1984 
l a i n f l a c i ó n mundial , e l r i tmo de aumento de' l o s p r e c i o s se a c e l e r ó nuevamente 
en América L a t i n a , alcanzando magnitudes jamás a n t e s r e g i s t r a d a s . De hecho, l a 
t a s a media simple de aumento de l o s p r e c i o s a l consvimidor sub ió de 66% en 1983 
a 163^ en 1984 mien t ras que l a t a s a media ponderada por l a pob lac ión se e levó 
e n t r e esos años , de 130% a más de 175%. 

El e scaso avance de l a a c t i v i d a d econômica y l a n o t o r i a acen tuac ión de l 
proceso i n f l a c i o n a r i o fueron acompañados, empero, por un mejoramiento cons ide rab le 
en e l s e c t o r e x t e r n o . 

/En e f e c t o , 
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En e f e c t o , como r e s u l t a d o de l n o t a b l e e s f u e r z o de a j u s t e r e a l i z a d o en muchos 
p a í s e s de l a c?egiôn y de l a evoluc ión más f a v o r a b l e que tuvo en 1984 e l comercio 
mundia l , América La t i na log ro r e d u c i r nuevamente e l d é f i c i t de l a cuenta c o r r i e n t e 
d e l ba l ancé de pagos. Dicho d é f i c i t , que e n t r é 1982 y 1983 había disminuido 
desde más de UO 000 m i l l o n e s de d ó l a r e s a 9 000 m i l l o n e s , descendió en 1984 a 
apenas 2 100 m i l l o n e s de d ó l a r e s . El d e s e q u i l i b r i o de l a cuenta c o r r i e n t e f u e 
a s í 95% menor qu'e e l r e g i s t r a d o en promedio du ran t e e l b i e n i o 1981-1982. 

Es t a nueva reducc ión d e l d é f i c i t de l a cuenta c o r r i e n t e obedeció p r i n c i p a l -
mente a l aumento de l s u p e r á v i t a lcanzado e n . e l comercio de b i e n e s , - e l c u a l , t r a s 
i nc remen ta r se de 9 600 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1982 a 31 500 m i l l o n e s en 1983, 
subió a una c i f r a s i n p r e c e d e n t e s de 37 '+00, m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984. ' (Véase 
o t r a vez e l cuadro 1 . ) • • ' 

Además, a l a i n v e r s a de l o sucedido en l o s dos aüos a n t e r i o r e s —durante 
l o s c u a l e s e l mayor s a ldo p o s i t i v o r e g i s t r a d o eñ e l comercio de b i e n e s se debió 
en te ramente a l a s c a í d a s s u c e s i v a s y muy i n t e i i s á s d e l v a l o r de l a s i m p o r t a c i o n e s - - , 
en 1984 é l obedeció exclus ivamente â l aum'ento de l a s e x p o r t a c i o n e s , cuyo va lo r 
se e l evó más de 10%, g r a c i a s a una v i g o r o s a ' e x p a n s i ó n d e l volumen de l a s 
v e n t a s e x t e r n a s . .. • . • ' • , • ^ • • . •• . ' 

La r eòupe rac iôn de l a s e x p o r t a c i o n e s p e r m i t i ó , por una p a r t e , f i n a n c i a r un 
c r e c i m i e n t o moderado ( 4 . 0 % ) ' d e l v a l o r dé l a s impor tac iones — e l pr imer aumento 
r e g i s t r a d o desde 1981—^ y , po r o t r a , más que compensó e l e f e c t o néga t i vo generado 
sobre e l s a l d o de l a cuenta C o r r i e n t e por e i a l z a de l o s pagos n e t o s de u t i l i d a d e s 
e i n t e r e s e ^ . - ' • . ; 

Dichas remesas sub ie ron de 34 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1983 a 37 ^00 
m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984, como r e é u l t a d o d e l incremento de l a deuda ex te rna 
y d e l a l z a en l a s t a s a s medias de intei?ês én l o s p r i n c i p a l e s mercados f i n a n c i e r o s 
i n t e r n a c i o n a l e s . No o b s t a n t e l o s pagos n e t o s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s 
a b s o r b i e r o n en 1984 una proporc ión d e l v a l o r de l a s expor t ac iones de b i e n e s y 
s e r v i c i o s que s i b ien aún muy a l t a (33-.l%), f u e l i ge ramen te más b a j a que l a s 
r e g i s t r a d a s en 1983 ( 3^-37°) y 1902 (36.99^)-

En 1984 r e p u n t ó asimismo e l i n g r e s o ne to de c a p i t a l e s , in te r rumpiéndose 

a s í su marcada t e n d e n c i a descendente de l o s dos años a n t e r i o r e s . En e f e c t o , 

/después de 
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después de cae r desde un máximo h i s t ó r i c o de 37 700 mi l l ones de d o l a r e s en 1981 
a apenas H 400 mi l lones en 1983, e l monto ne to de l o s prés tamos e i n v e r s i o n e s 
captados po r América La t ina subió a 12 400 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1984. 

Grac ias a e s t e aumento y debido, también a l a r educc ión de l d é f i c i t de l a 
cuenta c o r r i e n t e , e l ba lance de pagos c e r r o con un s a l d o p o s i t i v o de más de 

10 000 mi l lones de d ó l a r e s . Es te s u p e r á v i t — e l pr imero r e g i s t r a d o desde 1980— 
pe rmi t i ó r e c u p e r a r pa rc i a lmen te e l n i v e l de l a s r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s , que 
hablan ca ído en más de 25 000 m i l l o n e s de d ó l a r e s en l o s t r e s años a n t e r i o r e s . 

Con todo , e l i ng reso n e t o de c a p i t a l e s con t inuó s i endo mucho más b a j o 
que e l monto de l a s remesas n e t a s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s . Por ende, en 1984 
América La t ina debió e f e c t u a r pôr t e r c e r año consecu t ivo una c u a n t i o s a t r a n s f e -
r e n c i a ne t a de r e c u r s o s hac i a e l e x t e r i o r . Dicha t r a n s f e r e n c i a f u e de aproximada-
mente 25 000 mi l lones de d ó l a r e s —monto que, s i b ien i n f e r i o r a l de 30 000 m i l l o n e s 
r e g i s t r a d o en 1983, s i g n i f i c ó una r educc ión de l a capacidad pa ra impor ta r de l a 
r eg ión e q u i v a l e n t e a cerca de d e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y 
s e r v i c i o s . 

Por o t r a p a r t e , en 1984 s i g u i ó moderándose e l r i tmo de c r ec imien to de l a 
deuda ex t e rna t o t a l de América L a t i n a . De acuerdo a e s t imac iones 
p r e l i m i n a r e s , e l sa ldo de l a deuda e x t e r n a desembolsada a l c a n z a r í a a poco más 
de 360 000 mi l l ones de d ó l a r e s a l f i n a l i z a r e l año. E l l a se h a b r í a incrementado 
a s i en 5.5%, e s t o e s , a una t a s a n á s b a j a que l a de 8% c o r r e s p o n d i e n t e a 1983 
y muy i n f e r i o r a l a s de 14% y 24% r e g i s t r a d a s , r e s p e c t i v a m e n t e , en 1982 y 
1981. 

Además, como e l r i tmo de aumento de l a d e u d a ' e x t e r n a f u e asimismo más 
b a j o que e l de l a s e x p o r t a c i o n e s , en 1984 disminuyó por pr imera vèz en l o s 
ú l t imos c u a t r o años e l c o e f i c i e n t e d e u d a - e x p o r t a c i o n e s . Con t o d o , l a megnitud 
de dicho c o e f i c i e n t e ( 3 . 2 ) no s ó l o con t inuó s i endo muy a l t a en té rminos compa-
r a t i v o s i n t e r n a c i o n a l e s , s i n o que f u e también muy s u p e r i o r a l a s r e g i s t r a d a s 
en América La t ina has t a 1982. 

/ I I . TENDENCIAS 
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I I . TENDENCIAS PRINCIPALES 

Producción y empleo 

En 1984 se i n t e r r u m p i ó l a aguda t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e que desde 1979 venía 

most rando e l r i t m o de c r e c i m i e n t o de l a a c t i v i d a d econômica de América L a t i n a . 

En e f e c t o , e l p r o d u c t o i n t e r n o b r u t o de l a r e g i ó n , que s e h a b í a incrementado s ó l o 

1.7% en 1981 y qué disminuyó 1% en 1982 y a l g o más de 3% en 1983, sub ió 3 . 3 en 

1984. 

Sin embargo, en e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n , l a e x p a n s i ó n de l a a c t i v i d a d 

económica apenas sob repasó a l a de l a p o b l a c i ó n . Por e n d e , e l p r o d u c t o por 

h a b i t a n t e se e l e v ó s ó l o 0 - 9 corí r e s p e c t o a l b a j í s i m o n i v e l a l que hab í a ca ído en 

1983. De hecho , en l a mayoría de l o s c a s o s l a r e c u p e r a c i ó n económica f u e t an 

d é b i l que , a p e s a r que l a a c t i v i d a d econômica g l o b a l aumentó en 1'+ de l o s 19 p a í s e s 

c o n s i d e r a d o s , e l p roduc to p o r h a b i t a n t e disminuyó en 10 de e l l o s . (Véanse l o s 

c u a d r o s 2 y 3 . ) . 

Debido a e s t a hueva b a j a - y , s o b r e ' t o d o , a -Sus p r o n u n c i a d a s mermas en l o s 

t r e s años a n t e r i o r e s , e l descenso d e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e en e l pe r íodo 

1981-1984 a l c a n z ó p r o p o r c i o n e s d r a m á t i c a s en un g ran número de p a í s e s . As í , 

d u r a n t e e se l a p s o e l p roduc to p o r h a b i t a n t e cayó c e r c a de 25% en B o l i v i a y c a s i 

22% en El S a l v a d o r ; se rèdu j o ' a l r e d e d o r de 16% en Uruguay, Venezuela y Guatemala; 

d e c l i n ó 13% en P e r ú ; d i s m i n u y ó 12% en Á r g ' e n t ' i n á y C o s t a R i c a ; y t a j ó l í % ' e n 

C h i l e , H a i t í y H o n d u r a s y 8% e n B r a s i l . 

Por o t r a p a r t é , l a r e c u p e r a c i ó n ' d e l ã a c t i v i d a d económica t e n d i ó a concen-

t r a r s e en l a s economías grandes y medianas de l a r e g i ó n y f u e , en cambio, iiiuy 

d é b i l en l a mayoría de l o s p a í s e s más pequeños . 

A s í , en B r a s i l - - p a í s que pór s í s o l ó g e n e r a alreded9r de un t e r c i o de l 

p r o d u c t o i n t e r n o t o t a l de América L a t i n a — l a a c t i v i d a d económica aumentó a l r e d e d o r 

de 5%, compensando en e s t a forma su b a j a d e l año a n t e r i o r . La r e v e r s i ó n de l a 

t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e que ven í a mostrando l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a desde 1981 

obedec ió p r i n c i p a l m e n t e a l nuevo y e s p e c t a c u l a r c r e c i m i e n t o de l volümen de l a s 

e x p o r t a c i o n e s , que aumentó 15%, como r e s u l t a d o , en buena medida, de l a f u e r t e 

expans ión de l a s v e n t a s e f e c t u a d a s en Es t ados Unidos . E l l a se v io e s t i m u l a d a , 

además, por nuevos avances en l a s u s t i t u c i ó n de i m p o r t a c i o n e s . S e c t o r i a l m e n t e , l a 

/ r e c u p e r a c i ó n s e 
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racuperac iõn se a s e n t ó en una ampliación de más de 8% de l a producción a g r í c o l a 
y en e l r epun te de l a i n d u s t r i a manufac tu re ra . La producción de e s t a ú l t i m a , que 
había disminuido más de 5% en 1983, aumentó a l r e d e d o r de 6% en 1984 y se expandió 
con e s p e c i a l v igo r a p a r t i r de mediados de año. No o b s t a n t e e l l o , y debido en 
p a r t e a una nueva y c o n s i d e r a b l e b a j a d e l s e c t o r de l a c o n s t r u c c i ó n , l a t a s a de 
desocupación inedia en l a s p r i n c i p a l e s c iudades de l p a í s fue mayor que en l o s 

d o s a ñ o s a n t e r i o r e s , s i b i e n e l l a d e c l i n ó c o n t i n u a m e n t e a p a r t i r d e j u n i o . 

( V é a s e e l c u a d r o 

En 1981+ se recuperó también l a a c t i v i d a d econômica en México. Sin embargo, 
e l aumento de a l r e d e d o r de 3„5% que tuvo e l p roducto i n t e r n o b r u t o no a lcanzó a 
compensar su ca ída de más de 5% duran te e l ano a n t e r i o r aunque f u e s u f i c i e n t e p a r a 
n e u t r a l i z a r t o t a l m e n t e e l aumento de l a pob lac ión . Al i g u a l que en B r a s i l , e l 
p r i n c i p a l f a c t o r dinâmico fue ron l a s e x p o r t a c i o n e s , cuyo volumen, luego de c r e c e r 
más de U0% en e l b i e n i o a n t e r i o r , aumento 10% en 1984. La r ecupe rac ión se v io 
f a c i l i t a d a , asimismo, por l a mayor d i s p o n i b i l i d a d de impor t ac iones . El 
volumen de é s t a s , que en l o s dos años a n t e r i o r e s se r e d u j o en l a e x t r a o r d i n a r i a 
proporción de 67% como r e s u l t a d o de l a ca ída de l a a c t i v i d a d económica y sobre 
todo de l a s s e v e r a s medidas adoptadas pa ra r e d u c i r e l d e s e q u i l i b r i o e x t e r n o , 
aumentó 25% en 1984, pe rmi t i endo a s i l a recomposición p a r c i a l de l o s i n v e n t a r i o s 
y una operac ión mSs normal de l a s . a c t i v i d a d e s depend ien te s de insumos importados . 

El c r e c i m i e n t o d e l pjpoducto i n t e r n o f u e también de a l r e d e d o r de 2.5% en 
Argent ina . Sin embargo, en c o n t r a s t e con l o o c u r r i d o en B r a s i l y México, d icho 
aumento, po r una p a r t e , r e p r e s e n t o una pro longación de l a r ecuperac ión que se 
había i n i c i a d o e l año a n t e r i o r —cuándo l a a c t i v i d a d económica se incrementó 3%— 
y , por o t r a , es tuvo, más l i g a d o a l a ampliación de l a demanda i n t e r n a que a l 
c r ec imien to de l a s . e x p o r t a c i o n e s . Aquél la f u e e s t i m u l a d a , especieilmente duran te 
l a pr imera mitad d e l año, p o r e l c o n s i d e r a b l e incremento de l o s s a l a r i o s r e a l e s , 
pero t e n d i ó -a d e c l i n a r en e l ü l t imo t r i m e s t r e a l empezar a a p l i c a r s e una p o l í t i c a 
econômica más r e s t r i c t i v a encaminada a r e d u c i r e l e x t r a o r d i n a r i o r i tmo a lcanzado 

/ p o r e l 
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por e l p roceso i n f l a c i o n a r i o . Gracias a l . a v a n c e de l a a c t i v i d a d econômica g l o b a l , 

l a t a s a de desocupación urbana f u e l i ge ramen te i n f e r i o r en e l p r imer semest re 

que du ran te l o s t r e s afSos a n t e r i o r e s y cont inuó s i endo l a mas b a j a en 

América L a t i n a . 

La expcinsiôn de l a a c t i v i d a d económica f u e mayor en C h i l e , donde e l producto 

i n t e r n o b r u t o sub ió c a s i 6% recuperándose a s i p a r c i a l m e n t e de su profunda ca ída 

duran te e l b i e n i o a n t e r i o r . El s e c t o r más dináimico fue l a i n d u s t r i a manufac tu re ra , 

cuya producción aumentó a l r e d e d o r de 10%, e s t imu lada por una p o l í t i c a f i s c a l más 

expans iva y por d i v e r s a s medidas que t e n d i e r o n a l i m i t a r l a impor tac ión de c i e r t o s 

b i e n e s de consumo manufac turados . La ampl iac ión d e l g a s t o púb l i co f u e también l a 

causa principcLL d e l aumento de 7% que r e g i s t r ó l a c o n s t r u c c i ó n , en t a n t o que l a 

producción ag ropecua r i a c r e c i ó mas de 6%, g r a c i a s a l a marcada recuperac ión de 

l a s cosechas de t r i g o y o t r o s produc tos t r a d i c i o n a l e s y a l aumento de a l r e d e d o r 

de 35% d e l v a l o r de l a s expor t ac iones de f r u t a . A p e s a r d e l avance de l o s 

p r i n c i p a l e s s e c t o r e s p r o d u c t i v o s , l a t a s a de desocupación descendió s ó l o l i g e r a -

mente en e l c o n j u n t o d e l p a í s y se mantuvo po r encima de 18% en S a n t i a g o . En 

e l l o i n f l u y e r o n t a n t o l a d r á s t i c a reducc ión de l o s programas ocupac iona le s de 

emergencia de l gobierno e f e c t u a d a a comienzos d e l año como e l d e b i l i t a m i e n t o de l 

r i tmo de expansión de l a a c t i v i d a d econômica du ran t e e l segundo s emes t r e . 

En 198i| aumentó asimismo e l r i tmo de c r e c i m i e n t o económico en Colombia, 

e l c u a l hab ía venido disminuyendo g radua l pero p e r s i s t e n t e m e n t e duran te l o s c u a t r o 

años a n t e r i o r e s . Al i g u a l que en C h i l e , l o s dos s e c t o r e s que más con t r ibuyeron a l 

aumento de aproximadamente 3% que tuvo e l p roduc to i n t e r n o b r u t o fue ron l a 

i n d u s t r i a manufaç tu re rá y l a c o n s t r u c c i ó n . Mientras, l a p r imera se b e n e f i c i ó con 

l a e l e v a c i ó n d e l t i p o de cambio r e a l y en e s p e c i a l con e l a l z a de l o s a r a n c e l e s , 

l a segunda f u e e s t imulada por l a movi l i zac ión masiva de r e c u r s o s f i n a n c i e r o s h a c i a 

l a c o n s t r u c c i ó n de v iv i endas y por e l g a s t o p ú b l i c o . Sin embargo, también en 

Colombia e l c r e c i m i e n t o de l a , a c t i v i d a d econômica o c u r r i ó p r i n c i p a l m e n t e en l a 

p r imera mitad d e l año y t e n d i ó a p e r d e r f u e r z a con p o s t e r i o r i d a d . Además, l a 

/ r e cupe rac ión de 
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r e c u p e r a c i ó n de l a i n d u s t r i a y de l a c o n s t r u c c i ó n no f u e r o n s u f i c i e n t e s como p a r a 

r e v e r t i r l a t e n d e n c i a a scenden te que desde 1982 v i e n e mostrando l a desocupación 

urbana . De hecho, t a s a de d e s o c u p a c i ó n med ia en l a s c u a t r o c i u d a d e s 

p r i n c i p a l e s d e l p a í s a s c e n a i ó a la. c i i r a más a l r . a r e g i s t i - a d a en 

l o s ú l t i m o s once a ñ o s . 

El p roduc to i n t e r n o b r u t o aumento también a l r e d e d o r de 't.5% en Pe rú , luego 

de su c a í d a de c a s i 11% d u r a n t e e l año a n t e r i o r . En e s e n c i a , e l incremento 

l og rado en 1984 se deb ió a l a r e c u p e r a c i ó n de l o s s e c t o r e s p r i m a r i o s , cuya 

producción hab í a s i d o severamente p e r j u d i c a d a en 1983 po r una combinación i n u s u a l 

de d e s a s t r e s n a t u r a l e s . A s í , e l p r o d u c t o a g r o p e c u a r i o c r e c i ó a l r e d e d o r de 6%, 

compensando en forma pa rc iaJ . su b a j a de 9% en e l año a n t e r i o r ; l a producción 

pesquera se e l e v ó c e r c a de 4-0%, e s t o e s , en una p r o p o r c i ó n muy s i m i l a r a l a de su 

c a í d a en 1983; y e l p r o d u c t o . d e l a m i n e r í a , que h a b í a d i sminu ido en ese año en 

8%, aumentó en 198M- a l r e d e d o r de 5%. En cambio, l a p roducc ión i n d u s t r i a l se 

incrementó menos de 2%, r ecob rando a s í una p a r t e mínima d e l t e r r e n o p e r d i d o en 

1983, cuando e l l a d e c l i n ó 16%, en t a n t o que l a c o n s t r u c c i ó n s u f r i ó una nueva merma 

de 1%, luego d e . h a b e r s e c o n t r a í d o en más de 20% en 1983, En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , 

l a t a s a de desocupación a b i e r t a s e inc rementó p o r t e r c e r año c o n s e c u t i v o y 

a l c a n z ó un n i v e l jamás a n t e s r e g i s t r a d o de c a s i 16%. (Véase nuevamente e l 

cuadro . ) , 

La evo luc ión de l a a c t i v i d a d económica f u e r e l a t i v a m e n t e s i m i l a r en 1984 

en Paraguay y Ecuador , p a í s e s ambos q u e , a l i g u a l que P e r ü , t u v i e r o n que e n f r e n t a r 

en 1983 l a s consecuenc i a s de t r a s t o r n o s c l i m á t i c o s de e x c e p c i o n a l i n t e n s i d a d . 

En Ecuador , e l pipoducto i n t e r n o b r u t o , t r a s d i s m i n u i r a l g o más de 3% en 

1983, aumentó a l r e d e d o r de 2% en 1984, t a s a i n f e r i o r a l a d e l c r e c i m i e n t o demo-

g r á f i c o . Como en e l , c a s o p e r u a n o , e l i nc remen to d e l p r o d u c t o se o r i g i n ó p r i n c i p a l -

mente en l a r e c u p e r a c i ó n de l a s a c t i v i d a d e s p r i m a r i a s . A s í , l a producción 

a g r í c o l a , que en 1983 .hab ía c a í d o 27% a r a í z de l o s d e v a s t a d o r e s daños causados 

por e l exceso de l l u v i a s y l a s i n u n d a c i o n e s , aumentó 18%; l a pesca se e l evó 4%, 

compensando su b a j a d e l año a n t e r i o r ; y e l p r o d u c t o c o n j u n t o de l a mine r í a y l a 

/ a c t i v i d a d p e t r o l e r a 



a c t i v i d a d p e t r o l e r a se expandió a l r e d e d o r de 7.5%. Por e l c o n t r a r i o , l a i n d u s t r i a 

m a n u f a c t u r e r a exper imen tó una d e c l i n a c i ó n de 2% por segundo año c o n s e c u t i v o y 

l a c o n s t r u c c i ó n aumentó menos de 1%, luego de h a b e r s e c o n t r a í d o 12% en 1983. 

A su vez , en Paraguay e l p roduc to se e l e v ó 3%, r i t m o s i m i l a r a l de l a 

merma que e s t e h a b í a s u f r i d o e l año a n t e r i o r . Sin embargo, también en e s t e p a í s 

l a ampl i ac ión de l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a g l o b a l f u e a p e n a s s u f i c i e n t e p a r a compensar 

e l e f e c t o d e l aumento de l a p o b l a c i ó n y , p o r e n d e , e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e 

c r e c i ó en s ó l o 0.1%, Al i g u a l que en E c u a d o r , e l s e c t o r más 

dinâmico f u e e l a g r o p e c u a r i o —cuyo p roduc to aumentó c e r c a de 5%, luego de habe r 

b a j a d o 2.5% e l año a n t e r i o r . . . Y, como en ese p a í s , l a c o n s t r u c c i ó n c o n t i n u ó 

d e c l i n a n d o , como l o h a b í a hecho en 1982 y 1983, aunque con menor i n t e n s i d a d . 

La expans ión de I q p roducc ión g l o b a l tampoco a l c a n z ó a e v i t a r mermas d e l 

p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e en 1984 en . B o l i v i a , - S a l v a d o r , G u a t e m a l a , H a i t í , 

N i c a r a g u a , Panamá y R e p ú b l i c a D o m i n i c a n a . (Véase o t r a vez 

e l cuadro 3 . ) En l a mayoría de e l l o s l a a c t i v i d a d p r o d u c t i v a c o n t i n u ó s i endo 

p e r j u d i c a d a p o r . l a ince . r t idumbre e i n e s t a b i l i d a d causadas po r l a s t e n s i o n e s 

p o l í t i c a s y c o n f l i c t o s soc ie t i e s de n o t a b l e i n t e n s i d a d , como también p o r l a evo luc ión 

d e s f a v o r a b l e de . l o s p r e c i o s i n t e m a c i o n c i l e s de a lgunos de su s p r i n c i p a l e s p roduc to s 

de e x p o r t a c i ó n , . c o m o e l a z ú c a r , l a s bananas , e l a l g o d ó n . y é l e s t a ñ o . 

F i n a l m e n t e , en 1984 d e c l i n ó en a lgo menos de 2% l a a c t i v i d a d económica t a n t o 

en Venezuela como en Uruguay. 

En Venezuela d i c h a b a j a s i g n i f i c ó que e l p r o d u c t o p o r h a b i t a n t e se r e d u j o 

p o r sép t imo año c o n s e c u t i v o , acumulando a s í un descenso de 24% en e l p e r í o d o 

1978-1984. Las c a u s a s p r i n c i p a l e s de l a n u e v a . d e c l i n a c i ó n s u f r i d a po r l a a c t i -

v idad económica en 1984 f u e r o n l a c o n t r a c c i ó n . d e , a l r e d e d o r de 5% . que exper imentó 

l a i n d u s t r i a p e t r o l e r a y e l descenso, de aproximadamente 2% que t uvo e l p roduc to 

de l o s r e s t a n t e s s e c t o r e s p r o d u c t i v o s . En .1984 e l s e c t o r p e t r o l e r o s i g u i ó 

e n f r e n t a n d o una c o y u n t u r a i n t e r n a c i o n a l d e s f a v o r a b l e qüe f o r z ó a l a OPEP a 

r e c u d i r l a s c u o t a s de p r o d u c c i ó n . d e sus miembros h a c i a f i n e s de año , e n t r e e l l o s 

/ l a de 
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l a de Venezuela , p a r a l o c u a l se aco rdó un c o r t e de 7.5% en e l ú l t i m o t r i m e s t r e . 

A su vez , l a c o n t r a c c i ó n de l a s demás a c t i v i d a d e s obedec ió p r i n c i p a l m e n t e a l 

n i v e l muy b a j o que s i g u i ó t e n i e n d o l a demanda i n t e r n a y a l a i n c e r t i d u m b r e c reada 

por l a s m o d i f i c a c i o n e s i n t r o d u c i d a s en e l s i s t e m a c a m b i a r i o , y por l a s p ro longadas 

negoc i ac iones con i o s bancos c o m e r c i a l e s e x t r a n j e r o s t e n d i e n t e s a r e f i n a n c i a r l a 

deuda e x t e m a . Como consecuenc ia de l a b a j a de l a a c t i v i d a d económica , l a deso-

cupación a b i e r t a aumentó p o r s e x t o año c o n s e c u t i v o y a s c e n d i ó a c a s i 14% > 

l a c i f r a más a l t a r e g i s t r a d a d e s d e que e x i s t e n c i f r a s e s t a d í s t i c a s 

c o n f i a b l e s . 

En Uruguay l a merma de' 2% d e l p roduc to r e g i s t r a d o en 1984 se sumó a l a s 

b a j a s mucho mayores que e s t e e x p e r i m e n t ó en l o s dos años a n t e r i o r e s . El nuevo 

descenso de l a a c t i v i d a d econômica r e f l e j ó t a n t o e l comportamiento muy d e s f a v o r a b l e 

de l a s e x p o r t a c i o n e s —cuyo' volumen se r e d u j o más de 14%— como e l e s ca so dinamismo 

de l o s s e c t o r e s o r i e n t a d o s a s a t i s f a c e r l a demanda i n t e r n a , e n t r e l o s c u a l e s f u e 

e spec ia lmen te n o t o r i a l a c a í d a de a l r e d e d o r de 16% que s u f r i ó l a c o n s t r u c c i ó n . 

En g e n e r a l , l a a c t i v i d a d económica . se v i o l i m i t a d a p o r e l r e d u c i d o f i n a n c i a m i e n t o 

d i s p o n i b l e , e l a l t o n i v e l de endeudamien to .de l a s empresas y l a a c t i t u d e x p e c t a n t e 

adoptada po r l o s empre sa r i o s f r e n t e a l r e s u l t a d o de l a s e l e c c i o n e s p r e s i d e n c i a l e s 

de f i n de año. En e s t a s c i r c u n s t a n c i a s , l a t a s a de desocupac ión en Montevideo 

se mantuvo en t o m o a 1^% " y , dada l a a c e l e r a c i ó n d e l p roceso i n f l a c i o n a r i o , 

l o s s a l a r i o s r e a l e s s u f r i e r o n una nueva d i sminuc ión . 

/2. Inflación 
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2. I n f l a c i ó n 

No o b s t a n t e l a d e b i l i d a d de l a r e c u p e r a c i ó n econômica en l a mayoría de l o s p a í s e s 

de l a r e g i ó n , d e l aumento de l a desocupación en muchos de e l l o s , y de l a a t enuac ión 

de l a s p r e s i o n e s i n f l a c i o n a r i a s e x t e r n a s , e l r i t m o de aumento de l o s p r e c i o s 

s u b i ó en l a mitad de l a s economías l a t i n o a m e r i c a n a s y a l c a n z ó en e l c o n j u n t o de 

l a r e g i ó n un nuevo máximo h i s t ó r i c o en 1984. En e f e c t o , , l a t a s a media s imple de 

aumento de l o s p r e c i o s a l consumidor s u b i ó de 66% en 1983 a lé3% en 1984 y l a 

ponderada por l a p o b l a c i ó n se e l e v ó en e se l a p s o de. 13.0% a 175%, 

La i n t e n s i d a d d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o , a l c a p z ó p r o p o r c i o n e s enormes en 

A r g e n t i n a y , sobre t o d o , en B o l i v i a ^ y s i g u i ó s i e n d o muy e l e v a d a en B r a s i l y Pe ru . 

E l r i t m o de aumento de l oa p r e c i o s se a c e l e r ó t ambién f u e r t e m e n t e , aunq^ue a p a r t i r 

de n i v e l e s muy d i s t i n t o s , en Uruguay, N i c a r a g u a , J a m a i c a , P ^ a g u a y , Costa R i c a , 

Venezuela y Repúbl ica Dominicana. En cambio, l a i n f l a c i ó n d e c l i n ó en México, 

s i b i e n f u e aún muy e l e v a d a t a n t o en t é n n i n p s h i s t ó r i c o s como compara t ivos i n t e r -

n a c i o n a l e s ; se r e d u j o f u e r t e m e n t e e n . E c u a d o r ; s e mantuvo en l o s mismos n i v e l e s 

d e l ano a n t e r i o r en Ch i l e y Colombia; y f u e muy .ba ja E i S a l v a d o r , H a i t í , 

Honduras , Barbados y Panamá. (Véase e l cuadro 5 , ) , , • .. 

La i n f l a c i ó n r e g i s t r ó ç i f r a s s i n p r e c e d e n t e s eri l a h i s t o r i a económica de 

América La t i na en B o l i v i a , donde l o s p r e c i o s a l consumidor s u b i e r o n c a s i 2 200% 

e n t r e d i c i e m b r e de I 9 8 3 y d i e i e m b r e d e . 19 84 y e s p r o b a b l e .que suban aún más en l o s 

meses s i g u i e n t e s . ' En e f e c t o , a f i n e s de noviembre s e u n i f i c ó e l s i s t e m a 

c a m b i a r i o a t r a v é s de d e v a l u a c i o n e s d e l peso que r e p r e s e n t a r o n a l z a s de c a s i 

330% d e l a n t i g u o t i p o de cambio a p l i c a b l e a l a s i m p o r t a c i o n e s e s e n c i a l e s y de 

más de 70% d e l a n t i g u o t i p o de cambio complementar io a p l i c a b l e a l r e s t o de l a s 

i m p o r t a c i o n e s . Al mismo t i e m p o , e l gob ie rno e l e v ó l o s p r e c i o s o f i c i a l e s de una 

s e r i e de a l i m e n t o s b á s i c o s en p r o p o r c i o n e s que f l u c t u a r o n e n t r e 40% y 200%, a l z ó 

l o s p r e c i o s de l o s combus t i b l e s e n t r e 500 y 1 100% y d e c r e t ó un f u e r t e R e a j u s t e 

de r e m u n e r a c i o n e s , medidas t o d a s e l l a s que deben i n c i d i r sob re e l n i v e l de 

l o s p r e c i o s a p a r t i r de d i c i e m b r e . 

/La aceleración 
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La a c e l e r a c i ó n d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o f u e también n o t a b l e en A r g e n t i n a . 

Como puede v e r s e en e l g r á f i c o e l r i t m o anua l de aumento de l o s p r e c i o s a l 

consumidor , luego de a scende r a 430% a" f i n e s de 1983 , c o n t i n u ó incrementándose 

con e x t r a o r d i n a r i a r a p i d e z h a s t a o c t u b r e de 198U, cuando é l s o b r e p a s ó e l 700%. 

En e s t a i n t e n s i f i c a c i ó n d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o i n f l u y e r o n , sob re t o d o , l a 

p o l í t i c a de remunerac iones a p l i c a d a a l comenzar e l año , e l a l z a de l a s t a s a s de 

i n t e r é s en l o s mercados no r e g u l a d o s , y l a a c e n t u a c i ó n de l a s e x p e c t a t i v a s 

i n f l a c i o n a r i a s de l a mayoría de l o s a g e n t e s económicos . Con t o d o , l a t e n d e n c i a 

a scenden te d e l r i t m o . d e l a i n f l a c i ó n , s e moderó en a lguna medida en noviembre , 

a l empezar a a p l i c a r s e una p o l í t i c a económica más r e s t r i c t i v a . 

La i n f l a c i ó n -cont inuó s i e n d o también muy a l t a en B r a s i l r—donde e l l a o s c i l ó 

en t o m o a 200%— y. en Perú —donde e l r i t m o de aumento de l o s p r e c i o s a l consumidor 

sobrepasó e l 100% p o r segundo afio c o n s e c u t i v o . En Perú l o s f a c t o r e s que más 

i n f l u y e r o n en e l p roceso i n f l a c i o n a r i o f u e r o n , una vez más, e l a l t o d é f i c i t f i s c a l 

y l o s r e a j u s t e s c o n t i n u o s d e l t i p o de cambio. A su v e z , en B r a s i l , e l a l t o 

r i t m o de l a i n f l a c i ó n r e f l e j ó , además:de l a i n d i z a c i ó n c a s i g e n e r a l i z a d a de l a s 

p r i n c i p a l e s v a r i a b l e s que i n c i d e n . s o b r e l o s c o s t o s , l a e l i m i n a c i ó n de l o s 

s u b s i d i o s a l o s p r e c i o s . d e l p e t r ó l e o y o t r o s b i e n e s b á s i c o s . 

La i n t e n s i d a d d e l p r o c e s p i n f l a c i o n a r i o se acen tuó marcadamente por segundo 

año c o n s e c u t i v o en Uruguay, Nicaragxia, Paraguay y Repúb l i ca Dominicana y p o r t e r c e r 

año s u c e s i v o en Jamaica. . A r ^ z de e l l o i en 1984 l o s p r e c i o s a l consumidor 

s u b i e r o n más de 60% en Uruguay, en N i c a r a g u a , 31% en J a m a i c a , 30% en 

Paraguay y 38 en Repúbl ica; .Dominicana. . , . • . . 

La i n f l a c i ó n aumentó . también « n Gosta R i c a , l uego de su e s p e c t a c u l a r 

r educc ión desde mediados de 1982 y s u b i ó asimismo en forma p e r c e p t i b l e en 

Venezue la . S in embargo,, en e s t o s dos p a í s e s e l r i tmo de l a i n f l a c i ó n o s c i l ó 

en t o m o a 15% a l f i n a l i z a r e l . año y., en. caso de Venezue l a , f u e menor a l que 

se h a b í a p r o n o s t i c a d o o r i g i n a l m e n t e a r a í z de l a deva luac ión d e l b o l í v a r y de 

l a s m o d i f i c a c i o n e s i n t r o d u c i d a s en e l s i s t e m a c a m b i a r i o a ccmienzos d e l afio. 

En cambio, du ran t e 198U p e r s i s t i ó l a t e n d e n c i a descenden te que empezó a 

m o s t r a r l a i n f l a c i ó n en México desde mediados de 1983. Sin embargo, 

ol aumento de l o s p r e e i o s a l consumidor a l f i n a l i z a r 
e l año f u e t o d a v í a de c a s i 60%. E s t a a l z a , b a s t a n t e s u p e r i o r a l a que 

/ s e habían 
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se hab ían f i j a d o como meta l a s a u t o r i d a d e s econômicas , c o n t r i b u y o a p rovocar 

una nueva b a j a en e l poder a d q u i s i t i v o de l a s r emunerac iones y una e r o s i ó n mas 

r á p i d a que l a p r e v i s t a d e l n i v e l r e a l d e l t i p o de cambio , que o b l i g ó a inc rementa r 

l a deva luac ión d i a r i a d e l peso a comienzos de d i c i e m b r e . 

La i n f l a c i ó n s e r e d u j o , as imismo, aunque en forma mucho más marcada, en 

Ecuador . En e f e c t o , luego de a l c a n z a r un máximo h i s t ó r i c o de más de 60% en 

sep t i embre de 1983,como c o n s e c u e n c i a , p r i n c i p a l m e n t e , de l a aguda merma en e l 

a b a s t e c i m i e n t o de p r o d u c t o s a g r í c o l a s causada po r l a s i n u n d a c i o n e s o c u r r i d a s ese 

año , e l r i tmo de l a i n f l a c i ó n disminuyó con t inuamente con p o s t e r i o r i d a d y cayó 

c a s i a 25% a l f i n a l i z a r 1984. Es ta b a j a p e r s i s t e n t e de l a i n t e n s i d a d 

d e l p r o c e s o i n f l a c i o n a r i o d e r i v ó en buena medida de l a n o r m a l i z a c i ó n d e l a b a s t e -

c i m i e n t o y de l o s p r e c i o s de l o s a l i m e n t o s que t r a j o cons igo l a r e c u p e r a c i ó n de 

l a a g r i c u l t u r a y de l a a p l i c a c i ó n de una p o l í t i c a m o n e t a r i a y f i s c a l 

r e l a t i v a m e n t e r e s t r i c t i v a . 

En c o n t r a s t e con l o o c u r r i d o en l o s p a í s e s a n t e r i o r e s , en Chi le y Colombia 

l a i n f l a c i ó n f u e e s e n c i a l m e n t e s i m i l a r a l f i n a l i z a r 1984- que en 1983: 

m i e n t r a s en e l p r i m e r o de e s o s p a í s e s e l aumento de. l o s p r e c i o s a l consumidor se 

mantuvo en t o r n o a l 23% a lcanzado e l año a n t e r i o r , en e l segundo se e l e v ó 

l i g e r a m e n t e l a i n f l a c i ó n r e g i s t r a d á en I 9 8 3 . " • v . . ^ 

Sin embargo, en Ch i l e l á s i m i l i t u d de d i c h a s c i f r a s encubre l a s d i f e r e n c i a s 

a p r e c i a b l e s que mos t ró e l r i t m o de l a i n f l a c i ó n eri e l t r a n s c u r s o • d e ambos a ñ o s . 

En a g o s t o de I98Í4;. p e r s i s t i ó l a 

t e n d e n c i a d e s c e n d e n t e de l a i n f l a c i ó n que se h a b í a i n i c i a d o a mediados d e l 

año a n t e r i o r = De hecho , en l o s p r imeros ocho meses d e l año l o s p r e c i o s a l 

consumidor s u b i e r o n menos de 8%. E s t a t r a y e c t o r i a sé r e v i r t i ó , empero, a r a í z 

d e l aumento de c a s i 24% d e l t i p o de cambio que se d e c r e t ó en s e p t i e m b r e , e l 

c u a l provocó un b r u s c o avimento de l o s p r e c i o s en e l mes s i g u i e n t e . _ 

/En Colombia, 
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En Colombia, en cambio, l a t r a y e c t o r i a de l a i n f l a c i ó n mantuvo l a n o t a b l e 

e s t a b i l i d a d que l a ha c a r a c t e r i z a d o en años r e c i e n t e s . De hecho , e l r i tmo 

de aumento de l o s p r e c i o s c o n t i n u ó disminuyendo de manera g r a d u a l y c a s i 

con t inua d u r a n t e l a p r imera p a r t e d e l año y s o l o aumentó l i g e r a m e n t e a l f i n a l , 

como r e s u l t a d o , e s e n c i a l m e n t e , de l o s r e a j u s t e s i n t r o d u c i d o s en l o s p r e c i o s 

de c i e r t o s p r o d u c t o s como l a g a s o l i n a que hab ían ven ido quedando r e z a g a d o s . 

3 . E l s e c t o r e x t e m o 

El e s f u e r z o de a j u s t e r e a l i z a d o po r numerosas economías l a t i n o a m e r i c a n a s y e l 

e n t o r n o mas dinâmico que o f r e c i ó e l comercio mundial p e r m i t i e r o n que en 198U 

mejora ra a p r e c i a b l e m e n t e l a s i t u a c i ó n d e l s e c t o r e x t e m o . El s u p e r á v i t 

comerc i a l d e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n a l c a n z ó una c i f r a s i n p r e c e d e n t e s de 

m i l l o n e s de d ó l a r e s y c u a d r u p l i c ó a s í e l r e g i s t r a d o apenas dos años a n t e s . Además, 

e l mayor exceden te se o r i g i n ó en e l c r e c i m i e n t o mas r á p i d o de l a s e x p o r t a c i o n e s 

que de l a s i m p o r t a c i o n e s y no en l a b a j a más i n t e n s a de e s t a s que de a q u é l l a s , 

como hab í a suced ido en l o s dos años a n t e r i o r e s . E l aumento d e l s u p e r á v i t comerc ia l 

p e r m i t i ó , as imismo, r e d u c i r p o r segundo año c o n s e c u t i v o e l s a l d o n e g a t i v o de l a 

c u e n t a c o r r i e n t e , cuyo monto e q u i v a l i ó a menos de l a décima p a r t e de l o s que se 

habían r e g i s t r a d o en 1981 y 1,982. La d i sminuc ión d e l d é f i c i t de l a cuen ta 

c o r r i e n t e y e l moderado inc remen to d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s c o n t r i b u y e r o n 

a g e n e r a r un s u p e r á v i t en e l b a l a n c e de pagos s u p e r i o r a 10 000 m i l l o n e s de 

d ó l a r e s , con l o c u a l se r e v i r t i ó l a t e n d e n c i a d e c l i n a n t e que ven ían mostrando l a s 

r e s e r v a s i n t e r n a c i o n a l e s desde 1981. Por o t r a p a r t e , en 1984 con t inuó moderán-

dose e l r i t m o de c r e c i m i e n t o de l a deuda e x t e m a y mejora ron l a s c o n d i c i o n e s 

en que l o s p a í s e s de l a r e g i ó n r e n e g o c i a r o n sus compromisos con l a banca 

i n t e r n a c i o n a l . 

a ) E l comercio e x t e r i o r y l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o 

Luego de c a e r c a s i 8% en 1982 y de r e d u c i r s e l i g e r a m e n t e en 1983, e l v a l o r 

de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s de América L a t i n a se inc remen tó más de lO^en 

1981+. Dicho avance se deb ió e n t e r a m e n t e a l a v i g o r o s a expans ión de l volumen 

de l a s v e n t a s e x t e r n a s , que aumentó c a s i 1 1 ^ . A d i f e r e n c i a de l o o c u r r i d o e l 

año a n t e r i o r , d i c h a expans ión no se v i o c o n t r a r r e s t a d a , s i n o en una pequeña 

p r o p o r c i ó n , por l a b a j a d e l v a l o r u n i t a r i o . (Véase e l cuadro 6 . ) 

/Aun cuando 
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Aun cuando e l aumento d e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s d e l c o n j u n t o de l a 

r e g i ó n e s t u v o i n f l u i d o en buena medida p o r ' e l c r e c i m i e n t o e s p e c t a c u l a r de l a s 

v e n t a s e x t e r n a s de B r a s i l —cuyo monto s u b i ó 53%'—, é l r e f l e j ó también e l 

avance de l a s e x p o r t a c i o n e s en o t r o s p a i s e s i A s í , e l v a l o r de é s t a s se ampl ió 

en más de en H a i t í , R e p ú b l i c a Domin icana y ( Jos ta K i c a , se e l e v ó 11% en 

Az^gentina y E c u a d o r , s u b i ó más de en H o n d u r a s y V e n e z u e l a , y se i n c r e m e n t ó 

e n t r e h y 6% en E l S a l v a d o r , México y G u a t e m a l a . ü i n embargo , en t o d o s e s t o s 

p a i s e s , s a l v o E c u a d o r , México y H a i t í , e l i n c r e m e n t o d e l monto de l a s e x p o r t a c i ó n ' 

no a l c a n z ó a compensar su c a í d a d u r a n t e l o s dos años a n t e r i o r e s . 

La c a í d a en e l v a l o r de l a s e x p o r t a c i o n e s f u e f u e r t e en 

Nicaragua —a r a í z de l a b a j a d e l volumen expor t ado— y en Perú —como consecuenc ia 

de l a d i sminuc ión de su v a l o r u n i t a r i o . E l de scenso d e l v a l o r u n i t a r i o , d e t e r -

minado p r i n c i p a l m e n t e por l a c a í d a de l o s p r e c i o s i n t è m a c i o n a l e s d e l cobre y 

l a h a r i n a de pescado , f u e también l a causa de l a b a j a de 4% d e l v a l o r de l a s 

e x p o r t a c i o n e s de C h i l e , m i e n t r a s que l a f u e r t e c o n t r a c c i ó n de l o s volúmenes 

e x p o r t a d o s de te rminó l a d i sminuc ión d e l monto de l a s v e n t a s e x t e m a s de B o l i v i a 

y Uruguay. 

También en c o n t r a s t e , c o n l o o c u r r i d o en l o s dos afios a n t e r i o r e s , en 1984 

se inc remen tó e l v a l o r de i a s i m p o r t a c i o n e s . Su aumento de c a s i 

r e s u l t ó , s i n embargo, muy e s c a s o , luego de l a c a í d a v e r t i c a l de l a s compras 

e x t e r n a s que t u v o l u g a r t a n t o én 1982 como en 1983. 

Adismás de d é b i l , l a ampl i ac ión de l a s i m p o r t a c i o n e s s e c o n c e n t r ó en un 

r e d u c i d o número de p a í s e s . A s í , e l volumen de l a s i m p o r t a c i o n e s se e l e v ó en 

p r o p o r c i o n e s c o n s i d e r a b l e s s o l o en México (26%), Cos ta Rica (^9%), C h i l e (16%), 

Ecuador (12%), E l Sa lvador (9%) y Uruguay y Venezuela (8%). (Véase e l 

c u a d r o 7 ) • 

/En l a s 
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En l a s demás economías de l a r e g i ó n —con l a s s o l a s excepc iones de Argent, i n a , 

( j ua t ema la y Pa i ' aguay , donde e l quantum de l a s cumpras e x t e r n a s aumentó l i g e r a -

mente luego de sus profxindás c a í d a s de l o s dos afios a n t e r i o r e s — e l volumen de 

l a s impor tac iones con t inuó disminuyendo y t e n d i ó a l i m i t a r l a r e c u p e r a c i ó n de 

l a a c t i v i d a d econômica. 

Por o t r a p a r t e , en 1984 se i n t e r r u m p i ó e l marcado y p e r s i s t e n t e d e t e r i o r o 

que venía mostrando l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o de América L a t i n a desde 

1980. Como puede v e r s e en e l cuadro 8 , p a r a e l c o n j u n t o de l a r e g i ó n l o s t é rminos 

de in t e r cambio permanec ie ron c a s i e s t a b l e s en 1984. Sin embargo, d i cha e s t a b i l i d a d 

r e s u l t ó de l a s t e n d e n c i a s c o n t r a p u e s t a s que mos t ró l a r e l a c i ó n de p r e c i o s e x t e r n o s 

en l o s p a í s e s e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o y en l a s demás economías de l a r e g i ó n . 

En l o s p r i m e r o s , d i cha r e l a c i ó n d e c l i n ó p o r c u a r t o año c o n s e c u t i v o , m i e n t r a s que 

que en e l c o n j u n t o formado po r l a s economías no e x p o r t a d o r a s de p e t r ó l e o e l l a 

se e l evó 4.5%, t r a s habe r se inc remen tado l i g e r a m e n t e e l año a n t e r i o r . 

Sin embargo, como en e s t a s economías l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o 

se hab ía d e t e r i o r a d o f u e r t e m e n t e en e l p e r í o d o 1979-1982, e l í n d i c e r e s p e c t i v o 

f u e aún 26% menor que en 1978 y permaneció en 1984 en uno de l o s n i v e l e s más 

b a j o s r e g i s t r a d o s desde 1930. Por e l - c o n t r a r i o , e n t r e l o s p a í s e s e x p o r t a d o r e s 

de p e t r ó l e o e l d e t e r i o r o de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o d u r a n t e l o s 

ü l t i m o s c u a t r o años no l o g r ó a n u l a r completamente e l n o t a b l e avance que é s t a 

tuvo en e l b i e n i o 1979-1980. A s í , en t o d a s é s t a s ecóriomías, e l 

í n d i c e de l o s t é rminos de i n t e r c a m b i o f u e t o d a v í a muy s u p e r i o r a l de c u a l q u i e r a 

de l o s p a í s e s no e x p o r t a d o r e s de p e t r ó l e o - (Véase o t r a vez e l 

c u a d r o 8) . <' ' 

La e s t a b i l i z a c i ó n de l a r e l a c i ó n de p r e c i o s d e l i n t e r c a m b i o y e l f u e r t e 

c r e c i m i e n t o d e l volumen de l a s e x p o r t a c i o n e s c o n t r i b u y e r o n a que e l poder de 

compra de é s t a s e x p e r i m e n t a r a en 1984 su p r imer aumento de i m p o r t a n c i a - d e s d e 1980. 

(Vêai^se e l cuadro 9) • 

Sin embargo, d i cha a l z a c o n s t i t u y ó e l r e s u l t a d o n e t o de cambios muy 

d i s p a r e s d e l pode r a d q u i s i t i v o de l a s e x p o r t a c i o n e s en l o s d i s t i n t o s p a í s e s de 

l a r e g i ó n . A s í , m i e n t r a s é s t e aumentó en forma e x t r a o r d i n a r i a (25%) en B r a s i l 

/ y se 
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y se e l evó e n t r e 10% y 12% en A r g e n t i n a , Paraguay y Repúb l i ca Dominicana, y 

s u b i ó a l r e d e d o r de 7% en Venezue la , Ecuador y México, é l se r e d u j o - d e manera 

d r á s t i c a en Panamá (-28%),, Uruguay (-11%) y B o l i v i a (9%) y disminuyó én o t r o s 

c i n c o p a í s e s , 

b) E l b a l a n c e de pagos 

Como consecuenc i a d e l c r e c i m i e n t o mucho mayor d e l v a l o r de l a s e x p o r t a -

c i o n e s que d e l monto de l a s i m p o r t a c i o n e s , e l s u p e r á v i t d e l comercio de b i e n e s 

e x p e r i m e n t ó . u n nuèvo y s i g n i f i c a t i v o aür tento 'en 1981+.' De hecho , e l monto de más 

de 38 100 m i l l o n e s de d ô i a r e s a que a scend ió e l s u p e r á v i t no s ó l o f u e 20% mayor 

que en .1983 sirio que c a s i c u a d r u p l i c ó e l r e g i s t r a d o apenas dos años a n t e s . 

(Véase e l cuadro 1 0 . ) -

A g e n e r a r e s t e r e s u l t a d o c o n t r i b u y ó , sob re t o d o , l a enorme expans ión d e l 

s a l d o p o s i t i v o o b t e n i d o po r B r a s i l —que c a s i se d o b l ó , a l p a s a r de menos de 

6 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s en 1983 a 13 000 m i l l o n e s en 1984, con l o c u a l se 

s u p e r a r o n ampliamente l a s p r e v i s i o n e s i n i c i a l e s , Pero é l obedec ió también a l 

i m p o r t a n t e inc remen to que po r segundo afio c o n s e c u t i v o t uvo e l s u p e r á v i t comerc ia l 

en A r g e n t i n a y en Venezue la , a l a d u p l i c a c i ó n d e l l o g r à d õ por Perú y a l a 

i m p o r t a n t e r e d u c c i ó n d e l d é f i c i t en e l c o m e r c i o de b i e n e s en l a R e p ú b l i c a 

D o m i n i c a n a . . ' • " . •' • 

De shecho, eñ e l c o n j u n t o ' d e l a r è g i ô n e l e x c e d e n t e l o g r a d o eíi e l comercio 

de b i e n é s p e r m i t i ó f i n a n c i a r - í n t e g r á m e n t e l o s pagos n e t o s de i n t e r ó s e a y u t i l i -

d a d e s , á p e s a r de que êâtàà ' sé é l e v a r ó h dé 34 500 m i l l o n e s de d ó l a r e s én 1983 

a 37 400 .-millones en 1984'. • ' • ; 

G r a c i a s a s i l o , y deb ido también a l a nueva y inarcada uisíri inución. que 

t u v i e r o n en 1984 l ó s pagos n e t o s de s è r v i c i o s , " e l ; d ê f i c i t de l a cuen ta c o r r i e n t e 

se r e d u j o 75% y e q u i v a l i ó a menos de l a décima p a r t e d e l r e g i s t r a d o t a n s o l o 

dos años a n t e s . , (Véase e i cuadro 1 1 . ) ' , • ' _ -

La r e d u c c i ó n d e l d é f i c i t de l a cuen ta c o r r i e n t e c o n s t i t u y ó , s i n embargo, 

e l r e s u l t a d o de l a s t e n d e n c i a s c o n t r a p u e s t a s . q u e se o b s e r v a r o n en l a s d i s t i n t a s 

economías de l a r e g i ó n . E l p a í s qué más i n f l u y ó en e l l a f u e B r a s i l , que r e g i s t r ó 

un s u p e r á v i t de 100 v m i l l o n e s de dó la rés ' J en c i r c u n s t a n c i a s que t á n so lo dos 

años a n t e s e l d é f i c i t h a b í a a s c e n d i d o a más de I6 300 m i l l o n e s . Además, en 1984 

c o n t i n u a r o n disminuyendo e l s a l d o n e g a t i v o de su cuen ta c o r r i e n t e A r g e n t i n a , 

/Colombia , Pe rú , 
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Coloinbia, Perú, Panamá, N i c a r a g u a , C o s t a K i c a y H o n d u r a s . A su vez V e n e z u e l a 

y México s i g u i e r o n s i e n d o l o s ú n i c o s p a í s e s de l a r e g i ó n que o b t u v i e r o n e x c e -
flf.'íites i m p o r t a n t e s en s u s o p e r a c i o n e s c o r r i e n t e s , s i b i e n e l de México f u e 

l'Jy'i más b a j o que e l l o g r a d o e l año a n t e r i o r . 

En cambio, en 1984- s u b i ó f u e r t e m e n t e e l d é f i c i t en Ch i l e (que f u e superado 

s ó l o por l o s de Colombia y A r g e n t i n a ) y Ecuado r j y se i nc remen ta ron en forma 

moderada l o s s a l d o s n e g a t i v o s de B o l i v i a i E c u a d o r y de l a m a y o r i a de l o s p a í s e s 

América C e n t r a l . (Véase o t r a vez e l cuadro 1 1 . ) 

Cont ra r iamente a l o o c u r r i d o en l o s dos años a n t e r i o r e s , en que l a r educc ión 

de l d é f i c i t de l a c u e n t a c o r r i e n t e f u e acompañada y en buena medida causada por 

e l d r á s t i c o descenso d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s , en 1984 e l l a c o i n c i d i ó con 

una r ecupe rac ión en e l f l u j o de p rés t amos e i n v e r s i o n e s r e c i b i d o s por l a r e g i ó n . 

El monto de e s t o s ú l t i m o s f u e , además, b a s t a n t e mayor que e l d e l s a l d o n e g a t i v o 

de l a s ope rac iones c o r r i e n t e s . En c o n s e c u e n c i a , e l b a l a n c e de pagos c e r r ó po r 

pr imera vez desde 1980 con un s u p e r á v i t de a l r e d e d o r de O '̂O m i l l o n e s de 

d ó l a r e s . 

No o b s t a n t e l a r e c u p e r a c i ó n d e l i n g r e s o n e t o de c a p i t a l e s , s u monto con t i nuó 

s iendo muy i n f e r i o r a l de l o s pagos n e t o s de i n t e r e s e s y u t i l i d a d e s . Por ende , 

a l i g u a l que en l o s dos años a n t e r i o r e s , América L a t i n a e f e c t u ó en 198U una 

c u a n t i o s a t r a n s f e r e n c i a de r e c u r s o s h a c i a e l e x t e r i o r . De hecho , d icha t r a n s f e -

r e n c i a a scend ió a a l r e d e d o r de 25 '̂ -"'00 m i l l o n e s de d ó l a r e s , monto que , s i b i e n 

menor que e l de 30 000 m i l l o n e s r e g i s t r a d o e l año a n t e r i o r , r e p r e s e n t ó 

una reducc ión de l a capac idad p a r a i m p o r t a r e q u i v a l e n t e a aproximadamente 22% 

de l a s e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y s e r v i c i o s . (Véase e l cuadro 1 2 . ) 

La mayor p a r t e de e s a t r a n s f e r e n c i a se o r i g i n ó , empero, en México, 

B r a s i l , Venezuela y A r g e n t i n a , s i b i e n en t é rminos r e l a t i v o s e l l a f u e también 

a p r e c i a b l e en Ecuador , P e r ú , Uruguay y B o l i v i a . Por e l c o n t r a r i o , Pa raguay , 

H a i t í y l o s p a í s e s de América C e n t r a l , con l a s o l a excepc ión de H o n d u r a s , 

s i g u i e r o n r e c i b i e n d o un monto c o n s i d e r a b l e de r e c u r s o s desde e l e x t e r i o r . 

(Véase o t r a vez e l cuadro 1 1 . ) 

c) La deuda e x t e r n a 

De acuerdo con estimaciones preliminares, la deuda extema total de América 

Latina ascendió a fines de 198'i a un monto de aproximadamente 360 mil millones 

de dólares. Ella habría aumentado, por lo tanto, en ali-^ededor de5.5'j, continuando 

/así la 

lie 
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a s í l a t e n d e n c i a h a c i a un c r e c i m i e n t o más moderado d e l endeudamiento e x t e r n o 

que se i n i c i ó en 1982. (Véase e l cuadro 1 3 , ) 

El r i t m o de aumento de l a deuda f u e también menor en 1984 que e l de l a s 

e x p o r t a c i o n e s de b i e n e s y s e r v i c i o s . En c o n s e c u e n c i a , l a r e l a c i ó n deuda-

e x p o r t a c i o n e s disminuyó p o r p r i m e r a vez en l o s ú l t i m o s c u a t r o a ñ o s . Sin embargo, 

l a magni tud de d icho c o e f i c i e n t e ( 3 . 2 ) con t i nuó s i e n d o muy a l t o en t é r m i n o s 

compara t ivos i n t e r n a c i o n a l e s y f u e , as imismo, muy s u p e r i o r a l de aproximadamente 

2 , 3 que se r e g i s t r ó , en promedio , d u r a n t e e l p e r i o d o 1978-1981. 

Por o t r a p a r t e , deb ido t a n t o a l aumento dé l a deuda como a l a l z a que, 
t u v i e r o n en 198^1 l a s t a s a s medias de i n t e r é s en l o s 

p r i n c i p a l e s mercados f i n a n c i e r o s i n t e r n a c i o n a l e s , l o s pagos de i n t e r e s e s e f e c -

tuados por América L a t i n a se i nc r emen ta ron en a l r e d e d o r de 10%, e s t o e s , a una 

t a s a a l g o i n f e r i o r a l a de l a s e j q j o r t a c i p n e ? . d e b i e n e s y s e r v i c i o s . Por ,1o 

t a n t o , l a r e l a c i ó n i n t e r e s e s - e x p o r t a c i o n e s . d i s m i n u y ó s ó l o l i g e r a m e n t e a 35% y 

con t inuó s i e n d o asi,.muy s u p e r i o r .-a l a s obse rvadas h a s t a 1981. Dicho c o e f i c i e n t e 

fue aún mucho mayor en B o l i v i a (57%), Argen t ina (52%) y Chi le (^6%), pe ro f u e , 

en cambio,,, b a s t a n t e menor en Colombia (22%) , Paraguay (19%) y , sob re t o d o , en 

i o s p a í s e s de América C e n t r a l y d e l C a r i b e . (Véase e l cuadro l U . ) 

F i n a l m e n t e , en ISBÛ  me jo ra ron l a s c o n d i c i o n e s en que l o s p a í s e s de América 

L a t i n a r e n e g o c i a r o n su deuda e x t e m a . En e f e c t o , , t a n t o l a s comis iones y l o s 

^márgenes cobrados por sob re , l a s t a s a s b á s i c a s de i n t e r é s como l o s p l a z o s de 

l a s a m o r t i z a c i o n e s reprogramadas y de l o s nuevos c r é d i t o s o b t e n i d o s en l a 

segunda y t e r c e r a ronda de r e n e g o c i a c i o n e s , r e p r e s e n t a r o n un avance con r e s p e c t o 

a l o s t é r m i n o s extremadamente d e s f a v o r a b l e s que se hab ían .acordado en 1982 y 

1983. E l cambio f u e e s p e c i a l m e n t e marcado en l o s c a s o s , d e México, Venezuela 

y A r g e n t i n a , en cuyos acue rdos con l o s r e s p e c t i v o s c o m i t é s b a n c a r i o s ,se r e b a -

j a r o n f u e r t e m e n t e o i n c l u s o s e e l i m i n a r o n l a s c o m i s i o n e s , se d isminuyeron 

c o n s i d e r a b l e m e n t e l o s márgenes sob re l a s t a s a s b á s i c a s , se reprogramaron l o s 

v e n c i m i e n t o s c o r r e s p o n d i e n t e s a p e r í o d o s más l a r g o s y se o b t u v i e r o n también 

p l a z o s mayores de a m o r t i z a c i ó n . (Véanse l o s cuadros 15 y 1 6 . ) 

/ I I I . CONCLUSIONES 
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I I I o CONCLUSIONES 

En informes anterioras caracterizamos la crisis economica actual de América 
Latina como la peor desde los años aciagos de la Gran Depresión. De hecho, la 
crisis que se desencadenó en 1981 ha sido la más profunda5 generalizada y larga 
que ha sufrido América Latina en el ültimo medio siglo y ha implicado grandes 
costos, tanto econômicos como sociales» En e f e c t O j para enfrentar la d i f í c i l 
situación del balance de pagosg la región se vio forzada a emprender dolorosos 
procesos de ajuste econômico que duran ya cuatro años y que han tenido graves 
implicaciones sociales y aun políticas. 

En lo econômico, debieron comprimirse violentamente las importaciones, a 
efecto de generar excedentes en e l balance comercial que permitieran cumplir 
con el servicio de la deuda» Dicho proceso fue acompañado en la práctica por 
una brusca contracción del gasto interno que en muchos casos provoco, además, 
una declinación de los niveles de producción y empleo. 

Así, el producto por habitante de la región cayó en 1983 al nivel que 
había alcanzado ya en 1977- Además, en muchos países aumentó en forma alarmante 
el desempleo y se incrementaron tanto e l subempleo visible —personas que trabajan 
menos que una jornada normal— y e l subempleo invisible —que se re f l e j a en la 
proliferación de actividades inestables y de muy baja productividad—, que no 
están cubiertos por e l seguro social ni por los beneficios de la legislación 
laboral. Este deterioro de la situación ocupacional se vio acompañado por fuertes 
bajas de los salarios reales, que en muchos países se mantienen en niveles 
similares a los de comienzos de la década pasada, Al mismo tiempo, empeoraron 
—en algunos casos de manera ostensible— las condiciones de alimentación, salud 
y vivienda, y se sacrificaron inversiones y gastos sociales fundamentales, hecho 
que, como es natural, afectará las posibilidades de mejorar los niveles de vida 
en los próximos años® 

En conjvintos estos factores explican en buena medida las tensiones sociales 
que se observan en varios países de la región. A el lo se suman la inestabilidad 
política y aun los conflictos bélicos que afectan a algunos países latinoameri-
canos, todo lo cual da cuenta de un inquietante panorama social. 

/Como lo 
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Como lo ponen de manifiesto las cifras presentadas en las secciones 
anteriores, en 198U se interrumpió y en ciertos casos tendió a revertirse la 
trayectoria descendente que venían mostrando algunos indicadores económicos princi-
pales. Este hecho requiere, sin embargo, ser evaluado serenamente y no debe 
inducir a un optimismo que podría resultar incluso ingenuo. 

En efecto, como hemos señalado en muchas oportunidades, las cifras g lobalcG 

no s o n , necesariamente, indicativas o representativas de la situación existente 
en todos los palàes de ía región, ya que ellas tienden a ref le jar preferente-
i i^nte la evolución éconÓmca de las economías de mayor dimensión. 

Así, como lo muestra la experiencia reciente, aquellos países con mayor 
capacidad de respuesta a los cambios en los precios relativos y con vinculaciones 
mas estrechas con el mércado estadounidense, pudieron incrementar fuertemente 
sus exportaciones a ese país. La mayor flexibilidad de sus aparatos productivos 
les permitió, ásimismo, llevar a cabo una rápida sustitución de importaciones, 
proceso para e l cual contaban con capacidad instalada ociosa o subutilizada, 
generada en parte por las fuertes inversiones que habían realizado en los períodos 
precedentes y en parte por la tnarcadá caída que sufrió la demanda interna. 
Tales fueron, especiáliherite, los casos dé Brasil y México. 

En cambio, otros países lio pudieron realizar avances similares ni en el 
aumento de las e^ortá'ciones ni en la sustitución de importaciones, a pesar de 
haber introducido también fuertes cambios en sus precios relativos. En algunos 
de ellos la inélásticidad a corto plazo de sias sectores productivos o la conexión 
tradicional con mercados extemos menos dinâmicos o receptivos que el norteame-
ricano, r^eprèsentaron obstáculos de importancia para e l logro de avances s igni f i -
cativos en el proceso de ajuste; 

Sin embargo, la evolución relativamente favoraíble de algunas de las economías 
mas grandes de la región y ' la capacidad que ellas y algunas otras han ifiC)s,trado 
para administrar situaciones muy dif íci les de balance de pagos, han generado en 
los últimos meses una sensación geriéralizada de alivio en ciertos círculos inter-
nacionales. Si bien dicha sensación se explica hasta cierto punto si se considera 
la capacidad de respuesta que han demostrado algunos países latinoamericanos 

/para reestructurar 
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para reesirructurar su economía interna y hacer frente así a la crisis del balance 
de pagos, sería peligroso que esa sensación de alivio pasara a convertirse en 
una actitud de optimismó sin 'calificaciones frente al futuro inmediato. En 
efecto, es evidente que en los próximos años será preciso, por una parte, que 
se consoliden los indudables avances que se han logrado hasta ahora y, por otra, 
que se corrijan los aspectos negativos que aún persisten. 





Cuadro 1 

A M E R I C A L A T I N A : P R I N C I P A L E S I N D I C A D O R E S E C O N O M I C O S " 

(!i)nic|)(os 1975 1976 1977 1978 1 9 7 9 , 1980 1981 1982 1983 1984* 

l'iodiKt'o iptcrno brutu a precios 
Ji- Ulereado (miles de müliines 
de dólares de 1970) 257 271 285 298 318 336 341 338 327 338 
('oblación (mil lones de habitantes) 302 310 318 326 334 342 350 358 367 375 
l'rodiiito interno bruto por 
habitante (dólares de 1970) 8.19 875 897 916 953 982 975 943 893 901 
lni;rcso nacional bruto por 
habitante (dólares de 1970) 848 875 898 910" 951 985 . . . 962 912 860 866 

Tasas de c r e c i m i e n t o , 
Producto interno bruto 3.6 5.7 5.1 4.7 6.5 5.6 1.7 -1.0 -3.1 5 . 3 
Prtxluctü inferno bruto por habitante 1.1 3.1 2.5 2.2 3.9 3.1 -0.7 -3.3 -5.3 0 .9 
Ingreso nacional por habitante -0.5 3.2 2.6 1.3 4.5 3.5 -2.3 -5.3 -5.7 0 7 
Precio al consumidor' 57.8 62.2 40.0 39.0 54.1 56.5 56.8 84.5 130.8 175.' i 
Relación de precios del intercambio 
de bienes -13.5 4.4 6.0 -10.5 4.2' • 4.1 -9.2 -8.8 -6.2 0.2 
Valor corriente de las exportaciones 
de bienes -7.8 16.4 19.3 7.5 34.6 29.4 7.3 -7.9 -0.2 10.2 
Valor corriente de las importaciones 
de bienes 6.5 3.8 15.0 13.9 25.8 7.8 -19.9 -28.6 4.0 

Mi le s de 1 [Tiillones de dólares 

Exportaciones de bienes 33.6 39.1 . 46.7 50.2 67.5 87.3 93.8 ' 86.4 86.2 95 0 
Importaciones de bienes 39.2 40.7 46.9 53.4 67.1 88.9 95.8 - . 76.7 54.7 56.9 
Saldo del comercio de bienes -5.6 -1.6 •0.2 -3.2 0.4 -1.6 •2.0 . 9.6 31.5 38.1 
Pa>4os netos de utilidades e intereses 5.6 6 8 8.2 10.2 13.7 18.0 27.7 37.6 34.5 37.4 
Saldo de la cuenta corriente -14.0 -11.0 -11.8 -18.3 -19.6 •28.1 • •40.6 -40.7 -9.0 -2.1 
Movimiento neto de capitales' 14,2 17.8 17.0 26.0 28.6 29.7 37.8 19.2 4.4 12 4 
Kalance global' 0.2 6.8 5.2 7.7 9.0 1.6 •2.8 -21.4 •4.5 1 0 . 3 
l>ctida externa toral bruta 76.2 99.7 118.8 150.9.. 182.0 221.0 275.4 3 1 5 3 340.9 .360 2 

Fucnic OIPAL, û íc U bajc de cifras o/ici»l«. 
' l.ji iiltJS <i>rrcsp*>ndicnícs íI protJjHio. pobíatMn f in̂ reiu se refieren «I a>n)uniu íorm-AÓt» pt>r Jui países incluukn en cl cuaJro 2. cítcpioCuba ()9 paíscj) I.js 
prrcios al cxmsumiclor íC reficícn a e%os 19 p a ú e s iní$ Barbadiis. Ciu)ana, Jamaica, y Trinidad y Tabagu/dtccptu, para los aíV» 19fl2. \ y I.ô  djci» dri sc\tc»t 
eme»/*» loffopiinden a Ins 19 países mcncninâfcij tntcritirmcnte Esiiinacioncs preliminares s'ijcias a revisión. 'Vanaci/jn de diiicinl.rc .t 
i.lKfc«i6fc 'iíkiuye líunj/e/encífll u/ji/jiera/cs privachi ncus. 'ítHÍuyc apitai a Inr^^t y curm phzo, franí/erencijí wnibícraícs u/idajfj y crioirv y 
<>ii)i:>ioiics (̂lurrcs)x)niU* a la variación üc íâ  frscrvjs ¡lucniaciiiiialcs más lt)s asit-nua de contrapon nía. 



C l k u I T O 2 

AMI:KICA LA TINA: FVOI.UCION OKI. I'HOniJCTO INTIÍKN'O IJIUJlO (il.C)liAI. 

Tjsas clc crcLÍniiciito viMuiI.ui;» 

li.,li\ 1.1 

(•,,1, iinbia 
('.î tj Uica 
( l-.ik-
lim.idor 
i;i S.ilvaJor 
(iu.i'cmala 
M.ilii 
1 ioniiuras 
Mcxic'i 
Ki<.irai;uJ 
I'jiiainá 

l'irú 
Ki(>ública Doniinitana 
I 'riifiuay 
Vcni /utla 

IdiíiI 

197-)-
1978 

1979-

I9HÜ 
19H1 1982 1983 l9Hi" I9HI.I9S1 

•18 3.7 -6.2 -5.1 .3.1 2.5 - 6 0 

5.1 1.2 0 . 7 - 6 . 6 - 8 , 6 - 5 . 7 - 1 7 . 2 

6.5 (>.8 -1.6 0.9 -3.2 0 . 4 

•IV 4.7 2.3 0.9 1 . 0 3.0 7.4 

5.7 2.8 -2.3 -7.3 . 2.3 • 5 . 0 - 2 . 7 

1.7 8.0 5 . 5 . - 1 4 . 1 , - 0 . 7 . . . . . 5 . 9 . - 5 . 8 

7.0 5.1 3.9 1.8 -3.3 2.0 4.5 

5.5 -5.3 -8.3 -5.6 • - 0 . 7 - 1 2 . 8 

5.5 4.2 0.7 -.3.5 -2.7 0 . 2 -5.5 

3.7 7.5 -2.8 -2.5 1 . 3 2 . 7 . - 1 . 5 

5.8 4.7 1.2 -1.8. -0.5 2 . 8 1 . 6 

5.3 8.8 7.9 -0.5 -5.3 . 5 . 5 5 . 1 

1.2 -10.0 5.3 -1.2 A.7 - 1 . 4 7 . 4 

3.5 9.7 4.2 5.5 0.4 - 0 . 8 9 . 5 

9.2 11.4 8.7 -1.0 -.3.0 3.0 '7,4 

\.5 4.0 3.9 0.4 -10.8 4 . 5 - 2 . 8 

M 5.3 i.O 1.7 3.9 0 . 6 10 .6 

•t.l 6.0 1.9 -9.7 -4.7 -2.0 -1 V9 

5.9 -3.4 -0.3 0.7 - i .8 - 1 . 7 - 6 . 0 

•Í.8 6.1 1.7 -1.0 -3.1 3 . 3 0 . 8 

ruiiiK-: < l.l'AI . ••"I>r<- lj bjsf Ji-liiiJS .iliiijUs 
"I t̂1Ĥ .l̂ i"Ĥ .•!. pit-lfmm.ncs sujcias .1 tcM îuii 



AMI.KK:A I.ATINA: l.VOhrClON IM:L PKOIM'OO IN ICKNO lUUJTO POK lIAKi rAN ii:' 

n.s.i 

I'.iis 
^óLuc•^. a prcciDS vie 1 1970 Tasas lie crccirnit nto actiirnilaiia 

1970 I'ISO I9K3 I W i ' 19W) 1981 1982 198 3 198 l'' I9.SI-I9HÍ'' 

Ar);riuin.i 1 2 l l 1 33 1 1 166 1 177 •0.9 -7.7 - 6 6 1.1 0 9 -1 1,8 
Ar);riuin.i 1 2 l l 1 33 1 1 166 

-2.1 - 2 5 . 6 111)] IV 1.1 317 382 295 276 -2.1 - 1 . 9 - 9 . 1 - 1 1 . 0 - 6 . 5 - 2 5 . 6 

Uwî il I'M 887 798 HO<J .1.8 -5.8 --I .3 . -5 3 2 . 0 - 8 . 5 

(jj|i)ml)jj 821 801 812 1.9 0.1 •1.2 -1.4 1.0 -1,5 

C.dm.i Rica 7ÍÜ 974 83-t 855 . -2.1 -4.9 -9.7 -0.3 ' 2 . 5 - 1 2 . 4 

Cliik- 958 1 0 )5 895 955 6.2 • 4,1 -15.7 -2,4 < h.2 - 1 0 . 5 

i;i u.ulur •113 723 678 678 1.9 1.0 -1.1 -6,1 -0.7 -6.9 

);i Siilvailor Í22 •433 344 339 -11.3 -10.9 -8.3 -2,9 -1.4 -21.8 

(iu.ucmula .118 589 512 497 0.9 • -2.1 -6.2 -5.4 - 2 . 6 - 1 5 . 4 

)l.iiii yo I N 99 100 5.1 -5.2 -4.9 ' - 1 . 2 - O . l - 1 0 . 8 

1 loiuluras 313 356 318 314 -0.8 -2.3 -5.1 -3.8 0 . 6 • - 1 1 . 5 

Mtxiu) 978 1 366 1 284 1 295 • 5.5 5.1 -3.1 -7,7 0 . 9 - 5 . 2 

Nicaragua •118 337 331 317 6.7 2.0 -4,4 0.5 -h.7 - 6 . 0 

Panamá 90Í 1 17-1 1 214 1 178 10.5 1.9 3.2 •1.8 • - 2 . 9 . 0 . 3 

Para};uay 383 6.Í2 612 611 7.9 5.4 -,3.9 -5.9 0 . 1 - 4 . 6 

IV rú 659 690 593 598 1.2 1.2 -2.2 . - 1 3 . 2 0.9 -13.3 

IUi>i'rblica Dominicana 398 601 615 605 3.6 1.6 -0.7 1.5 - 1 . 7 0 . 7 

I lrui;"ay I 097 I -126 1 226 I 195 5.3 1.2 -10.3 -5.3 -3.5 -16.2 

Venezuela 1 239 1 310 1 147 1 097 -5.1 - Í 3 -2.2 -7.4 -4.4 •16.2 

Toial' 709 982 893 901 3.1 -0,7 -3,3 -5,3 0 . 9 - 8 . 6 

l iuniL-. (.l.PAL, M>bif lj base 
j'n-iuis dc mcrtaJn 

Jc itiris i)h».i.il< s 
*'l.Ntitnjii«»iics pfflitum.ifi-s •)ujci.i'> J rcvisnn) 



Cuadro 4 

AMERICA L A T I N A : E V O L U C I O N DEL DESEMPLEO U R B A N O 

(Tasas anuales medias) 

P j í s 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 

Ar^'cntina" 3.4 2.6 4.5 2.8 2.8 2.0 2.3 4.5 4.8 4.1 5 .8 
• bolivia 7.9 4.5 7.6 7.5 •9 .7 9.4 12.1 12 .6 
Diasil' 6.8 6.4 7.2 - 7.9 ' 6.3 6.7 7 . 1 
G)li)inbia'' 12.7 11.0 10.6 9.0 9.0 8.9 9.7 8.2 9.3 11.8 15.5 
Cosra Rica' 5.4 5.1 5.8 5.3 6,0 . 9 1 9.9 8.5 6 . 6 
Chüc^ 8.3 15.0 16.3 13.9 13.3 13.4 11.7 9.0 20.0 190 18.5 
México' 7.4 7.2 6.8 8.3 6.9 5.7 4.5 • 4.2 ' 4.1 6.9 6 . 7 
Nicaragua • • • 1 8 . 3 15 .8 • 19 .9 1 5 . 2 1 6 . 5 
Panamá 7.5 8.6 9.0 9.6 11.6 9.8 11.8 10.3 11.4 11 .0 
l'araguay' 6.7 5.4 4.1 5.9 4.1 2.2 5.6 8.4 7 . 4 
Perú' • • • ... 8 . 4 9 . 4 1 0 . 4 1 1 . 2 1 0 . 9 10 .4 10 .6 13 .9 1 6 . 4 
Uruguay' 8 . 1 12.7 n . 8 10.1 8.3 7.4 6.7 "11.9 15.5 14„o 
Venezuela "" 7.6 8.3 6.8 5.5 5.1 5.8 • 6.6 6.8 7.8 11 .1 13.9 

Fuente: CEPAl y PREAIC, sobre la base de c i f ras of ic ia les . 
a/ Gran Buenos Aires. Promedio abril-octubre. _b/ La Paz 1977, 1978 y 1979 segundo semestre; 1980 promedio 
mayo-octubre; 1983 y 198^ segundo semestre. c/ Areas metropolitanas de Rio de Janeiro, Sao Paulo, Belo Horizonte, 
Porto Alegre, Salvador y Rècife. Promedio doce meses; 1980 prcmedio junio-diciembre. d/ Bogota, Barranquilla, 
Hedellin y Cali. Promedio de marzo, junio, septiembre y diciembre. _e/ Nacional urbano. Promedio marzo, jul io y 
noviembre; 198't promedio marzo y noviembre. f / Gran Santiago. Promedio cuatro trimestres. A par t i r de agosto 
de 1983 la información se ref ie re al ¿-ea metropolitana de Santiago. g/ Areas Metropolitanas de Ciudad de México, 
Guadalajara y Monterrey. Promedio cuatro trimestres. 1984 promedio t res primeros trimestres. ]i/ Actividades no 
agricolas. i / Nacional urbano; 1980 corresponde a la desocupación del área urbana que registró el Censo de 
Población de ese año; 1981, 1982 a 1984 al área metropolitana. j / Asunción, Fernando de la Mora, tambaré y áreas 
urbanas de Luque y San Lorenzo, promedio anual; 1981 primer semestre; 1983 promedio septiembre, octubre y noviembre; 
1984 promedio agosto, septiembre. k/ Actividades no agropecuarias. l / Montevideo. Promedio dos semestres, 
m/ Nacional urbano. Promedio dos semestres, 1984 sólo primer semestre. 



Cuadro 5 

AMERICA L A T I N A : E V O L U C I O N DE LOS PRECIOS AL C O N S U M I D O R 

(Variaciones de diciembre a diciembre! 

País 1976 1977 1978 1979 1980' 1981 1982 1983 1984 

América Latina 62.2 40.0 39.0 54.1 56 .1 
é 

57 .6 84 .6 ' 130.9 184.2 

b/ 35 .5 23 .6 25.A 35.8 Zl.l> 28 .8 A7.5 6 6 . 2 162 .6 
Países de inflaCTDn 

156.6 
tradicionalmente alta 74.5 47.1 45.7 61.9 61.5 71.7 102.8 156.6 223.0 

Argentina 
Dolivia 

347.5 
5.5 

150.4 
10.5 

169.8 
13.5 

139.7 
45.5 

87.6 
23.9 

131.2 
25.2 

209.7 
296.5 

433.7 
328.5 

683.4 
e 177 .2 

lirasil 44.8 43.1 38.1 76.0 95.3 91.2' 97.9 179.2 203 .3 

(loloinbia 25.9 29.3 17.8 29.8 26.5 27.5 24.1 16.5 18 .3 

(Üiilc 174.3 63.5 30.3 38.9 3 1 2 20.7 23.6 23 .0 

México 27.2 20.7 16.2 20.0 29.8 28.7 98.8 80.8 59 .2 

Perú 
Uruguay 

44.7 32.4 73.7 66.7 59.7 72.7 )2.9 125.1 111.5 
Perú 
Uruguay 39.9 57.3 46.0 83.1 42.8 29.4 20.5 51.5 66 .1 

l'aíses de inflación tradi-
cionalmente moderada 
Barbados 
(jjsia Rica 
Ixuador 
l-.l Salvador 
Guaccmala 
Ciuyana 
Haití 
1 Jondiiras 
Jamaica 
Nicaragua 
Panamá 
Paraguay 

República Doininicaoa 
• Trinidad y Tabago 

Venezuela 

7.9 8.8 9.8 20.1 15.4 14.1 1 2 . 2 16 .4 18 .5 

3.9 9.9 11.3 16.8 16.1 12.3 6.9 5.5 5 . 2 

4.4 5.3 8.1 13.2 17.8 65.1 81.7 10.7 17 .4 

13.1 9.8 11.8 9.0 14.5 17.9 24.3 52.5 2 5 . 1 

5.2 14.9 14.6 14.8 18.6 11.6 ; 5 . 8 15 .5 9 . 8 

18.9 7.4 9.1 13.7 9.1 8.7 -2.0 8 . 4 • 5 . 2 

9.2 9.0 20.0 19.4 8.5 29.1 . -

-1.4 5.5 5.5 15.4. 15.3 16.4 6.2 12.2 6 . 1 

5.6 7.7 5.4 18.9 15.0 9.2 9.4 8 . 6 3 . 2 

8.3 14.1 49.4 19.8 28.6 4.8 ' - 7.0 14.5 31 .5 

6.2 10.2 4.3 70.3 24.8 23.2 22.2 32.9 5 0 . 2 

4.8 4.8 5.0 10.0 14.4 4.8 3.7 2.0 0 . 9 

3.4 9.4 16.8 35.7 8.9 15.0 4.2 14.1 29 .8 

7.0 8.5 1.8 26.2 4.2 7.4 7.1 9.8 38 .2 

12.0 11.4 8.8 19.5 16.6 11.6 10.8 15.4 13 .0 

6.9 8.1 7.1 20.5 19.6 108 7.9 7.0 18 . 3 

Fondo Monetar io I n t e r n a c i o n a l , I n t e r n a t i o n a l F i n a n c i a l S t a t i s t i c s , a b r i l 1985, e i n f o m a c i ô n o f i c i a l 

p roporc ionada por l o s p a í s e s . 

a/ Los totales de América Latina y las c i f r a s parciales de los grupos corresponden a las variaciones medias de 
Tos países ponderados por la población de cada año. 
b / Promedio a r i t m é t i c o s i m p l e . 



Cuutlro 6 

AMERICA L A T I N A : E X P O R T A C I O N E S DE BIENES 

íliií/ices: 1970 = 100 y tasus de crecirnicnto) 

Valor Valor iinii.iriü Qiuinuitn 

P.iíS 

América Latina 

Países exixjrtadores 
de |>c'iróIco 
liolivia 
Ecuatlor 
México 

Venezuela 

Países no exporta-
dores de jjctróleo 
Argentina 
llrasil 
Cjilombia 
Costa Rica 
Chile 

i;i Salvador 
(iuatcmala 
Haití 
I londuras 
Niiara^ua 
Panamá 
Paraguay 
República Dominicana 

Uruguay 

Indice Tasas de crecimiento Índice Tasas de crecimiento Indice Tasas de crecimiento 

1984° 1982 1983 1984° 1984° 1982 19^3 1984° 1984° 1982 1983 1984° 

692 -7.9 -0.2 10 .2 297 -10.3 -8.1 -0.5 233 2.7 8.6 10.7 

8-íí -3.8 -4.1 6 . 3 443 -16.1 -10.3 -3.3 190 14.8 7.0 9 . 9 

382 -9.0 -8.6 -3.8 429 -3.5 3.1 3.6 89 •5.7 •1 1.4 •7.3 

1 060 -7.9 0.9 10 .8 456 -7.7 -7.8 0.9 233 . - 0 2 9.5 9 . 8 

1 743 10.7 0.7 5.7 3.34 -13.0 -10.5 -4.0 522 27.3 12.5 10,1 

291 1.3 -8.4 -0.2 263 -10.4 3.6 -9.5 M'l 13.1 •11.6 10.3 

611 -18.2 -10.2 8.4 1 140 -7.8 -7.3 -3.0 54 -11.3 -3.2 11.9 

599 -12.0 4.0 \h.2 230 -7.9 -4.9 4.1 261 -2,4 9.3 9 -7 

491 -16.6 2.8 11.1 253 -12.0 -7.4 4.0 194 -5.3 II.I 6.8 

984 -13.3 8.6 25 .3 237 -7.2 -.5.9 6.0 415 -6.6 15.4 16 .3 

387 -0.1 -6.6 1.6 313 8.9 -4.0 8.3 124 -8.3 -2.7 •6.2 

417 -13.1 -2.3 13.3 259 -5.5 -2.2 6.7 161 -8.1 •0.1 6,1 

330 -3.1 3.3 •4.1 126 -17.2 -0.1 •5.0 262 16.7 3.4 0,5 

332 -11.8 4.0 3 .6 285 4.8 -5.5 3.3 117 -15.8 10.0 0 . 3 

386 -7.6 - 9 0 4 . 5 223 -7.7 -12 8 3.4 173 0.0 4.4 0 . 9 

510 15.5 2.7 20 .1 VA 1.0 -4.1 5.0 186 14.4 ' 7.2 l ' i . 5 

417 -15.7 2.6 10 .2 ?67 -4.0 - 2 0 -0.4 J_56 -10.0 4.8 10 .6 

240 -20.1 5.5 - 1 5 . 1 204 -6.0 -9.6 7.4 r i8 -15 0 16.7 - 1 9 - 1 

193 0.4 -8.1 5 . 0 • 2.36 -15.1 0.6 -5.0 82 18.3 -8.6 10 .5 

582 -0.6 -17.7 16.4 268 -12.7 -9.3 5.0 217 13.9 •9.2 10,9 

417 -35.4 2.0 139 259 -30.0 6.9 4.1 161 -7.7 •4,6 9,4 

445 2.2 -7.9 -13.9 2.34 -6.5 -7.3 0.6 190 9.3 •0.6 -14,4 

Kui-nu-: C.1:HAL, siibfC la base de cifras oliclalts 
'1 simijci.mcs preliminares su¡eias a revisión 



Cuadro 7 

AMERICA LATINA: DIPCHTACIOIffiS DE BIENES 

Valor Qunntum 

Millones de dolares Tasas de coecimiento 1 
1982- 19C2d 

i 981 1%M 1981 a 1982 1% ' 3 198-1.3 ]983b 198U. 

América Lat ina 809 ^ 7_42 ^ m ^ I Z J 4,7 - A Q J - 3 7 , 8 

d.e p e t r o l eo 
Bolivia 
L'cuidor 
Hexico 
Peru 
Vene-ijel a 

Í 3 005 T:! U Z 1 1 830 - 2 0 , 1 - 41 . 9 UJ.' - 5 3 , 6 - 4 7 , 7 
6b'0 432 470 - 3 5 . 3 16.2 -9.9 - 2 4 . a - 3 1 . 4 

2 362 1 408 1 580 - 7 . 6 - 3 4 . 8 12.2 - 3 9 . 8 - 3 2 . 3 

24 03y 7 723 10 OOO - 4 3 . 4 - 4 2 . 3 25 . 1 - 6 7 . 3 - 5 8 . 7 
3 o'.'i 2 723 2 430 - 4 . 1 - 2 9 . 2 - 1 4 . 2 - 32 . 1 - 4 1 . 7 

12 123 6 731 7 350 18.8 - 4 7 . 2 8.2 - 3 7 . 3 - 3 2 . 2 

Países no exportadores 
etqjort adoros 
de p e t m l ^ 
("irgcntina 
trazil 
foloíbia 
C o 'A j Rici 
Chile 
L1 Sjlvi'jút 
Guateaal': 
HiiU 
Honduras 
Nicjrjjüj 
Fariõna 
pjfoguiy 

e Í32 
22 091 
'1 7i-3 
1 O'JO 
6 :>13 

íí̂ íí 
1 

m 
G'.i'l 
9.:,) 

ill 
772 

1 

Dostuiican Republic 1 4j2 
Uruj3iJ3y 1 592 

-i 121 

I S 129 

•1 759 

Ü93 

2 
B03 

l 0% 
X,2 
7 t l 

778 

1 216 
652 

1 297 

13 910 

í 720 

' 1 (l('0 
3 3G0 

U70 

1 lí/0 
110 

7&0 

1 2':0 
580 

1 220 

790 

- 1 7 . 1 

- 3 9 . 4 

- 8 . 9 

13.7 

- 3 0 . 1 

- 3 9 . 4 

- 1 3 . 0 

-21.6 
- 2 1 . 2 
- 2 5 . 0 

- 2 5 . 5 

- 4 . 6 

-11.2 
- 1 5 . 3 

- 2 9 . 8 

- 1 1 . 3 

- 1 5 . 3 

-6.1 

7.8 
-15.7 
-l.'l 

- 2 0 . 3 

2.0 
12.9 

3.7 

-H.9 
- 1 9 , 1 

4.9 

- 2 2 . 2 

- 0 . 7 

1.5 

- l . b 
- 3 . 0 

Uí.8 
J6.0 

9.2 

3.2 

- 6 . 6 
- 2 . 3 

-1.2 
•14.9 

1.1 
- 6 . 6 
8.1 

-HÍã 
- '16.3 

- 2 2 . 8 
11.5 

- 24 .7 

-16,9 
- 3 7 . 5 

- 19 . 7 

- 15 .4 

- 2 2 . 6 
- 18 .4 

-28.1 
- 1 1 . 1 
- 45 .4 

-2(S.8 

- 45 . 4 

- 2 6 . 4 

8.2 
- 1 0 . 4 

- 4 0 . 7 

- 8 . 9 
Of . Jj . J 

- 2 4 . 0 

- 1 7 . 4 

- 2 3 . 8 

- 3 1 . 0 

- 2 7 . 4 

-16.6-
- 4 0 . 6 

Fuente: CEPAL, sobre Ifi bnse de c i f r a s o f i c i a l e s . 

a / Estimaciones pre l iminares s u j e t a s a r e v i s i ó n , 
b/ Tasas acumuladas. 



Cuadro 8 

AMI.BICA L A T I N A : RELACION DE PRECIOS DEL I N T E R C A M B I O DE BIENES 

¡Indices: ¡970 = 100 y lasas de crcchniento) 

l'aís 

Anurica Ijitiiia 

l'aíses ex|>ortadores 
lie petróleo 
Dolivia 
Ixiudor 
Míxiio 
. I'c rú 
VcniAuela 

Faises no exportadores 
de |H'tróleo 
Afíicncina 
B r a s i l 
(.ok)nibia 
Costa Rica 
Chile 
El Salvador 
(niateiiiala 
Haití 
Honduras 
Nicaragua 
Panamá 
Paraguay 
República Dominicana 
Uruguay 

Indices Tasas de crecimiento Tasas acumuladas 

1975 1980 1983 1984° 1981 1982 1983 1984" 1979/ 
1980 

1981/ 
1984° 

114 121 95 95 - 9 . 2 - 8 . 8 -6.2 0.2 7.0 - 2 2 . 2 

188 235 175 166 -5.7 -16.0 -6.4 -4.6 40.8 -29.3 

l U 139 139 138 -5.0 -1.0 6.6 -0.9 15.7 -0.6 

162 259 185 188 -10.0 -7.7 -6.8 1.7 36.7 -21.3 

106 164 129 120 -1.0 -18.0 -,34 ,-6.8 37.9 -26.8 

KM 130 95 82 -17.6 -12.1 0.2 -13.3 50.6 -37.1 

310 511 485 470 -1.0 -2.2 - 1 . 9 ' -3.2 63.8 •8.0 

83 76 63 66 -14.4 -4.9 0.8 4.5 -13.7 -14.3 

99 93 79 81 -4.7 -7.5 -3.2 2.4 17.2 -12.6 

85 66 53 58 -16.6 -3.8 0.2 8.8 -23.7 -12.5 

82 126 114 121 -22.5 , '3.9 2.3 6.3 -16.2 -3.9 

77 94 69 70 -14.3 -10.2 -4.9 2.0 -5.0 -25.3 

32 47 37 34 -21.0 -10.4 7.8 -7.4 -4.1 -28.0 

87 103 83 83 -12.6 -0.8 -7.1 0.4 -22.6 -19.1 

69 92 62 62 -8.2 -13.2 -15.6 -0.6 -19.2 • -33.3 

92 98 78 78 -9.4 -5.8 -6.6 0.0 -12.9 -20.2 

91 105 86 85 -13.0 -5.0 -1.0 ' -0.8 -7. i -18.9 

79 78 54 57 -11.3 •10.7 -13.0 ^ 6.5 -19.6 -26.6 

109 72 57 53 -0.1 -19-0 -1.0 ' -8.4 -2.5 -26.7 

lO'l 96 80 81 4.6 -15.8 -5.3 0.9 -22.1 •15.9 

148 101 78 81 3.6 -31.5 8.6 4 0 19.0 -19.8 

74 80 72 73 -11.7 0.6 1.3 1.8 -5.7 -8.4 

riicmr: Cl FAL. sobre la basr de cifras dÍícíjIcs 
'I Mima, iiinis picliminarcs sujclas a revisión. 



Cuadro 9 

AMERICA L A T I N A : P O D E R DE C O M P R A DE LAS E X P O R T A C I O N E S DE BIENES 

(Indices: 1970 ~ 100 y tasas de crechaieiitoi 

Indices Tasas de crecimiento Tasas acumuladas 

País 
1975 1980 1983 1984° 1981 ^ 1982 1983 1984" 1979/ 

1980 
1981/ 
1984° 

América Latina 132 208 201 221 1.8 -6.6 1.9 9.7 28.4 6.3 

Países exportadores 
0.1 4.5 71.1 2.9 de petróleo 166 308 303 317 1.9 -3.5 0.1 4.5 71.1 2.9 

Holivia 135 165 135 123 -6.3 -7.6 •-5.8 -8.8 12.3 -25.5 

Hcuador 280 466 409 438 -6.5 -7.8 2.0 , 7.0 29.1 -6.0 

México 127 458 586 626 17.3 1.3 ' 7.6 6.8 101.2 36.6 

Perú 74 140 94 91 -22.8 -2.5 - -10.7 - -3.3 61.8 -35.0 

Venezuela 2M 301 217 251 -6.2 -13.8 -10.9 8.1 68.6 -16.4 

Países no exportadores 
13.2 1.0 11.8 de petróleo 109 152 150 169 -3.3 -7.2 10.2 13.2 1.0 11.8 

Argentina 78 139 142 157 10.6 • -12.9 6.0 10.6 1.7 12.9 

Brasil 135 179 193 240 4.0 -10.2 15.3 24.7 5.4 34.3 

Colombia 124 194 150 150 -25.5 4.0 0.1 -0.2 - l .I -22.8 

Cosca Rica 107 142 106 113 -5.3 -17.3 •4.6 6.1 -6.7 -20.5 

Chile 67 109 95 89 -24.1 3.9 11.2 -6.5 27.9 - la . i 

El Salvador 121 156 94 97 -29.3 -16.5 2.5 .3.1 -0.3 -37.7 -

(juatemala 101 172 106 107 -18.7 -12.9 11.7 0.8 -0.1 -37.9 

Haití 99 193 150 146 - 3 3 . 2 8.8 7.2 - 2.9 14;5 -24.5 

Honduras 94 164 128 133 -13.2 -14.6 5.1 3.8 8.1 -19.0 

Nicaragua 113 82 66 67 6.4 -22.3 -2.5 • 2.1 -49.1 -18.0 

Panamá 118 77 60 43 -11.9 -3.8 -9.2 -28.0 -14.9 -44.6 

Paraguay 139 203 159 175 -4.4 -4.0 -10.7 10.5 -19.2 -13.5 

República Dominicana 224 150 116 130 1 8 ! -36.7 3.7 12.2 6.5 -13.3 

Uruguay 83 140 156 139 4.9 8.7 -2.6 -11.0 0.2 -0.9 

Tueme: CEPAL, Kibre U base dt cifras oficiales 
'l.stimaciDnrs preliminares sujetas a reMsnin 



Cujliro 10 

AMIÍHICA LA l INA; HAI.ANCI". COMlíKCIAL 

íMil/oiwi iie Jól.ircíi 

I'.ils 

América l.atina 
1'iiiscs «.•x|>oriadorts 
ilf |Htri>lc<> 

' U.ilivi,l 
1 A"u.n.lor 
Ntrxico 

• l'(.rii 
Wnivucl,! 
l'.iíscs no exjiortaclorcs 
de pcirólco 
Argciiiiiiu 
lírasil 
(jiliimlíi.i 
Costil Kica 
(,hlk-
l;l S.ilvador 
(lii.ueinalj 
ll.nií 
Iloiulurjs 

l'.ir.î u.iy 
Kcpúlilica Oominitana 
I ÍI UI'IILIV 

i; xport.icioiics dc lni|«)itacirtiu;s ilc 
.IFRl- df li i( l)(, s 

IliclKS fob hk'iii.^ lob 

I';H2 19H3 1984" 1982 I'-Iti', 1981" ^ 1982 198^ l9Hl" 

fl6 ¡68 g/, 999 76 726 54 727 56 896 9 663 31 441 38 10; 

•i {H77 •<3 033 '^5 750 34 349 19 117 21 820 10 528 23 916 23 930 

82S 757 730 429 482 460 399 275 2 70 

2 3-Í3 2 365 2 620 2 181 1 408 1 580 162 957 1 O'tO 

22 081 22 235 23 500 14 434 7 723 10 000 7 647 14 512 11 500 

3 293 3 017 3 010 3 271 2 723 2 430 ^ -428 294 580 

16 332 M 695 15 890 15 584 6 781 7 350 2 748 7 87H 8 5 Í0 

Ü 5 1 2 43 135 49 249 42 377 35 610 35 076 -865 7 525 14 175 

7 622 7 838 8 700 4 859 4 120 4 270 2 763 3 718 4 430 

20 172 21 906 27 005 19 395 15 434 15 937 777 6 472 15 068 

3 215 3 003 3 050 5 404 4 759 4 720. -2 189 -1 756 -1 670 

K71 851 960 780 894 - 91 -43 -35 

3 706 3 827 3 680 3 642 2 818 3 270 64 1 009 410 

7(M 732 758 826 803 872 • 122 -71 -114 

1 200 1 092 1 139 1 284 1 056 1 155 - -84 36 -14 

17-1 179 215 336 352 407 -162 -173 -192 

677 695 766 681 761 844 •4 -66 -78 

406 429 375 723 778 775 . -317 -3 i9 -402 

3Í5 317 355 1 441 1 246 1 245 -1 096 -929 -910 
396 326 380 711 552 580 -315 -226 -200 

76H 783 890 1 257 1 297 1 220 -489 -514 -3W 

1 256 I 157 1 000 1 038 740 790 218 417 21U 

1 mine: I'WJ. I'Wl hMld<i Moncurni Iniem.icu.njl, las tiirjs pjrj I'Wi .It Cose 
l as iilr4> ill- |>ar;i iyH2. I'iHi y Hanoj Ccncrji Jc Cliilt, 

( ! I'Al.. rsdin.iti"!"̂  prcliininjres suji-t.î  a tcs ÍM<'>n 

Rtt.i. t:tujJor, !;t S.iK .kIoj . > la lU-públita Dintiinifanj •.•'ii fsliinaLiuiKs 'If IJ ( Í. I'AI-
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ĉ — F! l , / ^ r^ r^ â  
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Cuadro 12 

AMERICA lAIINA: INGRESO NETO DE CAPITALES, TRANSFERENCIAS DE RECURSOS 
y VARIACION DE U RELACION DE FRECIOS DEL INTERCAMBIO 

(Miles de millones de dólares y porcentajes) 

Ingreso neto 
de capital 

(1) 

Pagos netos 
de iitilitlailes 

c intereses 

(2) 

Transíerencià 
neta de 

recursos 
(í) = (1) - (2) 

(3) 

Transferencia 
real neta , b' 

de recursos — 

CO 

exportaciones 
de bienes y 

servicio; 

(5) 

Transferencia 
neta <ie recursos/ 

exportaciones 
de bienes y 
servicios" 

(6)=(5)/(5) 

Variación 
de la rela-

ción de 
precios 

del inter-
cambio 
(7) 

7.8 4.2 3 6 8 . 3 28.9 12.5 14.1 
rh\ n . 4 5.0 6.4 1 2 . 5 43.6 14.7 15.9 
)T> • M.2 5.5 8.7 15 .5 41.1 21.2 -13.5 
>76 18.2 6.8 11.4 19 . 47.3 24.1 4.4 
)11 17.0 8.2 8.8 1 4 . 1 5) 9 15.7 6 0 
;78 26.1 10.2 15.9 25 .7 61.4 25.9 -10.5 

28.6 13.6 15.0 19 .8 ' 82.0 18.3 4.2 
,i<SO 30.0 18.0 12.0 1 3 . 9 105 8 1 1 3 4.1 
w i 37.7 27.7 10.0 1 0 . 6 114.1 8.8 -9.2 
W2 19.2 37.6 -18.4 - 1 9 . 1 101.9 -18.1 -8.8 

4.4 34.5 -30.1 - 5 0 . 9 • 100.5 -30.0 -6.2 
12.4 37.4 •25.0 - 2 5 . 0 113.0 -22.1 0.2 

ente: IMF, Balance of Payments Yearbook (varios números); y estimaciones de la CEPAL, sobre ' la base tje c i f r a s o f i c i a l e s . 

En porcentajes . 
Columnn (3) , deflactada por el índice de precios a l por mayor de los Estados Unidos, base igeífelOO. 

Estimaciones preliminares su je tas a revis ión. 



Cuadro 13 

A M F R I C A L A T I N A : D E U D A E X T E R N A T O T A L D E S E M B O L S A D A 

{Saldo a ftnes de año en millones de dólares) 

l'jíb 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984" 

América Latina 150 893 181 978 221 059 275 422 315 336'' 340 937 ' 360 170" 

Países exportadores 
(Je rx-tróleo 64 390 77 585 92 324 118 963 135 657" 145 672" 153 460" 
holivia' 1 762 1 941 2 220 2 450 2 373 3 065 3 200 
lidiador 2 973 3 554 4 652 5 868 6 187 6 689 6 860 

México 33 946 39 685 49 349 72 007 85 OOO'"', 90 OOO"-' 95 900"'' 

Perú 9 324 9 334 9 594 9 638 11 097 12 418 13 500 
Venezuela' 16 383 23 071 26 509 29 000 M 000 33 500 34 000 

Países no exporiadores 
de ix'tróleo 86 503 lOí 393 128 735 156 459 179 679 195 265 206 7 ! 0 
Argentina 12 496 19 034 27 162 35 671 43 634 45 500 48 000 

l í ras i / 52 285 58 907 68 354 78 580 87 580 96 500 101 800 

(Colombia 4 247 5 117 6 277 7 930 9 421 10 405 10 800 
Costa Rica 1 870 2 333 3 183 3 360 3 497 3 848 4 050 

Chile* 6 664 8 484 11 084 15'542 17 153 17 431 18 440" 

Pl Salvador 986 939 1 176 1 471 1 683 2 000 2 300 
(nialcmala 821 934 1 053 1 409 1 504 1 766 1 910 
Haití' 210 248 290 372 410 446 600 

1 imiduras 971 1 280 1 510 1 708 1 800 - 2 079 2 250 
Nicaragua 961 1 131 1 579 2 163 2 797 3 385 3 900 
Panamá' 1 774 2 009 2 211 2 338 2 820 3 275 3 550 
Paraguay 669 733 861 949 1 204- 1 469 1 560 

República Dominicana 1 309 1 565 1 839 1 837 1 921 2 572 2 850 

Uruguay 1 240 i 679 2 156 3 129 4 255 4 589 4 700 

h u f í u e : ( !hFAL, sobre 1j b j s e de i n íu r in j i i ó t i of i t ia l . Brasil y Venezuela ; ( i l ' l 'Al . , ^ubre ía b.ise ife d j i o s del I í j í u u de Pa^^os In te rn .n iona íes 

•'í líi.is prelniiitures Ĉifras no toinparjblcs i-on bs de lt>s años anteriores a 1982. dtbid<i a la ioclustón de la ileud.t de los hamos conurttalcs de 
fvlcxKt» •G)fre5p)nde » la deuda piibluj "'incluye la deuda de bancos comeriMlfS F.sfiinaciones sobre la bâc de iníortna».¡ón j>rojx)rtíon.tdj pH)r |j 
S<irt(jría de Haticnda ) Ocdiio Publico 'intluye la deuda públita más la deuda no garantizada de largo y (otio pl.izo ton innitutiont', Itnanuir.is que 
pto|Hrri.ionan iníorinatión al Hamo de Imt-rnanonalcs Incluye !a dtudj total de mediano y l.ir̂ o pl.uo más Ij .Uud.i de torio pl.i/o tnstnmiones 
íijuniK-ras (}ueproporiionao inft>rinac »on al Hamo de Paijob Internacionales. ' IVuda de torto, inedtaiio) lar̂ jo plazo, ext luyendo la detidj ton el I'MI \ credil..i 
dt lorto pla¿i) para (jperationes de comenio exterior Al mes de st-ptieiî hre 



Cuadro 14 

AMKRICA L A T I N A : R E L A C I O N E N T R E LOS INTERESES T O T A L E S P A G A D O S 
Y LAS E X P O R T A C I O N E S DE BIENES Y SERVICIOS" 

I Porcenlajeil 

I'uís 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984'' 

América lat ina I2.< 15.5 17.4 19.9 26.4 3?.0 35.8 35.0 

Países exportadores 
de petróleo 13.0 16.0 15.7 16.5 22.3 32.0 31.0 33.0 

Bul i via 9.9 13.7 18,1 24.5 35.5 43,6 49,3 57,0 

Ecuador 4.8 10.3 13.6 18.2 24.3 30.1 26,0 31.5 

México 25.4 24.0 24.8 23.1 28.7 39.9 36.7 36,5 

Perú 17.9 21.2 14.7 16.0 • 21.8 24,7 31,2 35,5 

Venezuela 4.0 7.2 6,9 8.1 12.7 21,0 20.3 25,0 

Países no exportadores 
de petróleo n . 9 15.1 18.8 23.3 31.3 46.6 40.7 .36.5 

Argentina 7.6 9.6 12.8 22.0 31.7 54.6 58,4 52.0 

Brasil 18.9 24.5 31.5 34,1 40.4 57,1 43,4 36,5 

Colombia 7.4 7.7 10.1 13.3 21.6 25.0 21,7 21.5 

Costa Rica 7.1 9.9 12.8 18.0 25.5 "33,4 41.8 32,0 

Chile 13.7 17.0 16.5 19.3 34,6 49,5 39.4 45,5 

El Salvador 2.9 5.1 5.3 6,5 7.5 11,9 14.2 15,0 

(juatemala 2,4 3.6 3,1 5.3 7.5 7.8 7,6 4,0 

Haití 2.3 2.8 3,3 2,0 3.2 2,4 4,9 5,0 

Honduras 7.2 8.2 8.6 10.6 14.5 22,4 17,7 19.0 

Nicaragua 7.0 9.3 9.7 15,7 15.5 33.2 19.3 18,5 

Paraguay 6.7 8.5 10.7 14,3 15.9 14,9 24.3 19,0 

República Dominicana 8.8 14.0 14.4 14.7 10.5 22.6 24.9 23.5 

Uruguay 9.8 10.4 9.0 11,0 13.1 - 22.4 27.6 31,5 

1 u i -me: I 9 7 7 - I 9 8 Í : F u n d o M o n c t a r i u I n i c r n a c i o n a l . BaUnct of Paymenu Yearhout\ 198-1: C E P A L , s o b r t b base ile i n f o r m a c i ó n oficial. 

"Los in te reses incluyen los co r rcsp i>nd icn ies a la J e u d a d e c o r t o p lazo . E s t i m a c i o n e s p r e l i m i n a r e s s u j e t a s a levis ió t í . 



Cuadro 15 

AMERICA L A T I N A : C O N D I C I O N E S DE LA R E P R O G R A M A C I O N DE LA D E U D A E X T E R N A C O N 
1.A B A N C A P R I V A D A EN LA PRIMERA R O N D A DE R E N E G O C I A C I O N E S : 1982/1983" 

País 
Montos in-
volucrados 
{millones 

de dólares) 

Años de venci-
mientos repro-

gramados o año 
de giro del 

nuevo crédito 

Condiciones 

Margen 
sobre la 
LIBOR 

Plazo (años) 

Total Gracia 
Comisiones 

Brasil 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Costa Rica 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Cuba 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Chile 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Ecuador 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Honduras 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

México 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Nicaragua 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Panamá 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Perú 
Amiirtización reprogramada 
Nuevos créditos 

Re|)ública Dominicana 
Aíiioriización reprogramada 
N u t - v D S créditos 

l riiguay 
Amortización teprogram.ida 
Xuí ioí iréílnos 

4 800 
4 400 

620 

3 460 
1 300 

120 

23 000 
5 000 

550 

180 
100 

580 
-150 

570 

6̂0 
JiO 

1983 
1983 

1982-1984 

140 sep. 1982-1983 

1983-1984 
1983 

2 200 nov. 1982-1983 
430 1983 

1982-1984 

ago, 1982-1984 
1983 

1983 
1983 

1983 
1983 

1982-198í 

198 V 198 1 
) 9H3 

2.50 
2.13 

2.25 

2.25 

2.13 
2.25 

2.25 
2.38 

2.38 

1.88 

2.25 

2.25 
2.25 

2.25 
2.25 

2.25 

2.2'> 
2.2 > 

8.0 

8.0 

8.5 

ao 

8.0 

7.0 

7.0 
6.0 

7.0 

8 . 0 

6.0 

1 2 . 0 

6.0 
6.0 

8 0 

8 0 

6 . 0 

6 0 
6 .1 ) 

2.5 
2.5 

4.0 

3.0 

4.0 
4.0 

1.0 

1.5 

3.0 

4.0 
3.0 

5.0 

2.0 
20 

3 O 
3-0 

2 .0 

2 0 

2,0 

1.50 
1,50 

1,38 

1.25 

1.25 
1.25 

1.25 
1.25 

1.38 

1.00 
1.25 

1.50 
1.50 

I 25 
I 25 

I 25 

1 Ĥ 
J i.H 

I iKJHc C.I.PAL. Nobrc b b-ivt Je mtormaiutnis Miuulf* \ dt vlixct-jjs lutntcs n.un'n.ilcv c Mucín.i» 
\ « m í ríN plantos i n J u J O q u e los d i t o s u l t J O 

J .} r j y j )rtdKJ U CJnr i J jJ es nu)j 

|'.ii .1 jn.ii j n i e t t d c n í c s . ' t L priiturj roinia Ji- rtne-ptM ji. n>nt s n ca<.t Ij í ' j r ct- d t l <:uJ¡ - / 1 ' . u ' " . J ^ . í '•;<» fi i jm : Ji.' (. j< i-1 > piiK:i< jn«) j i dt l.i 
< l l ' A l . l C L n o s K-nibre d f I 9 8 t . p j > ; i n j > ) t \ I w t u J i ' . l . i - . v n i n ^ ' , j i . -f ' / /f r n j ¡'f¡<2 p i j i^ j íus h l 01 (".iliul.i.líi i . - i i i . . ¡^^ku n ' . ' | ( d i i n u . i u . . 
(..MÍ Je !j tramJCtKifi % p í g j d c i s ó l o u n j \ C£ ai h r n u i t.miraros i r td i tK «os N ó t e s e h j p»>didt) v f r i h c j f s c q u e <})¿;uí)Jsc<tinjsjont i n o f u c n . n d j J j s tij/v h t r » 1,, 
( iiirti Lis i liras pjMJrían sulx-stimar p mms pt»r escc tuncc-pto N n j r a ^ i u p j^a u n j mixim.i de j^-r tn-nto: 1j dtferencia enirt 1j ijsj dt- mfcrt s \ i>:t tue \ ti 
t.ij I U- ' t ierno s « r i cjpit^lii-»*^' 



Cuadro 16 

A M E R I C A L A T I N A : C O N D I C I O N A S DE LA R E P R O G R A M A C I O N DE LA D E U D A E X T E R N A C O N 
LA B A N C A P R I V A D A E N LA S E G U N D A Y T E R C E R A R O N D A S D E R E N E G O C I A C I O N E S " 

l'aís 

Montos in-
volucrados 
(millones 

de dólares) 

Años de venci-
mientos repro-

gramados o año 
de giro del 

nuevo crédito 

Margen, 
sobre la 
LIBOR 

Condiciones 

Plazo (años) 

Total Gracia 
Comisiones 

Segunda ronda de renegociaciones: 1983/1984 

Brasil 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Cuba 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Chi le 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Ecuador 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

M é x i c o 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Perú 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Argentina 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

M é x i c o 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

Venezuela 
Amortización reprogramada 
Nuevos créditos 

5 400 
6 500 

103 

780 

600 
400 

3 800 

1984 
1984 

1984 

1984 

1984 
1984 

1984 

1 560 1984-jul. 1985 

2,00 

2.00 

1.88 

1.75 

1.75 

1.50 

1.75 

Tercera ronda de renegociaciones: 1984 /1985 

13 900 
4 200 

43 000 

28 500 

1982-1985 
1985 

1985-1990 

1983-1988 

1.38 
1.63 

1.13 

1.13 

9.0 
9.0 

•9.0 

9.0 

9.0 

10.0 

9.0 

1 2 . 0 

10.0 

l io 

12 5 

5.0 
5.0 

5.0 

5.5 

4.0 

5.0 

5.0 

3 0 
3.0 

1.00 
1.00 

0.63 

0.88 

0.63 

0.75 

0.63 

f u f m c : C U P A L , v j b r ç la b a s e J e in f i i rmac ionc-s u f i c u l c s v ilc d i v e r s j s f u c n c c s i i j c i o n a l e s e i n t c n u ^ i o i i j l c s 
N o t a ; TVes p u n i i n '.,. i i n d i c a n q u e Ins d a i u s f j l t j n 

L j raya 1-' j m l i c j q u e U c a n i i J j d e s nu la 
' l ' j r j m j > a n i e t e d e n i f s d e l j s e g u n d a r o n d a de r e n c g ( K Í a c i o n e s véase la S e g u n d a P a n e del f j / W i ' . /;> i . j U.-nu i J,-! ( j r , / ; . \ | n i l i l na i i , j í i J e la 

M ; P A 1 . , I . ( . . 'L 5 0 2 . nov i c m b r ^ d e J91Í-I. p á g i n a s ^ C i k u l a d ( j c o r n o p j r c e n t a j c del m o n t o to ia l Je- la t r a n s a c c i ó n \ pa i j . ido solo uita al f t r n i j f I. >otlt r a tos 
crt^l i t tcKjs. .S 'ótese q u e ha p i n l i d o s e n l i t a r s e qt ie a l g u n a s c o m i s i o n e s fio f u e r o t i d a d a s a concKCf i p i r lo t . o i to las c i l rac |>^lr í . i f . s u h e s t t n i a r [^.u < -.te- vnitcc-pto 






