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1. Rasgos principales de la evolucifn reciente -

La economla salvadorefia evoluciond en 1976 a un ritmo satiechtorio al
aleanzar el producto interno bruto la tasa de crecimiento més a‘fa de
la presente década y recuperar el ritmo que habia perdido el aifto anteriof.

Ege comportamiento estuvo determinado por la conjugacidn de una serile
de factores entre los que destacan los sigulentes: 1las favorables condi~
ciones del sector externo, la continuada politica expéhsionista del sector
pGblico, un sostenido dinasmismo de la inversidn privada y un robusteci-
miento de la demanda privada,

Los altos preclos en el mercado internacional de los principéles
productos de exportacisdn --especialmente del café-~ aunados a una recu=
peracidn de 1a demanda'centroa&ericana, se congtituyeron en uno de los
elementos de mayor incentivo péra la economfia salvadoreﬂa, al beneficlar
directamente taufo al sector agroexportador --cuyos beneficios podrian
haber sido mis significativos si las ventas de café no se hubleran
realizado a futurog, cuando recién se habfa iniciado la escalada de pre-
clos ‘de ese grano=- como al manufacturero vinculado con el mercado comfn,
e indirectamente al resto de la economfa relacionada con esos dos secto=
res, Todo lo anterior condujo a un slignificativo crecimiento de las
exportaciones el cual, no obstante el alza de las compras externas del
pals, dio por resultado un superivit de mfs de 120 millones de dblares -
en la cuenta de mercancias, después de un bienio en que los saldos |
fueron adversos, - B

" E1 gobierno, por su'parte, continud su-amplia ﬁolitiéa'de inversién

: pGblica -~que triplica el valor de 1a de'1970--'y la ablicaéién de un pre--

supuesto expansionista del gasto corriente; éonstituyéﬁdosé una vez nés en
elemento dinidmico de la demanda global y generando importantes estamulos
a otros sectores productivos que satisfacen su demandeo '
' Volvib a observarse en este aﬁo el sostenido incrementa que desde
el inicio de la presente década ==con excepcidn de 1973w~ ha mur;rﬂﬂo

la inversidn privada.  Dicho ccmportamiento debe haber conaucldo a’ una

/ expansiin
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expansibn de la capacidad productiva por parte del sector privado y en
1976 fue otro de los factores positivos que produjeron el resultado
global sefialado. ' ' ‘ -

Finalmente, el importante reajuste de salarios decretado a finales
de 1975”-4qué tuvo plena vigencia en 1976~~ y un probable aumento de la
ocupaéiéh, jugaron también.un papel dinamizador de la actividad econdmica.
Al parecer esto significé una mejora en el nivel de ingreso real de una
buena parte de la poblacién ~=-en vista de que también se observé una
atenuacién de las presiones inflacionarias== y una considerable ampliacién
de la demanda interna que, en general, estimulé al aparato productivo.

El panorama general antes descrito hubiera sido més favorable aﬁn,-"
a no ser por las condiciones climatolégicas que limitaron en parte al
crecimiento de 1976. Una prolongada sequia en el sur del pais afectd
drasticamente los cultivos, principalmente de granos bésicos, fue sin
embargo_nq pxoduga dificultades de abastecimiento del mercado interno ni
alzas de precios debido a los excedentes que se habian acumulado graciés
a cosechas previas y en particular a la Gltima,

Adicionalmente, la decisién -del gobiexno de llevar a cabo una rees-
tructuracién agrér;a -~anunciada en 1975-- mediante la creacién del Primer

1/

Proyecto de"Transformagién Agraria para la zona oriental del pais,~" generd
una tensiéﬁ politica trapsitoria y desencadend una serie de especuksciones
sobre sus alcances, todo lo cual pudo haber afectado. o retardado algunas
decisiones de inversién.o produccidn, Incluso se manifestaron fugas de
capital de muy corto plazo que no llegaron sin embargo a incidir en las
cuentas financieras de la balanza de pagos.

Por Gltimo, si bilen los indicadores de precios muestran que en pro=
medio se moderaron las tensiones inflacionarias. que la economia salvado~ V
reﬁa-venia padeciendo duragte los tres aflos anteriores, una elevada expan-
sién de la liquidez dé la economia =-a causa principalmente de factores
exterﬁos-— probablemente contribuyd a-recrudecer las tendencias inflacio-
narias hacia finales de aﬁo v planted algunas dificultades en el manejo

de las variables monetarias en el futuro immediato.

1/ El proyecto tiene una extensidén de 58 784 hectareas en los départa—
mentos de Usulutln y San Miguel.

/2. Lla
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2. La evolucibn de la actividad econfmica

a):'bfetta Y demanda global

- La economia salvadoreﬁa ha mostrado durante el transcurso de la_'
presente décadas un crecimiento sostenido e importante --que czda afio
ha sobrepasado al crecimiento demogréfico=- y cierta capacidad para
absorber los significativos cambios que en ese perfodo ha producido la
coyuntura internacional. En particular en 1976 el producto interno
bruto ascendid a 3 48l millonas de colones (a precios comnstantes de 1970),
lo que representa un .crecimiento real de 6,3% y un aumento de 3,1% en
el producto per cipita (vEanse los cuadros 1 y 2), con lo cual la expansibn
media real de los Gltimos sels aflos se sitfia en 5.2%.

Por su parte, la importacitn de bienes y servicios --siempre a
precios constantes de 1970-- alcanz8 un valor de 976.7 millones de
colones, lo cual implica una ampliacibn de 6.7% respecto al nivel
observado el afic previo, que estuvo estrechamente vinculada con los
reqixerimiezz&;os dzl glatema econdmico .d;éz:i.vados‘pxiﬁci.palmm:ede 13
produccidén y la inversibn,

Por lo anterior, la.oferta global crecib en 6.4% hasta llegar a
4 458,5 millones de colomes a precios de 1970, Eh cuanto a su estructura,
cabe mencionar que se observa ung ftendencia definida ~~aunque leve--

a reducirse la participacibn de la actividad productiva interna.en la
conformacidn de la oferta global (véase nuevamente el cuadro 1), lo que
puede atribuirse a los progresivos niveles de importacidn exigidos por .
el proceso de capitalizacidn de la economia.

En cuanto a la.demanda global, la externa ascendid a 998 millones
de colones de 1970 =-crecimiento de 7.7%~- como resultado de las muy
favorables condiciones del mercado internacional de los principales
productos de exportacibn, aprovechadas parcialmente por el incremento

de las cosechas de caf&, algodfn y azﬁcarg/ asi como por la politica de

2/ Estos tres productos aportaron en 1975 el 62% del total de las
exportaciones a precios corrientes,

/1liquidacidn
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liquidacibn de inventarios asumida por la Compafifia Salvadorefia de
Café, S. A., ante el espectacular repunte en los precios. No obstante,
como ya se sefiald, el volumen de las ventas al exterior podrifa habér
sido mayor dado el crecimiento en la produccibn de caf#, pero debido
a la estacionalidad de las cosechas de ese producto, las exportaciones
de 1976 estuviercn fuertemente influidas por el bajo volumen obktznido
en el ciclo 1975/1976, Los considerables aumentos de produccidn logrados
en la cosecha 1976/1977 proyectan mejores posibilidades en el futuro
inmediato,

Por su parte, la demanda interna, que ascendid a 3 460.5 millones
.de colones, se elevd en 6.0% respecto al aflo previo fundamentalmente
por la notoria dinfmica imprimida por el sector piblico (11.1% de aumento) en
tanto la demanda privada crecid a ritmo menor (5.0%), por el descenso
ocurrido en el nivel de las existencias.

Los gasctos ri consumo del gobierno continuaron la tendencia
ascendente -—-este afio con una tasa de 6.7% en términos reales-- que le
ha caracterizado en los Gltimos cinco afios, Aportaron asi uva estimulo
al aparato productivo y ampliaron sistem@ticamente los serviclos pGblicos
de interés social tales como educacitn, salud ptiblica y asistencia social,"
los cuales absorbieron el 47% del presupuesto de gastos corrientes.él

Con el propbsito de alcanzar las metas establecidas en el Plan de
Desarrollo Econbmico y Social vigente, la inversifn pfibiica alcanzd un
valor de 241.6 millones de colones a precios constantes, lo que representa
un incremento de 20% sobre el elevado nivel registrado en 1975. Durante
los Gltimos tres afios la inversidn pGiblica evoluciond a tasas bastante
dinémicas- (44% en 1974 y 23% en 19753) por lo cual su participacibn dentro
de la estructura de la demanda globsl se duplicpd entre los Gltimos seis
afios y se transformb en uno de los elementos motores del crecimiento

econdmico sostenido de ese perfodo. (Véase de nuevo.el cuadro 2,)

3/ Sobre la base de cifras a precios corrientes,

/Seglin se
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Segin se arotl, el consumd privado experimentd tambi&n una tasa
din8mica (5.8%), superando el estaucssiento observado en los dos afios
preceadsntes., ‘Esa reactivaci%n del consumo privado, que impulsd al
sistema productivo, tuvo su origen principal en los reajustes salariales
decretados a finales de 1975 y, en general, en un incremento en el ingreso
deyvivado de.las positivas condiciones del sector externo, aunado a una
modaracifn en el alza de los precios. Sin embargo; sblo se logrd una
recuperacidn parcial del consumo per cépita, sin-alcanzar el nivel de
tres afos antes, ‘

La formacidn bruta en capital fijo proveniente del sector privado
fue una de las variablies mfs dinfmicas de la demanda global al evolucionar
a una tasa de 16% respecto a 1975, En reséuesta a los incentivos de
la politica econfuica del gobierno, la inversidn privada ha mantenido
desde 1974 un pariicular dinamiswo que ha ampliado de aiguna manera la
capacidad productiva del pafs. ILas actividades mfis relevantes han sido
la construccibn, tanto de viviendas como de instalaciones industriales,
y la inversidn industrial en maquinzria y equipb para nuevas empresas
y ampliacidn de las existentes, en particular las vinculadas con el
mercado externo. La irversi®n industrial’ha sido estimulada por el
establecimiento de zonas fraoncas para la instalacidn de industrias de
exportacidn, asi como la creacidn de parques industriéles donde se otorgan
facilidadés“fisicas para nuevas fhbricas, Por otra parte, la polttfca
del gobierno de reforzar el sistema financiero mediante la organizacibn
o capitalizacién de instituciones oficiales de fomento ha signifiéado
también un fuerte estimulo para la inversidn pfivada; Tal es el caso de
la creacidn del Banco de Fomento Agropecuario y del refinanciamiento
del Instituto de Fomento Industrial (INSAFI),

Finalmenta, cabe mencionar que el nivel de existencias sufrid un
descenso signiflicativo (59.7 millones de colones a precios constantes),
a consecuencia, por un lado, de la liquidacidn de las reservas de café
para aprovechar los altos precios y, por otro, de las bajas cosechas de
granos bisicos que se obtuvieron en 1976, las cuales tuvieron que ser

complementadas con existencias acumuladss de la cosecha anteriorv,

/b)  Los sectores
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b) Los sectores productivos

En la oferta interna de bienes y servicios sobresalen: la
recuyeracién de las tasas de crecimiento de los sectores agricola e
inﬁustrial, que aun cuando no lograron exceder la media de la economia
fuéxon superiofes a las registradas el afio anterior; una continuacibn
de 1aAtendencia dingmica de la construccidén =-el més alto incremento
de todos los gectores-; cuya tasa fue levemente menor & la de 1975; y
una aceleracibn de los servicios, principalmente los bfsicos (véase
el cuadro 3). : , ,

El sector agropeéuario generd un valor agregado de'896,5 millones
de colones a precios constantes, superior en 5,0% al de 1975, Tal
evolucifn se debe a un importante crecimiento de los productos de
exportaciéﬁ ?-muy especialmente del café-- que fue neutralizado en parte
por una dréstica conﬁrac&ién en el_vélumen de las cosechas de granos
blsicos, (Véase el éuadra L) Con excepcibn del f¥ijol, cuya produccibn
practicamente equivaliﬁ a la del afio pfevio, 1a éosechardg granos se
vio afectada seriémente durante los meses de junio y julio por una
prolongada sequia. En el caso,dgl maiz --uno de los cultivos més
dafiados=-- ya se esperaba una recoleccidn moderada en vists de que se
habia observadp una reduccibn del &rea bajo cultivo de aproximadamente 5%,
'Esto‘ﬁltimo se debid a que la excelente:cosecha de 1975 determind
cierto exceso de.oferté Que disminuyd el nivel .de los precilos percibidos
por el pfoduqtot aun a peéar de lds esfuerzos desplegados por el
Instituto Regulador de Abastecimientos (IRA) a través de sus compras
masivas en el mercado. Las pérdidas fueron de tal magnitud que el
gobierno abrib una linea de cr&dito a través del Banco Central para
refinanciar a los productores o permitirles cumplir con sus compromisos
bancarios, - A _ ,

Entre los productos agropecuarios de exportacibn, el café expe-
rimentd un espectacular crecimient§ (38%), como consecuencia de buenas

condiciones climatoldgicas para este cultivo en las zonas alta y media

/alta que
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~alta que coincidieron con la aiwpa accendzate del ciglo cafetalero,

las adecenaas présticas de munsjo de las plantYos, y la racional.
ucliizacibn,y mejora en los sistemas de distribucibn de insumos especia-
lizaios, Como.se apuntd, tal incremento no se reflejé en una mayor
excansidn de las venias al exterior, debido a la estacionalidad del
.cultivo, de manera que el grueso de la producciln de 1976 serd exportado
en el siguiente afio, Al respecto, dentro de la politica nacional

de liquidar inventarios destaca la venta de medip millén de sacos de café
con un valor de 100 millones dea dblares que el Brasil comprd para su
consumo Interuo,

La proeduceién de algodbén se elevd en 5.3% al ampliarse en 7.7%
el &rea baio cultivo, aun cuando se radujeron los rendimientos promedio
a causa de la falta de lluvias a medizdos de afio y del exceso de ellas
durante el tercer trimestre.

La tasa de crecimiento del sectoxr industrial experimentd una recu-
peracidn (viase nuevamante el cuadro 3), entre otros factores, por la
propia reainlinacidn de la demanda interna-asf como por la reactivacién
de la econonfa centroamericana en general que produjo un aumento consie-
dersbie en las egportaciones, en su mavoria de origen industrial. A lo
anterior debe sgregarse el apoyo que ha recibido el sector manufacturero
medianté las medidas de poiftica econdmica, eutre las que .destacan el
establecimiento de paryues industrialeg y zona franca, adem@is de la
asistencla financiera concedida por INSAFI y el Banco Central; el cual
amplid en 12 wiliones la linea de crédito para comercializacién interna
de bienes manufacturados e impoxtacida de bienes intermedios,

Las ramas que aportaron el mayor dinamismo industrial fueron
alimentos, vestuario, productos quimicos, petr&leo, productos metdlicos
y magquinzria, excepio eldctrica, todas ellas vinculédas-con_la evolucién

del mexcado centroamericanos

/A pes-ar de
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A pesar de que durante el afio los tﬁabajaﬁores,déila construccibn
declararon una huelga generalizada, 4/ esta actividad exzperimentd nueva-
mente una expansibn importante atribuible en particular a la construccidn
pGblica, Se estima que el gobierno aumentd el coeficiente de ejecucidn
en su programa de inversisn de 65% a 70% en afios anteriores a 80% en
1976. Por su parte, la construccibn privada tambi&n evoluciond r&pida=-
mente, y en especial para la industria y el comercio,

Hacia fines de afio la edificacibn de viviendas probablemente
recuperd la cafda registrada en el primer semestre la cual se debib
entre otros factores al parc laboral antes aludido, Esta reaccidn
estuvo influida por el aumento general de ingresos y ahorros del sector
privado y tambi&n por la accibn del gobierno que ha creado e impulsado
instituciones pliblicas y privadas que act@ian en esta materia,

\ En 1975 entid en operacibn la planta geot@rmica de Ahuzachapin

(Los Eusoles), coa lo cual se verificaron algunos cambios en la estructura
de este secior, cuya lumportancia trasciende del valor agregado que aporta
al prcducte., El sector crecid a un ritmo de 12% superior al de afios
precedentes gracias a 1a expansidn de la generacibn hidrfulica y especial-
mente geotérmicd, que superd el drfstico descenso de la térmica, A4si

por ejemplo la comparacidn de las cifras correspondientes al primer
semestre de los dos Gltimos afios xevela que mientras en 1975 tres cuartas
partes dé la electricidad se generaban en plantas térmicas y el 25% en
instalaciones hidrf&ulicas, en 1976 la energia térmica sblo xepresentd

el 47%, mientras'la hidriulica, el 36% y la geotérmica, el 17%, Este
cambio de estructura es de gran significacidn pues con &1 se reducen
notoriamente los costos de produccidn y lo que es igualmente importante,
disminuyen las presiones que sobre el balance de pagos ejerce la
importacidén del petréleo.

Finalmente, el resto de los servicios evoluciond a ritmos muy
cercanos a la media de la economia, destacando el sector "otros servicios"
- que refleja, en alguna medida, cierto incremento en el ingreso proveniente

del turismo,

4/ El movimiento durd aproximadamente 6 gemanas,
/3. Bvoluctbn
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3. Evoluci8n del sector externo

Como ya se apunt8, el sector externo fue uno de los -elementos que
traslad8 mayor dinamismo a la actividad productiva .interna., El
movimiento de mercancfas (fob) produjo un saldo favorable:de

125 millones de dBlares al incrementarse de manera sin precedentes

el valor de las exportaciones (44%) y aumentar en forma mis moderada las
importaciones (;6%). Asf, la balanza comercial recuperd la posicién
superavitaria que se habfa mantenido en los primeros dfios de la

década e interrumpida en 1974 y 1975, Ello determind el superfvit

de 44 millones de dflares en 13 cuenta corriente y el incremento

de 74 millones de d6lares en las reservas monetarias internacionales.

(Véase el cuadro 10.)

a) El comerclo exterior

i) Las exportaciones. El valor fob de las exportaciones ascendi§
a 764 millones de d6laxes al elevarse 41% debido principalmente a un
alza espectacular de los precios (31%) y a un aumento m#s pausado en
el volumen exportado. (VEase el cuadro 7.) A ese comportamiento
global contribuy$. de manera preponderante el valor de las ventas de
café =--mfs del doble de las realizadas en 1975-~ y la exportacibu de
"otros productos", cerca de 407% superior a la del afio anterior.
(Véase el cuadro 8.) En lo que se refiere al caf8, la excelente
cosecha de 1976/1977 =-~de la cual se exportS una mfnima parte en
1976 por las razones de estacionalidad ya mencionadas-= aunada a la
polftica de liquidacifn de existencias, permitid elevar la cantidad
exportada en aproximadamente 16%. Por su parte, los precios inter~ -
nacionales experimentaron un alza inusitada ~=-casi se triplicaron con
respecto. a los del afio anterior-- con lo .cual se obtuvo el resultado
aludido. Dentro de esa polftica de liquidacidn de inventarios,
E1l Salvador logrd vender medio millén de sacos de caié al Brasil,

pafs que para cubrir sus compromisos con el mercado internacional se

‘Vio precisado a realizar esa importaci6n para abastecer su mercado

intermno.

/La exportacidn
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La exportacién de "otros productos", integrada en gran parte por
bienes de origen induétrial evoluciond en forma dinﬁnica debido,
por un lado, a la reactivaciﬁn de la economfa en e1 resto de Centro=-
américa --principal mercado de dichos productos~- Y, por otrp, al
desarrollo de las industr as en la zona franeca, nuya. u*oducc*ﬁn se
destina Integramente al mercado externo, bisicamente norreamﬁrlcano-

Por otro lado, 1as exportaciones de algodun y a?frar deznendieron
sen°1b1emente, el primero, por una baja en su volumen =-las cotiza-
clones del algcdéﬂ también experimentaron alzas aunque no tan espec-
taculares como las del café--~ y en segundo, por una reduceidn combi-
nada da la ca‘haald y el precio, cuya tendencia a la baja proyecta,

a su vez, expectativas poco favorables para el cuitivo de la cafla.

ii) Las importaciones. La propia reactivacién de la economfa, los

requerimientos de la inversifn y, en general, el fortalecimiento de la
demanda, condujeron a un crecimiento de 16.1% en la impor;gcién de
blenes y servicios (sin imclulr pago a facfores productivos). El
crecimiento ininterrumpido de ias importaciones a partir de 1970

~-en buena parte influldo por el impresionante aumento de preclos de
los tres aflos anteriores~~ ha determinado que, a precios corrientes,
la participacién de las ilmportaciones en la demanda global pasara de
20% en aquel afio, a 26% en 1975. '

En relacibn con la estructura de las importaciones, cabe menclo-
nar el impdrtaﬁte cambio en la participacldn de los bienes de capital
(véase el cuadro 9) a costa de una menor proporcidn de los bienes de
consumo y de los intermedios, en consonancla con los esfuerzos de
capitalizacién que ha venido haciendo la economfa salvadorefia.

La 1mportac16n de blenes intermedios ascendid a 295 millones de
dblares (12% is que el aﬁb precedente), a causa de la mayor actividad
industrial y econfmica general y del ﬁérticularmente bajo nivel de
importacién de materias primasA&é 1975 debido, entre otras razones,

a que en ese aflo se utilizaron existencias acumuladas en perfodos

previos ante 1la exbectativa alcista de los precios.

/Finalmente,
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Finalmente, en relacibn con el origen de las compras al extgrior,
destaca la alta tasa de crecimiento de las lmportaciopes al resto de
Centroamérica ~-en su gran mayorfa productos manufacturados para
consumo~- signo de una reactivacidn de interdependencia creciente, no
excenta de valvenes, que ha experimentado la economfa de la regifn

desde la d&cada pasada.

1i1) Los términos de intercambio. Debido al favorable incremento

en el precio medio de las exportaciones y uno mis moderado en las
compras mejor$ notablemente la relacibn de los t8rminos de intercambilo
(véase de nuevo el cuadro 7) y el poder de compra de las exportaciones
pasé de 315 a 412 millones de d8lares (incremento de 31%). Dicha
sf tuacidén contribuyd notoriamente al logro de los satisfactorios

resultados obtenidos con el sector externo., (V&ase de nuevo el cuadro 7.)

b) El balance de pagos

El superfvit de 44 millones de dblares en las operaciones corrien-
tes tornd irxrelevante el financiamiento externo de E1l Salvador para
fines compensatorlos en 1976; sin embargo, el movimiento neto de
capital arrojé un saldo favorable de 30 millones de d6lares (véase
el cuadre 10), que en definitiva permitis un nuevo incremento en las
reservas monetarias Internacionales, que a finales de aflo ascendfan
a 204 millones de délares.i/ Tal saldo permitid mejorar sustancial-
mente la posicién internacional de pagos que a principios de la década
se habfa deteriorado seriamente. En efecto, el nivel de reservas que
poseia E1 Salvador en 1973 sb6lo bastaba para financiar un mes de
importaciones, en tanto en 1976 representS una cuarta parte de las
compras del aflo,

En lo que se refiere a los movimientos de capital, conviene sefia-

lar que el resultado mencionado se obtuvo a pesar de que tanto el sector

--privado como el gobierno liquidaron compromisos de corto plazo en

5/ Durante los tres Gltimos afios El Salvador aumentd su nivel de reser~
vas monetarlas internacionales en 150 millones de dflares.

/virtud




CEPAL/MEX/77/2
Pag. 12

virtud de las posibilidades que ofrecfa la evoluzijn del comercio
exterior. Informaci6n parcial indica que el sector privado amortiz8
40 millones principalmente por coneepto de financiamiento de'co::o
plazo, y pereibis 13 millones de inversidn dirécta, lo que generd

una salida neta por este concepto de 27 millones. Por su parte,

el sector plblico y bancario amortiz8 26 millones de dflares, utilizb
69. millones provenientes de préstamos a largo plazo y captd 12 millones
mediante mecanismos petroleros del fondo de inversiones de Venezuela

y del Fondo Monetario Internacional, con lo cual el saldo neto

ascegdiﬁ a 57.2 millones, mientras el de 1975 fue de 76 millones de

dblares.

/4. La evolucidn
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"4, La evolucién de los pfeciosgy iaé'feﬁunééécidngs
Durante'1976:i£$ brééiones inflécionariés prinéipia;on a manifestar una
tendenéia_desééﬁdént? déépués del alza acelerada de los precios de los
dos afios énteriorés.f El indice general de precios al consumidor muestra,
eﬁ el promedio acumulado a noviembre, un crecimiento de sélo 4.47% que se
compafa de manera favorable con“el registradq-en igual periodo de 1975
(véase el cuadro 12). Dicha circunstancia'se vuelve mas importante-al
tomar en cuenta que el rubro de alimeﬁtos quedd por abajo del indice
general, con;rario a lo sucedido en 1975, Sin embargo, durante el Gltimo
mes del afio éevverificaron algunas alzas de precios con lo que se estima
que el indice general, en promedio, seflalard un crecimiento de 7%, de
todas maneras muy inferior al del afio precedente, La moderacidénm en las
presiones inflacionarias de la economia salvadorefia se debe: 1) a la
atenuacién en los dos Gltimos afios del aumento de precios en los bienes
importados, el cual tiende a generalizarse en una economia tan abierta
como la salvadoreiia y que ha venido afectando los costos de produccidn,

y 11) a los resultados satisfactorios de la politica econdémica para esta=-
bilizar la oferta interna. Dos han sido las &reas mas importantes a las
que ésta Gltima se ha orientado: el fomento de la produccidén de granos
basicos mediante incentivos tales como financiamiento, exoneraciones tribu-
tarias, establecimiento de atractivos precioc de garantia, y al fortale-
cimiento de instituciones que participan en el mercadoG?e dichos productos,
principalmente el Instituto Regulador de Abastos (IRA)-" asi como la fija-
cidén de precios para algunog productos de consumo popular e insumos muy
difundidos, como la leche, el azicar, los productos quimicos, el cemento
y otros.

Desde 1974 el gobierno ha venido legislando para reajustar las
remuneraciones al trabajo, al menos en las actividades productivas més

importantes de la economia (véase el cuadro 13)., Sin embargo, en ese

.”;An,Awn,gﬁg,y,gnﬁl?]if}gsfgig§§ggﬁgggydados se ubicaron en su mayoria por debajo

Y/ Gracias a Ia accién del IRA, en 1976 sc logrd mantener el precio de
loa granos basicos ya due se contaba con la existencia principal-
mente de maiz y arroz, por lo que el mercado interno no regilstrd
los movimientos de precios a que hubiera dado lugar el descenso en
la produccidn ocasionado por la sequia.

‘ /del aumento
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délfaumehfo'géneral de precios. En 1976, en cambio, tomando en cuenta
que las excelentes condiciones del sector externo pemmitian absorber
incrementos en los costos, se decretaron alzas sustanciales en los
salarios de casi todas las actividades econfémicas, lo que restituyd

en parte el poder adquisitivo de la poblacidn asalariada y robustecid la
demanda interna. Los aumentos concedidos fluctuaron entre 187 y mis del
50%, segin la rama de actividad econdémica de que se trate, Resulta sige
nificativo que los correspondienteé al café y al algodén fueron los

mas altos, consiguléndose de esta manera trasladar al sector asalariado
parte del excedente generado en esta actlividad por las condiciones favora~

ble de la demanda mundial.
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5. La polftica monetaria v fiscal

El gobierno central continud ejecutando un presupuesto expansionista
que se Ha“constﬁtuido en un importante factor de dinamismo en la
economfa salvédoreﬁa. Ello fue posible grécias a la impresionante
evolucién de todos los rubros de ingreso. Las percepciones imposi-
tivas ascendieron a 738 millones de colones (367 superiores a los
del afio anterlor) elevéndose a 14% la carga tributaria que habta
osclilado en torno al 11%.1/ _

El factor determinante en el crecimiento de los ingresos tribu- ,
tarlos fﬁe el impuesto sobre exportaclones, derivado casi en su ' .
totalidad de las ventas de caf8, pero el resto de lﬁs rubros también
experimentd increﬁentos acusados (véase el cuadro 17) debido a la
intensidad de 1la acﬁividad econdmica y a algunas mejoras introdu-
cldas en los mecanismos de administraciénvtributaria y, en forma
indirecta, a las favorables condiciones del sector externo. 7

No obstante la satisfactoria evolucifin de los ingresos, el ahorro
en cuenta corriente fue levemente menor al de 1975 (vBase el cuadiro 16),

en vista de la expansifén de los gastos corrientes ocasionada tanto

por la ampliacidn de los servicilos ffiblicos --principalmente en los
sectores soclales tales como educacldn, salud y asistencla social,

que absorbieron el 47.3% del total de gastos corrientes~~- como por

la politica salarial del gobierno, que acordd durante el afio un impor~-
tante aumento en los salarios de los servidores pﬁblicos. ‘

Por su parte, los gastos de capital casi se duplicaron y dentro
de ellos sobresale el valor alcanzado por la inversifa real que
ascendid a 160 millones de colones, cifra que excede ampliamente el
alto nivel de 1975. (V8ase de nuevo el cuadro 16.) Los "otros gastos
de capital", que constituyen principalmente aportes del gobierno a

instituciones financieras de fomento a la produccifn, ascendieron a

oo .89 millones de colones, de los cuales el Banco de Fomento Agropecuario

7/ Ingresos tributarios del gobierno central respecto al producto interno ;
bruto a precios corrientes.

/y el INSAFL




CEPAL/MEX/77/2
P8g. 16

y‘eleNSAFivpercibieron la mayor proporcibn, Al respecto conviene
seffalar que durante 1976 se concluyeron las obras del proyecto
azucarero Jiboa, que tuvo un costo total de cerca de 100 millones

de colones, el cual ampliari significativamente la capacidad
productiva del pafs en esta materia. Dicho proyacto se ha realizado
con fondos pGiblicos canalizados a través del IN3AFL y gerf transferido
paulatinamente al sector privado. .

Dentro de la inversién real, los mayores esfuerzos se orienta-
ron al sector energia ==38,5% del total=~= por ia ejecucibn de grandes
obras donde sobresaie la conclusibn de la primera etapa de la presa
hidroeléctiica de Cerrén Grande, que generari inicialmente
67 000 kWh, Le sigue en importancia el sector transporte y comuni=
caciones (33%) por las obras del Aeropuerto Cuscatlidn y la amplia-
cién de la red teleffnica y, finalmente, los servicios sociales que
absorbieron el 28%, b%sicamente en los programas de vivienda y
obras piblicas para salud y educacidn.

Finalmente, en lo que se refiere a los gastds de capital, la
amortizaci&ﬁ de la deuda ascendl$ a 46.8 millones de colomes con
un incremento significativo debido a la decisidn oficial de liquidar
algunos pasivos de corto plazo en el exterilor.

Como resultado de la gran expansifn en los gastos corrientes y
de capital, y pese al significativo incremento en los ingresos corrien-
tes, el gobierno incurrié en un endeudamlento total muy superior al de
afios anteriores financiado en cerca de la mitad con crédito externo
y el resto con fuentes intermas.

La polfitica monetaria estuvo orientada a moderar el crecimiento
de los medios de pago para mantener la tradicional estabilidad mone=-
taria de la economfa salvadorefia; sin embargo, los acontecimientos de
orden externo y otros fuera del control de las autoridades, impidieron

lograr los resultados planeados, de manera que al final del afioc un

exceso de liquidez amenazaba con recrudecer las presiones inflaciona- ~ =

rias. El medio circulante ascendid a 891 millones de colones a fines

de diciembre (37.47% superior al nivel correspondiente a igual mes de 1975).

/Si se
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Si se compara dicho crecimiento con el de la actividéd productiva
-~estimada en torno al 157 en valores corrianégs-~ puede concluirse
que en 1976 se gener6 un exceso de medios de pagOVQueApuede invalidar
los logros hasta ahora alcanzados en t&rminos .de estabilidad de preéios
internos. ' ;

La evolucién de ias variables monetarias estuvo influtda
predominantemente por los factores externos. Los saldos positivos
del balance de pagos se tradujeron en un aumento de 57% en las
reservas internacionales, que explican el 46% de la expansién mone~
taria total. La mounetizacibn de origen interno creci$ mis moderada-
mente de conformidad con la Intensidad de la actividad econdmica; asi,
por ejemplo, el erédito neto al sector pGblico se expandid en 11%.

Por su parte el sector privado recibi8 créditos del sistema bancario por
un monto algo mayor de 1 500 mlillones de colones. (15% superiores a
los captados en 1975.)

Ante la posibilidad de un crecimiento exagerado en los medios de
pago por la evolucidn de los factores externos, las autoridades moneta-
rias acordaron a mediados de aflo moderar la expansién del crédito interno.
Sin embargo, actitudes especulativas por parte de los poseedores de
depbsitos, originados a su vez por la tensién politica ocurrida en el
segundo semestre del afio, desembocaron en retiros generalizados e
Incluso en fugas de capital, todo lo cual redujo drdsticamente la
liquidez del sistema bancario. Ante tal situacién, el Banco Central se
vio en la necesidad de liberar nuevamente las fuentes oficiales de
abastecimienfo de crédito. De todas maneras, mientras el crédito total
concedido al sector privado se elevd en 15%, el otecrgado por los bancos

8/

comerciales e hipotecarios creci$ en 23%,~ lo que implica que el
crédito del Banco Central se elevf, pero en una tasa mucho menor.

(Véase el cuadro 15.)

/En cuanto
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En guanto al destino del crédito concedido, los séc;ores agﬁo-
pecqario e industrial utilizaron montos congruentes conlgﬁ ;volu~
cibn productiva (crecieron en 13.9% y 13.7% respectivamente) y tal
comportamiento estuvo influido por la actividad crediticia dél
Banco de Fomento Agropecuario e INSAFL. El resto delps segaorés
absorbieron incrementos mucho mayores, tal es el caso del sector
comercio (34D y el de servicios (67%), contribuyendo coh.ello,en
buena parte a la expansidn de la liquidez de origen interno. (VEase

nuevamente el cuadro 15.)

/Cuadro 1




\ Cuadro 1

EL SALVADOR: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS, 1972 A 1976

A,

B,

1972 1973 1974 197531 19769/
[
\
Indicadores econdmicos bisicos
Producto interno bruto (millones de
délares de 1970) 1 137.0 1 185.6 1 256,5 310,2 1 392.7
Poblacién (miles de habitantes) 3 746 3 864 3 984 4 108 4 236
Produc&o interno bruto por habitante
(dél%res de 1970) 304 307 315 319 329
1 Tasas_anuvales de crecimiento
|
Indicadores econfmicos de corto plazo
Produc#c interno bruto 5.7 4.3 6.0 4,3 6.3
Producto interno bruto por habitante 2.7 1.0 2.6 1.3 3.1
Ingresc bruto 6.5 6.3 1.6 245 13.1
Relacifn de precios del iatercambio 3.8 7.1 15,1 -5.3 21,5
Valor de las exportaciones 25.8 19,2 27.9 15,8 41,2
Valor de las importaciones 12,6 36.3 45.8 6,1 16,1
Precioé al consumidor 1.6 6.4 16.9 19,1 4.45/
Sueldo# y salarios
Tasa de desoccupacibn
Ingresos corrientes del gobierno 8.9 23.4 20.3 19.3 34,9
Gastos |totales del gobierno 16.1 18.691 26.8 17.7 59.0.
9.9 0.3 4,9 3.6 18.2

Déficit fiscal/gastos totales del gobierno

-{ (Contintia)



Cuadro 1 (Conclusgidn}

1972 1973 1974 19758/ 1976/

Millones de dblares

C. Sector externo

Saldo comercial ' 51.9 20.8 -59.,0 -17.8 125.0
Saldo en cuents corriente 9.4 -43,5 -137.0 -05.3 - 44,0
Variacﬂéﬁ_de-las reservas internacionales netas 20.6 -20.2 . 29.2 48,1 73.9
Poder de compra de las exportaciones 310.3 319.2 291,0 315,0 412,2

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.
g} Prelimicar,

b/ Estimaciones.

¢/ A noviembre.

d/ Superavit,



Cuadro 2

EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1974 A 1976

Millones de colones

Composicién Tasas anuales de -

de 1970 g . _porcentual crecimiento
1974 19758/ 1976/ 1970 1976/ 1974 1975 1976b/

Oferta global 4 054,0 4 190.9 4 458,5 100.0 1000 5.6 3.4 6.4
Producto interno bruto 3 141,3 3 275.5 3 481,8 80.3 78.1 6.0 4.3 6.3
Importaciones 912.7 915.4 976.7 19.7 21.9 4.4 0.3 6.7
Demanda_global 4 054,0 & 190.9 4 458.5 100.0 100.0 5.5 2.6 6.4
Demanda_interna 3 219,9 3 214.1 3 460.5 80.0 77.6 5.0 =0.5 7.7
Inversiénbruta interna  522.7  566.8  607.7 10.6 13.6 19.5 8.4 7.2
Inversibén bruta fija 479.1 569.2 667.4 9.6 15.0 20.3 18.8 17.3
PGblica 162.9  201.4  241,6 2.3 5.4 44,2 23.6 20,0
Privada 316,2  367.8  425.8 7.3 9.6 10.8 16,3 15.8

Variaciédn de 7 ' R

existencias 43,6 -2.4 ~59.7 1.0 ~1.4

Consumo total® 2 697,2 2 697.3 2 852.8 69.4 64,0 2.7 - 5.8
Gobierno general 369.5  399.6 426.4 8.6 9.6 8.6 8.1 6.7
Privado? 2 327,7 2 297.7 2 26,4 60.8 544 1.8 =1.3° 5.6
Exportaciones 834,1  926.8  998,0 20,0 22,4 7.6 ‘1lL.1. 7.7

Fuente:
a/ Preliminar,

b/ Estimaciones.

¢/ Incluye discrepancia estadistica.

CEPAL, a base de cifras oficiales,




EL SALVADOR:

Cuadro 3

PRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASES DE ACTIVIDAD ECONOMICA
AL COSTO DE LOS FACTORES, 1974 A 1976

Millones de colones Composicién Tasas anuvales de
) de 1970 porcentual crecimiento
1974 1975§/ 19769/ 1970 19769/ 1974 1975 19769/
Agricultura 859,1 896.5 941,3 30.6 29.3 10.1 4.4 5.0
Minerfa 5.7 6.2 6.7 0.2 0.2 17.3 8.9: 8,0
Industria manufacturera 520.3 541.5 572.4 17,6 17.8 5.0 4.1 5¢7
Construccidn 106,7  124,7 144,7 3.0 4,5 21,6 17.0 16,0
Subtotal bienes L 491,8 1.568.9 1665.1 51,4 51.8 9.0 5.2 6,1
Electricidad, gas y agua 55,4 59,4 66,5 1.7 2,0 8.4 7.2 12,0
Transporte,almacenamiento o
y comunicaciones 140,2 146.4 156,7 5.3 4,9 0.8 4.4. 7.0
Subtotal serviclos ' ,
bésicos 195,56 205,8 223.2 7.0 6,9 2.8 5.2 8,5
Comercio, restaurantes y ‘ '
hoteles 512,2 524.8 551,6 18,0 17.2 3.5 2.5 5.1
Establecimientos financie=-
ros, segurog y bienes »
inmuebles 84,6 85.9 93.6 2.4 2,9 10.6 1.5 9,0
Propledad de viviendas 111.9 115.9 119.6 4.0 3.7 3.5 3.6 3,2
Administracién p@ibiica 247.6 254,5 272,3 8.4 8.5 1?2 2,8 7.0
Otros servicios 257.9 269.,6 259.6 8.8 9.0 3.9 4,7 7.4
Subtotal otros servicios 1 214,2 1 250.7 1 326.7 41.6 41.3 3.0 3,0 6,1
Producto_ interno bruto
total 2 901.6 3 025.4 3 215,0 100.0 100.0 6.0 4.3 6.3

Fuente:
a/ Preliminar,

h/,,,, E’Btimacion‘e‘s‘." PP el PP

CEPAL, a base de cifras oficlales.




Cuadro 4

| EL SALVADOR: INDICADORES DE 1A PRODUCCION AGROPECUARIA, 1973 A 1976

Tasas anuales de

: 1973 1974 1975 19768 1975 1976 .__créecimiento
; 1974 - 1975 1976
i 4 . '
1, Indice ge@eral.de produccidn :
agropecvaria (1968 = 100) 119,03 134,67  139.95 13.1 3.9
Agricola . 117.68  131.05 136.65 1.4 &.3
Pecuaria S 123.65 147,09 151.27 19,0 B 2,8
2. Produccié& de-algunos cultivos
importantes (miles de quintales)
Café j 2 750 3 466 3 436 4 773 26,0 -0,3 38.1
Algoddn oro 1 543 1 624 1 400 1 474 5.2 -13,8 5.3
Maiz i . 8 878 7 634 "9~565, 7 747 -14,0 25,3 -19,0
Frijol . 813 - 767 -~ 838 846 ~5.7 9.3 1,0
Arroz e# oro 510 433 818 531 =-15.1 88.9 -35.1
Maicillq ‘ 3 400 2 850 3 800 3 200 =16,2 33.3 -15,8
Cafia de azficar (miles de o 4 ,
tonel#das) 2 450 2 953 3206 3 265 21,0 8.5 1.9
3. Indice de?la produccidn pecuaria
(1968 = 100)
Ganado vacuno 114,06 - 12,09 122.66 6.2 1.3
Ganado porcino“‘ - 129,20 111,68 117,52 -~13.6 5.2
Leche | | - - 109.40 153,71 156.02 40,5 1.5
Huevos | . ' . 172,02 178.83 190,63 o 4,0 6.6
Destace| (miles de cabezas) ‘ Enero .a Junio
Bovino S0 101.3 120.1 153.1 68.6 91.7 18.6 27.5 33,7
155.2 119.0 55.4 -12,4 «23.3 -15,3

Porciro - 177.2

65‘4 N

Fuente: Direccidn General de Estadfstica y Censo, Ministerio de Planificacién y Coordinacidn del Desarrollo

Econgmico y Social,
a/ Estimaciopes.



"~ Cuadro 5

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA, 1973 A 1976

Tasas anuales de
1973 1974 1975 1976 crecimiento
1974 1975 1976

Produétotefritorialbruto
del sector manufacturero
(millones de colones)

Total 605.4 710,4  785.5 17. 10.6
Alimentos 169.3 186.9 200.0 10.4 7.0
Bebidas 69,3 78,0 82,0 12.6 5.1
Tabaco ' 22,2 26.0 29,0 17.1  11.5
Textiles . 78,9 88,5 92.5 12,2 4.5
Calzado y vestuario 57.4 62.5 70.0 8.9 12,0
Madera 3,3 5.9 72 78.7 22,0
Muebles 9.4 14,2 16,0 51.0 12.7
Papel y cartdn 725 9.0 12,0 20,0 33,0
Imprenta 10,0 13,6 17,0 36.0 25.0
Cuero 4,9 8.3 11,0 69.4 32.5
Caucho 3.9 6.0 9.0 53.8 50.0
Qufmicos 49,5 58,2 66,7 17.6 14,6
Petrdleo 29.8 36.1 40.2 21,1 1l.4
Productos no metilicos 24,6 30.1 33.0 22.4 9.6
Metilicos basicos 8,6 15,4 18.0 79.1 16.9
Productos metdlicos 8.5 11,9 14.0 40,0 17.6
Maquinaria, excepto

eléctrica 5.8 9.0 12,2 55.2 35.6
Maquinaria eléctrica 17.8 21.1 24,0 18,5 13.7
‘Material de transporte 9.1 11,7 15.0 28,6 28.2
Diversos 15.6 18.0 16,7 15,4 =7.2

Enero ~ Aposgto
1975 1976

~Cqﬁsmﬁo industrial de elec~ o
tricidad (millones kWh)  352,7 387,3 410.,0 268,6 302.5 9.8 5.9 12,6

Fuente: Banco Central de Resetya de El1 Salvador,




Cuadro ¢

EL SALVADOR: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION, 1973 A 1976

Tasas anuales

i‘ .
j 1973 1974 1975 1976 1975§/ : I975éj de_crecimiento
| ' 1974 - - 1975 1870a/
i - s
|
1. Superficie edificada
(miles éedmz}
Total f 1 605.4 1 552.0 942.7 48,8 1 144.5 54.4  -39.3 ¥55.0
Vivienda i 68%.6 930.3 584.9 308.8  272.5 34.9 -37.1 ~1%.7
2. roduccidn ée algunos
mateviales de comstruccifn
Bizyvo paéa construcciénﬁb/ 21 094.4 32 131.4 25 033.8 ’ 52.9 77.9
"yl .
Cemnr 2/ 235.248  291.4%4  335.619 171.371 157.709  23.9 15.1 -13.0

Fuenre: Divcocibu Gencral de Estadistica y Censos.
&)

z ] . Saaey e sl
2/ Enero-junic

b/ Toneladas métricas.
I



Cuadro 7

EL SALVADCR: VARIACIONES EN LA RELACION DE PRECIOS DEL INTERCAMBIO Y

EN EL VALOR, VOLUMEN Y VALOR UNITARLO DZ LAS EXPORTACIONES

E IMPORTACIONES, 1972 A 1976 .

(Variaclcries vorcentuales)
1972 1973 1974 19753 19762/

Exportaciones de hienes v servicios

valor 25.8 19,2 27.9 15.8 41,2

Volumen 16.5 -4.0 7.4 14.3 7.7

Valor unitario 8.0 24,1 19.1 1.3 31,2
Importaciones de bienes v servicios

Valor 12.6 36.3 45.8 6.1 16,1

Volumen g.1 17.6 3.9 -0.8 7.5

Valor unitario 4,1 15.9 40.3 7.0 8.0
Relacidén de los términos del intercampio 3.8 7.1 -15.1 -5.3

21.5

Fuente: CEPAL con base en cifras oficiales.
a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.



EL SALVADOR:

Cuadro 8

VALOR Y COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES DE BIENES (FOB), 1973 A 1976

|

|
Principales drodUCtQi; h
de exportacibn

Café
Algod6n
Azficar
Camarén
. Qtros

Total

A1 Mercado Comfn Centro=-
americano’ |

Al resto del mundo

C omposicién Tasas anuales de
Millones de dflares corrientes porcentual crecimiento .
1973 1974 1975a/ 1976b/ 1973 1976 1974 1975a/ 197/6a/
1222.6  290.5 359.7  525.9  61.7  68.7 30,5 23.8  _46.2
159.4 ° 194.7 190.8 406,4 44,2 53,1 22.1 ~2.0 113.0
.. 36.4 48.1 76.4 68.0 10.1 8.9 32,1 58.8 = -11.0
- 17.8 39.6 82.1 38.7 4.9 5.0 122.5 107.3 -52.9
9.0 8.1 10.4 12.8 2.5 1.7 -10.0 28.4 23.1
138.0 172.6. 172.9 239.9 - 38.3 - 31.3 25.1 0.2 38.8
360.6 463.1 532.6 765.8 100.2 100.0 28.4 15.0 43.8
113.2 - 147.2 135.4 174.3 31.4 122.8 '30.0 ‘-8.0 28.7
. 247.4 315.9 397.2 591.5 68.6 77.2 .27.7 25.7 48.9

Fuo
a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.

]

I
i
1

ente: Diréccibn de Estadfstica y Censo y Banco Central de Reserva de El Salvador,



EL SALVADOR:

Cuadro 9

VALOR Y COMPOSICION DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES (CIF), 1973 A 1976

Bienes de consumo
1

|
Bienes intermediocs
|

S X
Petrdlec y combustibles

Gtros

|
!
X .
Biones de capiial
CLros !
|
\
Totrl ;
, |
Del Mercado Comﬁn
Cencroamericano!
\
Del resto del mundo
1

J
P

Millones de ddlares corrientes Composicidn Tasas a?ufles de
2/ b/ o/ </ porcentual c/ crecimiento o/
1973 1974  1975~" 1976~" 19753~ 1976~ 1973 1976~ 1974 16758/ 1976~
101.3 123.8 141.3 162.3 121.2 134.0 27.1 23.1 22.2 14,1 10.6
198.3 339.0 303.5 335.8 263.5 285.0 53.0 50.¢ 71,0 «10.5 12.¢C
18.7 48.2 46.1 53.9 42.9 50,2 5.0 8.7 157.8 =4.4 17,
179.6 290.8 257.4  285.9 220.6 244.,8 48,0 42,2 . 61.9 ~11.5 11,
71.0 3.9 153.7 179.6 129.2 150.9 19.0 26,0 32.2 63.7 16,8
3.3 7.3 - 18.3 G.2
373.9 563.7 598.5 708.0 513.8 579.9 100.0 .1C60.0 50.8 6.2 12.8
. . o oL :
92.4 117.5 133.2 160,56 26,7 . 22.9 27.2  13.4 20,6
281.5 446.2 465.3 539.4 75.3 77.1 52.5 .3 15,9

Fuente: Banco {entral de Reserva de El Salvador.

a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.
&/ Enero~octubre.



Cuadro 10

EL SALVADOR: BALANZA DE PAGOS, 1972 A 1976

(::illznes de dblares)

-

1975—/ 1976= /

1972 1873 1874
A. JQuenta corriente
Exportaciones ‘de bienes y servicios 36,7 401.2 513.3  594.4 839.5
Bienes fob 301.7 360.6  463.1 532.6 765.8
Serviclos 35.0 40.6 50,2 66 8 73.7
Importaciones de bienmes y servicios 23253 =443.4 -646.3 ~685.7 ~795.9
Bienes fob - | ~240,8 =339.8 "-522.1 = ~550.4 -640.8
Servicios ~75.5 =103.6 ~124.2 135.3 ~155.1
Pagos de renta del capital extran- L ~
jero neto -10,9 ~13.1 =-21.1 -34.2  -25.3
Sobre inversiones dlrectaa ~6.8 -9.5 =-10,6 -11.2
Otros C-4,1 -3.6 =10.5 -23.0
Donaciones privadas netas 8.9 11,38 17.1 25.2 25.7
Saldo en cuenta corriente 9.4 =43.5 =137,0 -95.3 44 .0
B. Cuenta de capital
Financiamiento neto extexrno -9.4 43,5 137.0 95.3 44,0
Fondos extranjeros no compensatorios 12.9 32.9 85.0 130.7
Inversion directa 6.1 8.3 19.4 13.2
Prestamos de largo y mediano plazo 19.5 ~ 18.6 ~ 60.6 "718.7 .
Oficial 18.2 24.3 41.8 73.6 61.3
Entradas 23.2 32,4 49,5 90.1 69.1
Amortizaciones -5.0 -8.1 -7.7 -16.5 -7.8
Privado 1.3 ~5.7 18.8 5.1 -22.2¢/
Entradas 10.7 10.8 31.8 21.0
Amortizaclones =9.4 =16.5 =13.0 <15 9
Pasivos de corto plazo -15.9 4.1 3.8 35.7
Donaciones oficiales 3.2 1.9 1.2 3.1
Fondos o activos nacionales
no compensatorios -8.9 -1.1 0.2 20.8 -9.29/
e largo plazo 0.4 ~0.5 0.9
De corvto plazo -9.3 =0.6 =-0.7
Errores y omisiones 2.8 ~3.4 13.0 9.0
Asignaciones de derechos especiales
de giro 4.0 1.2 -
Financiamlento compensatorio -20,2 13.9 38.8 ~23.6
Préstamos de balance de pagos, atra=
gos comerciales, pagos difedidos,
posicidn con el FHUI y atros pasi-
vos de las avtoridades monetardas 4.8 12.8 67.3 25,0
TTAmoF¥tizaciones T S - I - B i
Oro y divisas (signo =~ indica aumento) ~20.6 20.2  =29,2 -48,1 ~73.9
Utlilizacién de derechos especiales
de giro ~1.9 -0.5 0.7 ~-0.,5
Posicidén neta con el TMI ~0.7 «9.5 - -

.....

By

anter Banco ‘Teatral de Reserva ¥y Fondo Moaetario Internsed

e P ey

4
( f

Freliminay; Q; Estimaciones; ¢/ Capital bancario ne fﬂ,
incluye "otras opevacilones de capltal y ervores v omisin:

1

”
.

f El total neto



Cuxdro 11

EL SALVADCR: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 1972 A 1976

(Millones de colones corrientes)

Saldo de la deuda pablica (y
garantizada por el Estado)
Servicio de la deuda externa
Amortizaciones
Intereses

Servicio de la deuda externa
como porcentaje de las
exportaciones (porcentajes)

1975 - 1976

1972 1973 1974
T 263.5 311.5 387.1 447,.3
20.6 23,8 32.4 53.4
12.0 14,5 19.3 40.0
8.6 9.3 13.1 13.4
2.7 2,6 2.6 2.5

Fuente: Ministerio de Flanificacién y Coordinacidén del Desarrollo

Lcondmico y Social,




- Cuadro 12

EL SALVADOR: INDICE'DE PRECIOS, 1972 A 1976

% | A noviembre Tasg:eggg?iﬁiode a nzsgigbre
1972 1973 1974 1975 1975 1976 1973 1974 1975 1975 . 1976
; (A1 consam*do1 (Junio 1954=100) 4 .
Indice general a © 116.30 123.74 T4 .63 172.24 178.61 186,52 6.4 16.9 15.1 14,7 QLQ
Alimentos E 123.99 133.29 156.40 188,52 195,87 203.65 7.5 17.3 20.5 16.9 4.0
Vivienda é 107.70 115.89 137.71 165,50 168.10 181.16 7.6 18.8 18.7 10.8 7.8
Vestuario i 85.36 87.92 95.90 123,69 134,24 141.27 3.0 9.1 25,0 27.8 5.2
Gastos varios E 124,91 129.66 152.98 167.47 169,02 172.80 3.8 18.0 9.5 4,1 2.2
! , . (Al por mayor (1955=100) SEE
; } enero-noviembre . o enero=noviemby
Indice general(excluye café) 102.0 121.4 158.4 169.8 169.7 188.1 '19.0 30.6 7.1 7.7 10.8
;Articulos de consumo‘ ‘ | 94,2 116.8 134,6 134.4 132.7 189.9 24,0 15.2 0.1 -1.7 43,1
Alimentos i ‘ 90.1 116.0 135.3 131.1 129.1 196.8 28.8 16.6 -3.1 -5.0 52.4:
No alimentos ; -109.9 120.2 132.0 47,0 = 146.4 ~ 163.9 9.4 9.8 11.4 11.2 12.0
Articulos de proaucciﬁn 105.5 116.6 156.1 167.1 - 166.4 215.6 10.5 33.9 7.0 7.6 29.6
Agricolas ? -~ 137.8 143.2 168.4 194.4 194.9 339.5 3.9 17.6 15.4 16.2 74,2
- Industriales ; . 96.2 109.0 152.5 159.3 158.1 179.9 13.3 39.9 4,5 4,8 13.8
- Materiales de constrﬁccién 87.2 104,7 138.5 147.0 146.6 ° 159.3 20,1 32.3 6.1 6.1 8.7
Combustibles y energ&as 87.4 108.3 211.0 215.1 215.8 212.5 23.9 94.8 1.9 2.8 ~-1.5

-

Fuente: Direccibn General de Estadistica y Censo, Ministerio de Planificacibn y Coordinacibn del Desarrollo Econbmico y Social
y Banco Central de Reserva de El Salvador. :




Cuadro 13

EL SALVADOR: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES, 1973 A 1976

Tasas anuales de
Colones crecimiento
19733/ 1974b/ 1975¢/ 1976d/e/ 1974 1975 1976

Trabajadores agropecuarios

Tarifa .getler_al . . 2.75 3.10 : 3.75 ’ 12.7 21.0
Mujeres y menores de 16 afios o
parcialmente invalidos 2.25 2.50 3.15 - 11.1 26,0

Recoleccidn de cosechas

Café ) _
Por arroba ' 0.81 0.85 1,10 1.68 4.9 29.4 52.7
Por dfa 4,05 4.25 5.50 8,40 4.9 29.4 52.7
Cafla de azGcar . ‘
Por tonelada 2.05 2.30 2.75 2.75 12.2 19.6 19.6
Por dfa 4,10 4,60 5.50 5.50 12.2 19.6 19.6
Algodbn
Por libta - 0.033 0.036 0.045 0.060 9.1 25.0 33,0
Por dfa 3.30  3.60 4.50 6,00 9,1 25,0 33.3

Industria agricola de temporada . .
Tarifa gemeral =~ . . = ©3.20 4,00 5,50 5,50 25.0 37.5
Manufacturas y servicios

Para la zona metropolitana de

San Salvador £/, o 410 5.15 6.20 . 6,20  25.6 20.4
Otros municipios - . 3.60 4.50. 5.50 5.50 - 25,0 22,2
Comercio - |
Para la zona metropolitana de A ' :
San Salvador £/ - : 4,50. 5.50 6.50 6.50 . 22,0 18.1
Otros municipios 3.80° 4,60 5.60 5.60 - 21.1  21.7

Fuente: Ministerio de Trabajo y Previsidn Social.

Nota: Los salarios se refieren a jornadas ordinarias de 8 horas diarias y semanas
de 44 horas, comprendiendo el séptimo dfa de descanso semanal.

a/ Decretos: 1973, julio 16 y noviembre 6.

b/ Decretos: 1974, julio 16, agosto 22 y octubre 21.

¢/ Decretos: 1975, octubre 9 y diciembre 11.

d/ Decretos: 1976, abril 1 y octubre 19.

e/ El acuerdo que establecid los salarios para la recoleccién de cosechas también
£ij6 la obligacidn de proporcionar a los trabajadores los alimentos ya preparados
o los viveres crudos; de no proporcionarse io anterior debe darse una compensa-
cibn de 0,75 centavos diarios. :

£! Comprende los municipios de San Salvador, Mejicanos, Ayatuxtepeque, Cuscatancingo,
Delgado, Soympango, Ilopango, San Marcos, Antiguo Cuscatlén, Santa Tecla y Apopa.




' Cuadro 14
EL SALVADOR: BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1972 A 1976

Millones de coIonés)

Saldos é finAde afio

_ 1972 1973 1974 . 1575 1976 af
Activo , — 1.159.2 1267.6 1 667.2 1.918.2 2-323.4
Reservas internacionales ‘ _ ' . :
(netas) S 182.4 131.8 - 204.8 . 325.2 .-511.3
Crédito e inversiones 9l2.6 1.081.8 1.391.5- 1 534.8 = 1.757.4
Sector pliblico (neto).  115.5 83.4  191.3 = . 212.3  "236.0
Gobierno Cemtral ~~  ~ 58,1 23,1 - ~5.1-.  30.5 . =29.7
Instituciones ofi- . ’ oo -
ciales 57.4 60.3 196.4. 181.8 265.7
Sector privado 797.1 998.4 1 200.2 1 322,5 1 521.4
Otros activos {(neto) . - - 64,2 54.0 . 70.9 » 55.2 54,7
Pasivo © 0 1:159.2 1.267.6 1'667.2 1918.2 2:323.4
Medio circulante 389.6 466.0 1556.6 648.1  890.6
Numerario en pGblico 174.9 201.1  240.6 252.8  374.7
Dep6sitos a la vista -_ N : ' - .
del sector privado 214.7 264.9 316.0 395.3 - :515.9
Otros depbsitos del .
sector privado 7 417.5 491.5 559.7 704.7 853.6
De ahorro ' 176.3 199.3 . 251.1 318.9 - 415.5
A plazo fijo . 240.7 291.7 - 306.7 384.7 436.0
En divisas 0.5 0.5 - 1.9 1.2 2.1
Cédulas hipotecarias, certi-~ '
ficados de participacifn y o
tftulos de capitalizacidn 120.2 121.1 134.7 116.8 126.5
Obligaciones extranjeras a o ' A
largo plazo a/: 97.7 76.9 279.6 291.1 268.0
Capital y reservas 134.2 112.1 136.6 157.1 184.7

Tuente: Binco Central de Reserva de El Salvador.

~ _a/ Incluye la.asignacién de derechos -especiales-de giro-en-el-Fondo Monetario— -
Internacional por 31.6 millones en 1972 y 35.2 millones en 1973, 1974,

1975 y 1976, ' ' ' ,

Incluye ademis el Servicio Financiero del Petrbleo, que es de 54.0 millones
para 1974, 1975-y 51.5-en 1976.




EL SALVADOR:

Cuadro 15

DESTINO DEL CREDITO CONCEDIDO POR LOS BANCOS COMERCIALES

,(Mileé de colones)

E HIPOTECARIOS, MONTOS OTORGADOS, 1972 A 1976

Total

Agropecuario
Mineria y cahtera#
!

Industria manufacturera

Construccidn

‘Electricidad, gas, agua
y servicios sanitarios

Comercio |

Transporte, almacenaje y
comunicaciones

Servicios

No clasificados y'otros

-

Saldos_a_agosto - Tasas

anuales de crecimiento

1972 1973 1974 1975 © 1975 1976 1973 1974 1975 1976 a/
815 843 1 190 158 1 445 467 1 479 222 1 007 904 1 243 913 45.9 21.5 2.3  23.4
246 637 338 799 409 922 437 367 355 576 405 176 37.4 21.0 6.7 13.9

964 . 383 1 614 855 . 809 1 180 =60.3 321.4 =47.0 45.9

100 694 148 283 199 871 222 210 144 703 164 563 47.3 34.8 11.2 13.7
47 274 67 951 83 335 94 516 58 862 82 331 43.7 22.6 13.4 39.9
64h 1 400 1086 4651 2 201 1975 117.4 =22.4 328.3 -10.3

372 184 572 981 680 414 637 954 391 296 524 414 54,0 18,7 -6.2 34.0
3 452 4 311 15847 7 165 3 381 4310 24.9 35.6 22.5 27.5

6 39 8 902 11 873 15 928 10 017 16 745 39.2 33.4 34.2  67.2
376G 47 148 51 505 58 576 41 059 43 219  25.4 9.2 13.9 5.3

600

Fuente: Banco Ceﬁtral de Reserva de El Salvador.

a/ A agosto.




EL SALVADOR:

Cuadro 16

(Hillones de colomes) -

INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL, 1973 A 1976

5.
6.

Ingresos corrientes

Ingrescs tributarios

Ingresos no tributarios

Gastos corrientes

Remuneraciones
Otros gastos corrientes

Ahorro en cuenta corriente

b/

Tasas anuales de

(1-2)

Gastos de capital

Inversién real

Amoxtizacién de la deuda

Otros gastos de capital
Gastos totales (244)
Déficit (o superavit)

fiscal (1-5)
Financiamiento del défiéit

c/

Financlamiento inteirno~

BancoVCentral

Colocaciones de valores

Otros

Financiamiento externo

1973 1974. . 1975% 1976% __.crecimiento .,
o - 1975 1976
402.7 484.3 -577.9  779.3 19.3 34,9
376.1 453, 541.3  738.4 19.4  36.4
26.6  31.0  36.6  4b.O 18.1  11.7
313.4  376.2 445.2  656.6 18.3  47.5
171.0 202.2 228.7  326.6 13.1  42.8
42.4 174.0 216.5 330.0 bl 52.4
89.3 108.1 1327 122.7 22.8  -7.5
88.2 133.0 154.3  296.5 16.0  92.2
31.1 47,2 61,6 160.6 30.5 160.7
13.2  16.3 20,1 46,8 23.3 132.8
43,9  69.5  72.6 39..1 4.5 22.7
401.6 509,2 599.5 953.4 ‘17,7  59.0
1,1 =24,9 =21.6 <-173.8
-1.1 24.9 21.6  173.0
-37.8 =30.4 ~-61.6 ~ 88.9
36.7 55.3 83.2  84.9 50.4 2.0

Fuente: CEPAL, a base de cifras oficiales.

Preliminar,

b/ _Estimaciones,

c/ Incluye cambio en T posicion de

ejercicios anteriores,

tesoreria y amovtizaC*wn de adeudos de




Cuadto_17

EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL GOBIERNO

CENTRAL, .

1973 A 1976

. (Millones. de colones)

1973 1974 19753/ 1076

Ingresos corrientes 402.7 484,3 577.9 779.3
Tributarios 376.1 453.3 541,3 738.4
Directos~ 93.5 109.6 153.2 193.1

_ Sobre la renta 62.6 60.0 116.9 143.2
Sobre el patrimonio 18.5 20,0 23.9 29.3
Sucesiones y donaciones 12.3 9.3 11.3 20,6

De emergencia 0.1 0.3 - -
Indirectos 282.6 343.7 387.2 545.3
Sobre la importacibn 78.5 °3.1 92.8 109.8
Sobre la exportacién 76.1 93.2 111.8 213.2
Sobre el consumo 83.3 97.4 115.2 155.9
otross! 4.7 60.0 67.4 66.4

No tributarios, transferen- i
cias y otros ingresos 26.6 31.0 35.4 40,9
Gasto corriente 320.4 384.4 445.2 - 636.6
Ahorro corriente 82.3 99.9 132.7 122.7

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, a base de datos del

Ministerio de Hacienda.
a/ Preliminar.
b/ Estimaciones.

¢/ Incluye impuesto al timbre, matrfcula de vehfculos, otros impuestos,
multas y transferencias corrientes y ajustes.






