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1. Rasgos generales de lé evoluci6n reciente

La economfe de El Salvador mostrd durante 1975 una lenta expansiﬁn
con una tasa de incrémehto global de 3, &K que se traduce en un,
estancamiento del producto interno bruto por habitante. Esta
situacidn contrasta en forma marcada con el comportamiento de la
economia durante 1974 afio en el que e1 producto interno bruto
crecid 6.4%, (Véase el cuadro 1.) ,

 Lea explicaciﬁn del debilitamiento de la oferta interna radica
de menera principal en el sector agtopecuario ¥ de modo particular
en un descenso de la produccibn de Ios_priqcipales artigulos:de
exportacidn. e o | _7 ;_

En cuanto a la ofert; externa, cabe seﬁalar que el elevado _

ritmo de crecimiento que, cazacterizé a, las importaciones durante la
primera mitad del preseate decenio, se detuvo bruscamente en 1975
para manifestar un decremento de 3,3% en términos realeg, frente &
tasas de 19,47 en 1973 y 12.C4 en 1974, Las compras de Biéhes o
intermedios y de materias prinas para, la industria se redujeron a
causa de varios factores, entre los que figuran la falta de dinamismo
de la industria vy dg_gu_capacidad de absorcidn de tales insumos, asil |
como la acumulacidn de existencias de ios dos aiios previos, que se
vio favorecida por la politlca monetaria que canalizﬁ linezs de
crédito especificas para garantizar a la industria el aprovisionamiento

suficiente de insumos y le permitieron precaverse de posibles eleva- ;‘ )

ciones en sus precios. _ _ _ ) o
La demanda estuvo caracterizada por una perdida de dinamismo de

las exportaciones, pues sblo crecieron 3 7% en térmxnos reales,

frente a una tasa de 9. . 1% experimentada en 1974 Esto se debid en

buena medida al debilitamiento de la demanda del Mercado Comﬁn

Copaet

Centroamericano, principal mercado de la producciﬁn 1ndustria1 de

/E1 Salvadér
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Rl Sslvador. Con respecto a los productos tradicionales, las posibi-
lidades de exportacibn del pais fueron mayorés que las que efectiva-
mente se realizaron debido a los inventarios acumulados en el afio
previo, pero los bajos precios internacicnales que predominaron
durante la mayor parte del afio determinaron una colocacidn

inferior a las disponibilidades,

La baja tasa de expansidn de las exportaciones tuvo su natural
repercusidn adversa sobre la ocupacifn y el ingreso. Esta situacién,
aunque tendid a compensarse a través del aumento de la inversidn y
de reajustes salariales, se reflejbd en un marcado descenso en el creci-
miento del consume privado, cuya tasa media anual se redujo de 4.6%
en 1974 a 3.4% en 1975. La situacién anterior también podfa estar
reflejando un deterioro en la desigual distribucidn del ingreso que
experimenta el pals, a pesar de los reajustes salariales ya aludidos
aprobadoé durante el afdio.

Por segundo afio consecutivo la inversidn pGblica constituyd el
elemento dindmico de la actividad econdmica, (véase de nuevo el
cuadro 1), En efecto, durante el presente decenio ésta se ha incre-
mentado a una tssa media anual de 20.8% y en los Gltimos dos ados ha
superado el 30%, lo que demuestra el esfuerzo gque viene realizando
el sector pGblico para ampliar la infraestructura econdmica y
social del pais.

A pesar del debilitamiento del Mercado Comfin Centroamericano
y de una fimportante pérdida de dinmamismo en la colocacidn de la
produccidn industrial exportable en la regidn, la inversidn privada
acusa un incremento de 6.4%, atribuible en gran medida a la construc-
cidn dé tipo comercial y residencial que, aunque ha perdido impulso,

mantuvo cierto dinamismo gobre la invérsién con fines productivos.

/Aunque con
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Aungque con menor-intenéidad'que en 1974, continubé durante

el afo bajo. examen el impacto de las presiones inflacionarias-de .-

las economfas industrializadas. Los precios de los biénes importados-

transmitieron en.forma directa o a través de los.insumos los desajustes

de la coyuntura internacional, con la consiguientée repercusidn-en

el nivel del consumo por habitante respecto:a afios anteriores.

‘Cabe destacar que la acentuada elevacidn de precios iniciada

en'1974, empezd a perder impulsoc a partir del mes de julio de 1975,

. a consecuencta de la atenuacidn en el ritmo de alza de los precios
de las importaciones as{ como a la accién gubernamental sobre las
-variables. T . ,

En todo ello podria haber influido también la politica

de frenar la expansidn: monetaria, que contribuyd a restar incentivos .
. al -crecimiento de la demanda interna d2l sector privado. El consumo

.. pablico crecid a la misma tasa observada un afio antes, lo cual responde
- al propdsito.de limitar.el crec¢cimiento del gasto corriente, Con ello-
—pudo inerementarse el ahorro del Gobierno Central que no sélo permitid

la canalizacitn de fondos presupuestarios para satisfacer las

. erogaciones en fo:maciﬁn'deacapital =-sin comprometer en mayor medida

recursos internacionales~- sino también ampliar la accidn financiera

del Estado en apoyo prinecipalmente del sector agricola para el

consumc interno.

/2. Ezplucfﬁn
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2. Evolucifn de la actividad econémica

En el lento ritmo de crecimiento que se observa en la oferta interna de
bienes y servicios influyé particularmente un descensb de 1.9%‘enie1 pro
ducto real generado por el sector agropecuario, frente a una expansién
de 10.3% operada en 1974. (Véase el cuadro 2.) |

En los otros sectores de actividad econbmica se aprecia en general
un comportamiento mas favorable, a pesar de que la industria manufacturera
y la construccién no tuvieron el mismo dinemismo que el afio anterior. En
el primer caso influy6 el debilitemiento de la demanda centroamericana y
en ellsegundo, el alza de los precios de los materiales de construccién
de origen externo, asi como las medidas tendientes a limitar la expansibn
de los créditos otorgados al sector,

La aportacidén del sector agropecuario a la formacién del producto
internc bruto se redujo de 307 a 28% entre los dos Gltimos aflos. En ello
incidié la pérdida de dinamismo de la agricultura de exportacibm, motivada
por fenémenos climatolégicos y por la elevacién de los precios internacip
nalea que influyeron en forma negativa en los planes de produccibn de los
agricultores vinculados al mercade externo., Esta situacién destaca afn
més debideo a Ia.falta de diversificacibén que caracterizé al sector agrope
cuario del pais. En efecto, el producto bruto generado en el sector
agricola, y sobre todo su evolucidn estidn influidos principalmente por el
café, cuya demanda externa se caracteriza por su inestabilidad y por fuer
tes fluctuaciones de precios.

En lo que va del actual decenio, la produccién de este producto sblo
sefiala incrementos en los ciclos agricolas 1970/1971 y 1974/1975 (alzas de
5.9% en 1971 y 11.3% en 1974). Entre 1974 y 1975 la produccién descendid
a causa de la desfavorable cosecha del ciclo 1975/1976, 1a cual bajd
24.5% en relacifn con la cosecha sin precedentes lograda durante el ciclo
anterior. Tal reduccién se debe en buena medida a la escasa fertilizacidn
y al debilitamiento de otras practicas intensivas de cultivo, fenbmenos
que, a su vez, se derivan del desalentador panorama de precios que ofrecid
‘el mercado internacional entre julio de 1974 y julio de 1975, Las condicig
nes climatolégicas desfavorsbles al infciarse el ciclo agricola influyeron
también negativamente en los escasos rendimientos de la cosecha.

fel valor
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| El valor agregado génerado por el algod6n se contrajo en 13.8% durante 1975
debido, en parte, a la reduccién de la superficié sembrada}--résuléé&d;”
'su vez del desaliento de los- ‘agricyltores que no pudieron beneficiarse -
de los prec1os del ciclo. precedente, por las ventas a futuros realizadas
antes del. repunte de precios-- y también s la obligacién impuesta por al*’
gobierno a los agricultores algodoneros para cultivar cereales en un 5%
‘de la superficie destinada al algodfn, y a la prohibicién de sembrar esté
-producto en zonas donde el use de insecticidas gse considera inconVenienté
desde el punto de’ vista de sus efectos sobre la poblacién. A ello hibria
que agregar la elevacién de precios de los ‘ineumos agricolas que orillé a
los productores margineles a abandonar el cultivo. '

. A diferencia de lo que ocurrid con el café, el cultivo de1 'algodén
n :ha tenido un comportamiento dinamico durante 1a primera parte ‘del ~decénio

P‘(tasa de crecimiento media anual de 10.4% entre 1969/19f0 ¥ 19?&/1975) a
_pesaf de que 168 precios del mercado internacional no han sido 16 suficien
temente atractivbs para el agricultor, particulaxmente, dada la elevacibn
de los costos ‘de 'los insumos, , :

En la cafia’ de az(Gcar, los- incrementos de pxoduccién (IZL) apenas’
‘superaron la expansién de la-guperficie (10, 3%).‘ No se pudieron concre
‘ftar alzas significativas en los rendimientos unitarios debzdo al largo

periodo de transicibn entre la época seca y la 11uviosa y a la propagacién
. de plagas. .

" Por 1lo que se refiere g la produccion destinada en su mayor parte al
ﬁmercado interno, la situacién se aprecia favorable _pues el vglor agregado
sefiala un incremento--de 7.9% entre 1974y 1975', Las buenas condiciones
-climatol6g1cas que caracterizsron al ciclo cgricola ~-excepcién hecha 'de
1a prolongac 16n del pe&rfodo seco en junlo y parte de julio-- fueron favora
bles para el desarrollo de los principales cultivos de consumo ‘intéruo.
Ademas. una’ reposiciénroportuna de slembras Junto ‘a una adecuada distribu
“cién de los fertiliZzantes y a una rebaja en. sus precioa, constituyeron
apoyos significativos para €1 buen. desarrollo de los cultivos.

Por dtra parte, el Banco de. Fomento Agropecuario canalizd mayores
recursos para alentar la produccién interna y, particularmEnte la de gra

nos basicos. En efecto, para estos’ ﬁltimos el crédito’ otorgado se. duplicé

/respecto a
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respecto a los niveles del afio anterior y la superficie financiada por el
banco aumentd en 46.7%.

"El1 incremento de 8% en la produccifn de maiz asegurd el sbastecimiento
interno estimade en 377 200 toneladas. La mejor produccifn alcanzada se
debis a aumentos de 6.7% en los rendimientos unitarios y de 1.2% en la
superficie cultivada. Por lo que se refiere al frijol, la produccién
s6lo crecié 0,6% debido a que este cultivo fue afectado por la falta de
lluvias oportunas en junio y julio., En cuanteo al arroz, la superficie cul
tivada aumentd en 32% y la produccidn en 55.3%, al no haberse utilizado
las tierras algodomeras marginales por las razones antes aludidas. La
produccidén, que podria haber sido mayor, fue afectada por la enfermedad
pericularia, pero aGn asi cubriri ellponsumq-interno en forma holgada.

En junio de 1975 se promulgd la ley de creaclidn del Instituto Salva
dorefio de Transformacibn Rural sobre la base del Instituto de Colonizacidn
Rural,lj el cual tendri la facultad de adquirir y, en su caso, exproplar
- tierras para establecer proyectos de desarrollo agropecuario, los cuales
deberfin ser aprobados por la Assmblea Legislativa. Con este mecaniéﬁo
se pretende definir zonas especificas con esta finalidad, las cuales debe
rén ‘ser objeto de estudios exhaustivos para estructurar proyectos que no
g6lo comprendan la produccién sino también la transformacidén y comerciali
zaciSn de los productos,

La construccibn de la Central Azucarera en Jiboa tendra un costé de
112 millones de colones y se concluiri en 1977. Se trata de un ingenio

que habrj de establecerse en una zona ya dedicada a la produccién de caila
pero que no se& transformaba en azlicar, sino en panela. | 7

En el transcurso del afioc se llevaron a cabo trabajos de infraestruc
‘tura en el Proyecto de Riego y Drenaje de Atiocoyo en el Departamento de
La Libertad. Este proyecto, con un costo de 62 millones de colones, com
prenderd 3 415 hectareas, con las que se pretende beneficiar a 480 fémilias.

El sector industrial, que junto com 1a agricuituta y el comercio deter
mina el comportamiento del producto interno bruto, resintid la debilidad de

‘‘la demanda centroamericana y registré sélo un incremento de 3.3% en 1975,

oo 1 El Instituto de Coloni;acién Rural funcionaba desde 1950.

/deépﬁés de
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después de haber experimentado tasas de crecimiento muy superiores en los’
afios precedentes. R _ . e
o ElJee;ancamientQ en;el?cqmegcio%1ntercentroam§riganoh-:tagto:por ulte
. -riores.restricciones al libre comercio como por el decaimiento dg_la'ggqanda
regional--, la reduccibén del poder de compra interno por los factores ya
‘aludidos, la elevacién de costos de insumos y .de transporte, asi como_gie;
tos problemas de- financiamiemto, afectaron los- ritmos.de produccién y de
absorcién ocupacional de la. actividad industrial,.. Ciertas entuestas rea
lizadas-en el sector sefialan la existencia de una mayor -capacidad oclosa
en; las industrias.tradicionales --como textiles y alimeqﬁos-f v en algunas
“ intermedias.y~mg;glmecénicés. El incremento de la cuota de;gxppr:aéién‘de
 textiles hacia los palses desarrollados, derivado derlas,ventgjas.&gl S;g
.tema General de Preferencias. Reciprocas, no surtid el efecto deséggquo§re
dicha.capacidad, pero se espera que se hari gfectiéo en los préximos afios.
Las. empresas existentes, asi como las nuevas, tales como Iextilgg Sag -
Andrés S5, A., ¥y Textiles Centroamericanos, 5. A., podrian elever suétég
cialmente las ventas de textiles hacla esos‘mercadoa, .En esta misma di;eg
cidn apunta la decisién recliente de constituir un:consorcio.deiexpottacién
de- textlles, como un .esfuerzo conjunto del Gobierno y la iniciativa p:ivada.

La inversién pGblica en zonas francas y parques industriales, asi cono
en otras obras de construccifn. contrarrestd en cierta medida los efectos
negativos de la demanda interna y la regional. También se alentd ajig_pequeﬁa
empresa en diferentes zonas del pais-é través de programas del Fondérlﬁdug
trial de Garantia de la Pequeila Empresa (FIGAPE).

La inversifn del sector privado se destind principzlmente a la reposi
cidn del activo fijo. Las contadas amplisciones realizadas o nuevas empre
sas establecidas se refirieron a fébricas medianas y pequefias. Cabe mencio
var, sin embargo, tres proyectos importantes en proceso de instalacién
durante el aflo: el Ingenio de Azlcar de Jiboa qué se mencfond anteridrmente,
la ampliacién de la empresa FERTICA, en Acajutla, para producir sulfato de
amonio y &cido sulfGrico y la instalacién de una planta de cemento en
Metapén, Santa Ana, quedeberin contribuir a aminorar el problema de abaste

cimiento de este producto.

{La politica
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"La politica segulda por el Gobierno dursnte el aflc se orientd parti
cularmente a fomentar a las empresas 1ndustriale§ para la expoftaciﬁn; espe
cialmente en la zona franca cercana al Aeropuerto Internacional de Ilopango
(una planta textil y una elé&ctrica entraron en operacifn en 1975, y 12 plan
tas se establecerdn en 1976), y a desarrollar parques industriales en difg
rentes zonas, asi como a dar incentivos a la peoueﬂa y mediana empresa.

No obstante el descenso experimentado en su ritmo de crecimiento,
en relacién con 1974, el sector de la construccifn acusé el comportamiepto
mAs dindmico (10.4%) en el conjunto de la oferta de bienes ¥ servicios,
reflejando el impacto de la inversidn piblica en importantes ptoyectos <omo
el aeropuerto de Cuscatlain, ligado a los programas de desarrollo turistico,
el proyecto de aguas y acueductos en la zona norte de San Salvador, al de
vias urbanas, con el cual se pretende ensanchar y prolongar algunas arte
rias para agilizar y modernizar la circulacidén de‘Vehiculos en la capital.

El sector electricidad, gas y agua ha mantenido el dinamismo regis
trado en 1974 como resultado de la continuacién de 1as obras a cargo de
la Comisibén del Rio Lempa. Sobre el particular cpnviéne sefialar que en
1975 inicid operaciones la primera de las centrales geotérmicas, con capa
cidad de 30 MW, en tanto que se avanzé conéiderabiemente en las obras &e
la hidroeiéctrica de Cerrbn Grande, cuya primera etapa tendri unarcapéci
dad de 135 M. |

/3. Sector
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3. Sector externo

Informacidn preliminar de la balanza de pagos permite apreciar que el
déficit en cuenta corriente permanecid casi al nivel sin precedentes
registrado en 1974, (Véase el cuadro 3.) El monto alcanzado (131.8 millo-
nes de délares) es apenas inferior (3.8%) al de 1974 debido a la falta
de dinamismo de las ezportaciones al Mercado Coméin Centroamericano y a un
fuerte crecimiento en el pago neto a factores del exterior, a pesar de que
las importaciones sdlo sefialan un crecimiento de 8,57 frente a tasas muy
elevadas en los dos afios prevics (36,3% en 1973 y 45,8% en 1974).

El valor de las exportaciones de bienes y serviclos registrd un
_ increménto de 13.9%, aunque en té&rminos de quintum sdlo se situd en 3.7%.
(Véase el cuadro 4.) Dentro de ellas, las ventas al Mercado Comiin
Centroamericane, crecleron stlo 0,.5% en valovres corrientes, en tanto gue
las colocaciones en el resto del mundo se expandieron em 18.7%.

" Varias causas explican el debilitamiento de la demanda centroameri-
cana de bienes y servicios generados em El Salvador, perc todas ellas
se enmarcan dentro de:la crisis general que afecta al Mercado Comin
Centroamericanc 'y cuyas posibilidades de reestructuracibn enfrentan
creclentes dificultades. Entre ellas cabe sefialar 1la transferencia de
factores depresivos de la covuntura internacional sobre .el poder de compra
de los- centroamericancs, laé‘limitaciones deliberadas al libre comercio%!
y la elevacidin de los costos de transporte., .

' Las anteriores razones motivaron el estancamiento de las exporta-
ciones orientadas al resto de Centroamérica, lo que contrasta con la
situacién ohservada en los aflos previos, cuando los incrementos medios
anuales fueron sustanciaimente md3s elevados a pesar de'que la situacién
por la que atraviesa el Merczdo Comiin Centroamericano se tradujo en
diversas barreras quée impidieron fueran cumplidas plenamente las dispo-

siciones del Tratado General de Integracidn EcondSmica Centroamericana

2/ TUna de ellas consiste en declarar sensxtlvao a algunas ramas indus-
triales en las cuales El 3alvador tiene mayores ventajas comparativas.

/en materia
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en materia de libre comercio. En efecto, entre 1970 v 1974 se observd
un crecimiento medio anual de 19 3% en las exportaciones al Mercado Comiin,
tasa qug fue ‘corisiderablemente mayor en algunos de los paises de la regifn.
,‘(VéaSé el cuadro 5.) En 1975; en cambio las ventas a Guafemaié & Costa
.Ricé acusan un débil aumento en. comparacién con lo sucedido el afio
anterior Y, en el caso de Nicaragua, hubo un claro _descenso debido en
- parte a las cuotas establecidas-en ese pais. a las. importaciones de algunos
"productos 1ndustriales. o
La participacion relativa de las: exportaciones salvadcreﬁas al irea

se redujero, en consecuencia, de 32.2% en 1974 a 28.7% en 1975. De conti-

nuar esta tendencia, las perspectivas de crecimiento del pais se verian
| seriamente amenazadas, razén por:'la cual se ha plaanteado la necesidad de
_dlseﬁar una nueva estrategia para fomentar las exportaciones a terceros
paises, aprovechando la capacidad ociosa de la industria y creando zonas
‘francas que permitirfanel establecimiento de plantas industriales, que
Jutilicen la’ abundante disponibilidad de mano de obra, caracteristica de
1a economia salvadorefia. Para ello se requerird contar con el apoyo de
los propios paises industrializados; los que tendrian que garantizar la
:apertura de sus mercados a los productos salvadorefios. En lo que se
refxere a las ‘medidas que se han tomado para alcanzar esos propositos,

se cuentan los estimulos fiscales a través de la Ley de Fomento de Expor-
taciones, la creacién del Instituto Salvadoreiio de Camercio Exterior v del
Fondo de Desarrollo de Inversiones a Largo Plazo en el Banco Central de
Reserva, asi como la construccién de la infraestructura necesaria en
dichas zonas. (Ya se ha réalizado la primera en San Bartolo, en 1as inme-
diaciones del aeropuerto internacional de Ilopango.) E1 Salvador ‘cuenta

en la actualidad con capacidad instalada ociosa en.las. industrias textil,

i qlmetalmecanica, quimica y de’ alimentos ‘procesados.que, podria aprovecharse

i_de encontrarse mercados para su produccién. e

Por lo que se refiere & los productos orientddov principalmente a
- los mercados tradicionales, el comportamiento de los precios del cafg
“-impidié que se-lograra una exportaéién'acorde con: lag disponibilidades
salvadorefias. En efecto, #stos sé situaroﬂ a un buen nivel durante los

- s 1
BT AR

/primeros seis
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primeros seis meses de 1974, pero decayeron durante el segundo semestre

de dicho afioc y el primero de 1975; a partir de julio volviéron a subir,
pero convenios contraidos con anterioridad a menores precios impidieren

al pais beneficiarsé de elios. Puede afifmarse, en consecuéncia, que
durante 1975, las ventas externas se mantuvieron por debajo de la capacidad
real de exportacién del pais. pues no logrd colocarse toda la produccién
resultante de la excelente cosecha del ciclo 1974/1975. Los excedentes
acumulados contribuirin, empe;o,.a mejorar la situacién de‘la balanza
comercial en 1976, a pesar de que'ésta sé verd afectada por la reducida
cosecha cafetalera del ciclo &975/19?6

En resumen, el valor de las exportaclones de café se elevo en
17.3%, pero su volumen s6lo subid 5.1%, lo cual se explica por las consi-
deraciones arriba sefialadas. (Véase el puadro 6.)

Cot respecto al algoddén, segunde producto de exportacidn, los
precios dél mercade internacional también se mantuvieron a bgjos niveles
durante el primer semestre de 1975, pero se operd un repunte\sa;isfactotio
a partir de julio, lo que permitid colocar la produccidn exﬁortable corres=
pondiente al ciclo 1974[1975 e iniciar con buenos augurios la venta del
algodén corresp&ndiente‘a 1a cosecha de 1975/1?76. Las expé;taciones de
este producto seflalan incrementos de 68. 0% en valor y 61.8% en volumen,

1o que refleja un ligero aumento promedio en los precios.

Los ingresos de d1vlsas por concepto de las ventas externas de
azGear se duplicqron con relacidn a 19?&, si bien ello no corresponde al
movimiente fisico del producto, pues él volumen exportado sélo aumentd en
3.6%. La diferencia se expiica por lgs‘élevadés cotizaciones que alcanzd
el azGicar en el mercado internacional durante los Gltimos me#es_de 1974 y
los primeros de 1975. ' |

Finalmente cabe mencionar a la carne y al camardn cuyos niveles
de exportaclon se redujeron en términos constantes como resultado de los
bajos precios que rigieron en el mercado de los Estados Unidos durante el

afio que se analiza.

/Por lo
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Por lo que se refiere a las importaciones de bienes Yy servicios,
se aptecia wn incrementc ‘dé 8.5% que se ‘gitla muy por ‘debajo del - -
camportamiento observado én los aﬂos previos (36 3% de aumento en 1973 v
45.8% én 197&) 'Lis razones dé ese escaso dinamismo radican de manéra
_ principdl en el'debilitamiento'de‘la industria durante el aﬁo; particular-
'mente en las ramas cuya produccion se destina al mercado centtoamericano,
v que recurrieron en menor medida al mercado externc para abastecerse de
materias primas y b;enes inteérmedios. En efecto, las compraS'de ‘edtos
titimos crecieren sélo 16.3%, frente a 71.0% entre 1973 y 1974, E1 ‘menor :
nivel de crecimiento observado en 1975 se debe “en parte a los volfimenes -
de bienes intermedios acumulados por la industyia en 1573 y 1974, pero
también'al'menbr dinamismo en la demanda de estos bienes por parte de las
empreséé'iﬁdustrialeé, originade por ﬁn deterioro en t3minog reales de ‘las
ventas al Mercado Comfn Centroamericano. - ' e

Zntte los bienes'intermeﬁioé'imﬁoréadbs‘ocupén‘dn lugar destacado
el petréleo y los fertilizantes. 'El'ptiméro acusa un incremento de 14.2%
y él degundo una reduceidn de 2.3% sobre los niveles de 1974. 1la segunda
‘cifra“seﬁéla'uha disminucién en términos reales del abastecimiento de
fertilizantes para la agricultura y confirma la hipStesis de que la'baja’
produccién de café y ‘algodén correspondiente al ciclo 1975/1976 podria -
deberse a deficientes aplicaciones ‘de fertilizantes. o

Las importaciones de bienes‘de'capttal tuvieron un comportamiento
muy dinfimico en 1975. Crecieron en 48.5% ‘a precios corrientes, incremento
superior al 31.8% alcanzado en 1974 que se explica por la fuerte demanda
de maquinaria y equipo para las’ plantas de la geotdrmica de Ahuachapan ¥
para la central hidroeléctrica de Cerron Grande.

La desfavorable situacién de la cuenta de mercancias y servicios:
de la balanza de pagos se compensd con el importanté ingreso de capital
autdnomo que no sélo cubrid el desequilibrio en los pagos corrientes, sino
que'inciu§6”facilit6 1a elevacisn del nivel de las reservas interpacionales
netas. En efécto, el volumen de oro'y divisas se inérémentd en 38.1 millones
de dblares, cifra superior en 30.5% a la registrada en 1974. '(Véase 'de
nuevo el cuadro 3.)

/4., Finanzas
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4, Finanzas ptiblicas, moneda Y qrédipo

La polftica gubernamental tuvo que hacer frente, por segﬁndo‘aﬁ&‘céﬂsec&-
tivo, a los efectos recesivos derivados del proceso inflacionario mundial.
Se tratd de limitar el crecimiento del gasto corriente pafa incrementax
los mirgenes de shorro con el fin de apoyar el financiamiento de la sensi-
ble ampliacién de la inversifn pGblica. E1 ahorro en cueuth corriente ée
situd pues en 113.5 millones de colones, cifra superior ala lograda el
afio anterior, como resultado de un incremento de 17.7% en los 1ngresos
gubernamentales y de 13.6% en los gastos corrientes, (Véase el cuadro ?;)

Los ingresos ordinarios del Gobierno tuvieron un incremento lige-
ramente superior al observado entre 1973 'y 1974, Por un lado se regié-
trd un crecimiento mas rdpido de los impuestos directos y, por otro, se‘
observa una pérdida de dinamismo de las recaudaciones por concepto de
impuestos indirectos los que, sin embargo, continfian siendo la prxncipai
fuente de recursos gubernamentales, cuya posicién relativa se debilitd
debido al lento crecimiento de los ingresos por una reduccifin de los
impuestos de exportacibn, a pesar del ligero aumento en los gravimenes
de importacién (5.5%).§/

La persistencie de precios depresivos de los principales productos
de exportacifn durante la mayor parte del afio y el hecho de que los mejo-
res precios del café que rigieron en el mercado internacional a partir »
de agosto, no se hubieran podido aprovechar totalmente por los contra-
tos de venta previamente suscritos, fueron factores que ifipidieron una
mayor expansifn de los ingresos por concepto de exportacibn de Sienés.

Un nuevo impuesto a la exportacifn de azﬁcaré/ vino; sin embérgo,'a'con—
trarrestar en parte. las deficientes recaudaciones tributarias provenxen-'

tes de la exportacidén de café,

3/ Este incremento fue inferior al experimentado potr el valor corriente. .
de las importaciones, hecho que se explica por un cambio operado en
la estructura de los mismos ‘en favor de los bienes de capital, cuyoa '
derechos arancelarios son inferiores a los del festo de los productos
importados,

4/ En noviembre de 1974 entrd ‘én vigor una nueva ley que impone una tarifa
impositiva de cardcter progresivo a la exportacifén de azficar, partiendo
de un precio de 10 délares por quintal de 100 libras,

/E1 impuesto
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El impuesto al consumo se convi:tiﬁ de esta manera, en el prinei-
pal sostén del atmento registrado en Ios impuestos ind1rectos. El incre-
mento de 21 6% que se origind en los mayores. tributes que gravan el con--
sumo de cigarrillos, productos alcohdlicos y matricula de vehfculos, com-
'pensé el estancamiento en los ingresos provenientes ‘de productos deriva--
dos det petréleo, asi como 1a pérdida de los derivados de la produccibn .
de harina, cuya ley impositiva fue derogada, El rendimiento del impuesto
selectivo al consumo, aprobado en 1974, se duplicd. en.1975 con telacién
al afio anterlor. ‘ _ Do :

Entre loa 1mpuestos directos, el que grava los. ingresos de las. per=-
sonas tuvc un incremento de 43 o% en 1975 (27,67 en.1974) que se explica
en parte por una radical mejora en los sistemas de recaudacién, pero fun--
damentalqentg por la influencia del proceso inflacionario que coloca los-
sueldos:i saiarioé en eséala més elevada de la taxifa. imposifiva.

Los ingresos por concepto de impuestos al patrimonio, también’
tuvieron un Lomportamiento més dinémxco que el affo anterior, lo cual
debe atribuirse a mejoras en 1la eadministracifn del sistems
fiascal,. - l_ AT o ‘

‘ioé:g€stos corrientés”del-cobierno Central se situaron en 456,8 millo-
nes de colones, nivel que, comparado con el de 1974, representa un incre-
mento de 13 6%. Dicho aumen;o estg relacionado con el reajuste general
de sueldos y salarios de 1os‘funcionarios ptiblicos decretado por el
Gobierno y que tuvo el propésito de paliar el impacto de la elevacidn
general de precios, .

Ocupan lugar destacado en 1a'distribucién.deuioé gastos corrilentes,
las g#ogécioqes en educaci&ﬁ, salud p@blica y -agistencia social que'en
conjdﬁto'Absopbgn la mitad de los recursos presupuestales.

"' A pesar de que el alto nivel del ahorro corriente ha contribuido -
a mantener también elevados los gastos de capital, no ha sido suficiente
para evitar una. mayor expansitn del- déficit financiero que esta vez se -
situd en 67.0 millones de colones, clfra que cowparada con los 45 millo-
nes de colones a que 11eg6 el déficit en 1974, representa el 48, GA de.

aumento, Hay que reconocer sin embargo gue el ahorro en cuenta corriente

/ﬁé contribuido
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ha contribuido a mantener en vol@menes reducidos las necesidades de  finan-
ciamiento externo, que se situaron en 45,1 millones de colones, cifra
similar a la registrada en 1973 e inferior a los 68 millones de colones

de 1974, (Véase el =:adro 8.)

Informacidén disponible indica un notable fortalecimiento del sistema
bancario frente al Sector Externo. En efecto, las reservas internacionales
netas del sistema bancario se incrementaron en 25.47% entre diciembre de
1274 y noviembre de 1975, (VEase el cuadro 9.) Paralelamente los medios
de pago en circulacién crecieron 6.7% con respecte a 1974, lo que obedecid
a la politica gubernasmental de limitar la expansién monetaria que ya habia
experimentado un crecimiento elevado én 1974 (19.6%).

El incremento de las reservas internacionales netas se vio favorecide
por la politica gubernamental de permitir el endeudamiento externo de corto
plazo del sector privado dedicado a la exportacién de los bienes tradicio-
nales (algoddn, café), con lo cual se redujo el apoyo crediticio que tradi-
cionalmente habia otorgado el Banco Central. La politica aludida se tra-
dujo en un aumento de los saldos del crédito bancaric al sector privado de
gblo 4.57 entre diciembre de 1974 y noviembre de 1975, en contraposicibn
al elevado incremento registrado entre diciembre de 1974 y el mismo mes
de 1273, No se debe perder de vista que la limitada expansifn del crédito
bancario estuvo también asociada al lento desarrollo de la economia en 1975,

El limitado crecimiento de los créditos internos contribuyd a que el
Banco Central recurriera en escasa medida al financiamiento externo para
apoyar las necesidades de cré&dito de dicho sector, de manera que las
obligaciones a largo plazo con el exterior se situaron en 253.7 millones
de colones en noviembre de 1975, cifra inferior a la registrada en diciem-
bre de 1974, 7

Saldos a octubre selaflan que el sistema bancario redujo el volumen
de recursos destinado al financiamiento de la actividad econfmica en 1,2%.

El comercio fue el mis afectado por dicha reduccidn, cuyo volumen
de préstamos descendid de 581.6 a 49%2.6 millones de colomes, lo que implica
un decremento de 14,17, (Véase el cuadro.10.) La agricultura, que ocupa

el segundo lugar en el monto total de cré&ditos canalizados por los bancos

/comerciales
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comerciales e hipotecarios s6lo acusa un incremento de 5,7%, lo que con-
trasta en forma muy marcada con el panorama‘ que' se observaba en afios anter
rlores.' Este sector recurrié en medida creciente a créditos externos de
corto plazo, valiéndose de las facilidades concedidas por las autoridades
monetarias en este sentido. Se beneficiaron directamente del-gréditb‘

. bancario 10§ sectores eléctrico, gas, agud y servicios sanitarios, que
-.utilivarén un monto cuatfo veces mayor al del afio anterior. Finalmente,.
la industria manufacturera tuvo también acceso al. crédito del sistema

Abancario, aunque a niveles inferiores a los de afios precedentes,

75. ‘Los
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5. Los precios y las remuneraciones

La atenuacidn del alza general de preciOSIque tuvo lugar en 1975
fue otro elemento distintivo de la evolucibn de la actividad econdmica
de E1 Sglvador en 1975. El indice general de brecios, excluido
el café, crecid 7.7% en 1975, en tanto las cifras para 1973 y 1974
se situaron en 19.0 y 30.6%, respectivamente, Las mayores elevaciones
se produjeron en los bienes de produccidn destinados a la agricultura,
cuyo comportamiento fue similar al del afio previo, y en los articulos
de consumo no slimentarios que se incrementaron a niveles similares
a los de 1974, En los precios de los bienes de produccidn de
carfcter industrial, asi como de los materiales de construccidn y de
los combustibles se aprecian, en cambio, tasas de aumento reducidas
en comparacidn con 1974, (V3ase nuevamente el cuadro 11,)
El indice de precios promedio al consumidor registrd® en 1975
un alza de 15% en comparacifn con 217 en 1974, Conviene destacar que
durante el segundo semestre tendieron a estabilizarse. (Véaseel cuadro 12.)
La politica salarial ha perseguido evitar el deterioro real
del ingreso de los trabajadores. En enero de 1975 se elevaron los
sueldos y salarios de los empleados pliiblicos que percibfan ingrescs
inferiores a 500 colones y en el mes de octubre se decretaron nuevos
salarios minimos para la recoleccidn del caf&, la pizca de algoddn
y la zafra de cafla de azfcar. Los incrementos acordados fueron de
29.4% para los algodoneros taleros, 25.2% para los algodoneros y

19.6% para los cortadores‘de'caﬁa.

/Cuadro 1






Cuadro 1

EL SALVADOR: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES, 1970 A 1975
Millones de colones de 1970 Tasas anuales de crecimiento
1970 1971 1972 1973 1907 1975 19m1 1912 1973 197 1975
Oferta global 3 205.9 3 400.3 3 620.2 878.6 4 178.6 4.251.0 6.1 6.5 f.I 7.7 1.7
Producto interno brute a : | .
precios de mercado 2 571.4 2 692.3 2 845.7 953.8 3 142.0 3 249.7 4.7 5.7 3.8 6.4 3.4
. Importaciones de bienes | | o bl
y servicios 634.5 708.0 774.5 924.8 1035.8 1001.3 11.6 9.4 19.4 12.0 -3.3
Demanda global 3.205.9 3.400.3 36202 3878.6 4178.6 4251.0 6.1 6.5 7.1 7,7 1.7
.Exportaciones de bienes 643.0 693.5 800.5 769.5 844.3 875.5 7.8 15.4 -3.9 9.7 3.7
'y servicios
“Formacidén bruta de capi-
. ta} fijo 308.0 352.2 419.3 385.0 41,7 503.9 4.4 19.0 8.2 14.7 14.1
. Pablica 72.3 93.8 122,1 108.0 142.6 185.7 29.7 30.2 -ii.5 32,0 30.2
Privada 235.7 258 .4 297.2 277.0 299.1 318.2 9.6 15.0 -6.8 8.0 6.4
Aumento de existencias 32.6 65.0 -55.7 36.0 80.5 -3%.9.
Gastos de consumo 2 222,33 -2 28%.6 2 456.1 688.1 2 812.0 2 911.5 3.0 7.3 9.5 4.6 3.5
Del gobierno general 275.6 269.5  305.2 323.5 338.0 353.2  -2.2 13.2 6.0 4.5 4.5
Privado 1946.7 2020.1 2 150.9 364.6 2 474.0 2558.3 3.8 6.5 9.9 4.6 3.4 q
Fuente: CEPAL, a base de cifras oficlales. E
a/ Preliminares. =
b/ Estimaciones. gé
00~
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Cuadro 2

PRODUCTO INTERNO BRUTO A COSTO DE FACTORES POR RAMA DE
ACTIVIDAD ECONCMICA, 1970 A 1975

0z "98a

Agricultura, silvicultura
y -pesca -
Minas y canteras
Indﬁstria manufacturera
QOﬁéﬁruéciﬁn
ﬁlecéfieidéd, gas y agua
i‘i‘éns@b; te y cémunicaciones
&6@ercio y finanzas '
Comércio
Finanzas
‘Propiledad de viviendas

Administracién pGblica y
-defensa . .

Dtros servicios

Millones de colsnes de 1970

" Tasas anuales de crécimiento -

1570

252.5

1971 1972 1973 .- 19743/ 197587 1971 1972 1973 1574 1975

375.1 2.487.9 2630.4 27201 20902.8 30015 4.7 5.7 3.8 6.4 3.4
727.3 742  765.5  778.9  858.9  B42.2 3.7 1.5 1.8  10.3  -1.9
4.2 4.1 4.6 4.9 4.2 b4 2,8 1l4 6.5 143 4.8
416.0  447.1  467.7  495.3  525.4  543.0 7.0 4.6 5.9 6.1 3.3
2.4  80.1  106.5 §7.8 . 108.2 . 119.4 10.7 33.0 -17.6 23.2 10.4
138.8 U 42.2 46.9  .51.1 552 60.0 8.7 1.2 9.0 8.0 8.7
126.3 1279  134.3  139.1  140.2 142.2 1.3 5.0 3.6 0.8 1.4
483.3  422.4  529.5  571.3 5918  625.7 1.9 7.5 7.9 . 3.6 5.7
C425,9  434.0 . < 462.2 . . 494.9 . 512.4 .542.2 1.9 6.5 7.1 3.5 5.8
57.4 7 58.4 67.3 76.4. 79.4.  83.5 1.8 15.2  13.5 3.9 5.2
'94.9  97.7  104.3  108.0  111.9 --115.9 3.0 6.8 - 3.5 3.6 3.6
200.2  218.1  233.6  244.6 2545  267.9 8.9 7. 47 . 4.0 5.3
209.7 2241  237.5  248.1 280.8 6.9 6.0 . 4.5 .1.8 11.2

Fuente: CEPAL, 4 base de cifras oficlales.

al Preliminares.
b/ Estimaciones.
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Cwadro 3 :
EL SALVADOR: BALANZA DE PAGCS, 1970 A 1575

(Millones de ddlares)

1970 1971 1972 1973 1974 a/ 1975 b/

A, Cuenta corriente

- Exportaciones de bienes y servicios . 257.2 257.56 336.7 40i.2 513.3 584.6
Bienes fob . 235.2 243.3 301.7 350.6 4563.1 522.6
Servicios - 21.0  24.3 35.0 40.6 50.2 52.0

Importaciones de bienes y servicios -253.8 -288.9 -325.3 -443.4 -646.3 -701,0
Bienes fob -194,7 -225.5 -249.8 -339.8 ~522.1 -557.4
Servicios -59.1 -63.4 -75.5 -103.6 -124.2 -133.6

Pagos de renta del capital extranjero

neto ‘ -3.8 -10.2. -10.9 -}3.% -21.1 ~-34.0
Sobre inversiones directas -6.7 6.4 -6.8 -%.5 -10.6 -17.5
Otros -2,1 -3.& -4.1 -3.6 -10.5 -10.5

Donaciones privadas netas 12.4 16.1 8.9 11.8 17.1 18.6

Saldo en cuenta corriente - 7.0 =15.4 9.4 -43.5 -137.0 -131.8

B. 'Cuenta de capital

137.0 131.8

Financiamiento neto externo - -1.0 13.4 -5.4 43.5
Yondos extranjeros no compensatorios ' 3.5 283.8 12.% 32.9 85.0
Inversion directa 3.1 7.0 6.1 8.3 19.4 ves
Préstamos de largo y mediano plazo 2.1 3.0 19.5. 18,6 £0.5 ees
Oficial : 3.1 3.7 18.2 24.3 41.8 71.2
Entradas 7.1 8.3 23.2 32.4 49.5 8%.6
Amortizaciones . ~-4.0 ~4.6 -5.0. -8.1 -7.7 -18.4
Privado ' -1.0  -0.7 1.3 -5.7. 18.8 Y,
Entradas 3.5 5.0 '10.7 © 10.& 31.8 &7.5
Amortizaciones 4,5 -5.7 -9.4 -16.5 -13.0 ces
Pasivos de corto plazo -3.4 17.6 -15.9 4.1 3.8 ..
Donaciones oficiales 1.8 1.2 3.2 1.9 1.2 1.8
Fondos o activos nacionales no .
compensatorios - 0.7 -2.3 ~-8.9 -1l.1 0.2 R
De largo plazo -0.3 =0:1 0.4 -0.5 0.9 .
De corto plazo 1.0 -2.2 -9.3 -0.6 - -0.7 .
Errores y omisiones -7.3 -20.6 2.8 -3.4 13.0 ees
Asignaciones de derechos especiales
de giro 4.2 3.7 4.0 1.2 -
Tinanciamiento compensatorio -3.2 5.8 -20.2 13.9  38.8 -34.9
Préstamos de balance de pages, atra-
sos comerciales, pagos diferides,
posicidn con el FMI y otros pasi-
vos de lag sutoridades monetarias 7.% 2.4 4.8 12.8 67.3 4,2
Amortizaciones ‘ -1,1 -5,1 -1.8 -9.,1 - -
Oro y divisas (signo - indica aumento) -7.5 -~ -20.6 20.2 -29.2 -38.1

Utilizacidén de derechos especlales . :
de giro - =2.2 -1,9 -0.5 0.7 -1.0

Posicibn neta con el FMI ‘ : =7.5 3.7 -0.7 -9,5 - -

Fuente: Banco Central de Reserva y Fondo Monetario Internacional.
g? Preliminar; b/ Estimaciones; ¢/ Incluye errores y omisiones.
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EL SALVADOR: CONERCIO EXTERIUR. VaLozEs Y HUMEROS INDICES 119704 1975 §3E§
| : o |
_/ ~f Tasas anuales de crecimiento ey
_ Millones de ddlares o : _
Exportaciones -257.2  267.5 336.7 . 401.2 '513.3 " 584.6 4.0 258 19,2 27,9 . '13.9
Bienes fob  236.2 243.2 301.7 360.6 463.1  522,6 3.0 24,0 19.5 28,4 12,8
~ Servicios 21.0 24,3 35.0 40.6 .50.2  62.0 - 15.7 44,00 16.0 23.6 23,5
Ioportaclones ~ 253.8 288,9° 325.3 443.4 646.3 . 701.0 . 13.8. 12,6 -36.3 45,8 8.5°
Bienes fob 194.7 225.4 249.8 339,8 522,1 567.4 15.8 10.8 36,0 . 53,6 8.7
Servicios 59.1 63,5 75.5 103.6 124,2  133.6 © 7.3  13.c  37.2 19.9 7.6
_ : S Millones de ablares de 1970 - o ' )
Exportaciones 257.2  277.3  320.2 307.8 337.7 350.2 7.8 15.4 -3,9 9,7 3.7
Bienes fob '236.2  253.3 287,3 275.3 308.7  314.8 7.3 13,6 ~4.2 12,1 2.0
Servicios . 21,0 24,0 32,9 32.5 29,0 35.4 14,3 37.1 -1,2  -10.8 22,1
Importaciones 253.8  .283.2  309.8 369.9 414,3  400.5 - 11.6 %.4  19.4 12,0 -3.3
Bienes fob 194.7  221.1  237,9 282.8 334.7  324.,2  13.6 7.6  18.9 18,3 -3,1
Servieios 59.1 . 62,1 . 71.9  87.1 79,6 76,3 , 5.1 15,8 21.1 -8,6 = 4.1
S ~ Indice de valor unitario (1970=100) = ' -
Exportaciones - - 100 © 96 105 130 152 167 9.4 23,8 16,9 10,0
Bienes . . - 100 .- ‘9 105 131 150 166 4.0 .. 9.4 24,8 14,5 10.7
Serviedos: . ° 100 101 106 125 173 . 175 1.0 5.0 17,9 - 38.4 1.2
2

Importaciones S 100 102 105 - - 120 156 175 2.0
Relacidn de los o g

términos del S o : S o B . - : o
intercambio - 100 - 9% 100 - : 108 . 97, 95  ~6.0 6.4  8.00 ~10.2. 2,1
Fuente: CEPAL a base de cifras oficiales. h ‘

al Preliminares
b/ Eetimaciones

9 - 143 30.0 . 12.2
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Cuadro 5

INTERCAMBIO COMERCYAL DE BIENES, TOTAL Y CON EL MERCADC COMUN
CENTROAMERICANO, 1970 A 1975

Exportaciones fob

Al Mercado Comiin Centroamericano
Al resto del mundo

Importaciones cif

Del Mercado Cowln Centroamericano
Del resto del mundo

‘Saldos total _
' Con el Mercado Com{n Centroamericano
Con el resto del mundo

Guatemala
"~ “ Exportaciones

. Importaciones
- Saldo

Honduras

" Exportaciones
Importaciones
~. Saldo

(EQUIIuSY)

Millones de d&lares

Tasas

anuales de ecrecimiento

1870 1971 1972 1973 1974 a/ 1975 b/ 1971 1972 1973 1974 1975
Total
236.2 243.2 301.7 360.6 463,1 522.6 3.0 24,1 19,5 28.4 12.5
73.6 81.0 93,3 113.2 14%.2 150.0 0.1 15.2 21.3 31.8 0.5
162.6 162.2 208.4 247.4 313.¢ 372.6 ~0.2 28.5 18.7 26.9 18.7
213.6 247.4 278.1 371.0 562.4 612.8 15,8 12,4 33.4 51,6 2.0
60.6 63.6 7&.1‘ 92.4 117.5 13C.8 5.0 16,5 24,7 27.2 11.3
153.0 183.8 204.0 278.6 444,9  482.,0 20.1 11,0 36.6 59,7 6.3
22,6 ~4,2  23.6 ~10.4 -99.3 -90,2 - - - - -
13,0 17.4 1.2 20,8 31.7 15.2 - - - - -
9.6 ""21.6 &04 "31‘2 '131-0 "109.14 —~ - -
Con el Mefcado Cpmﬁn Centroomericano

39.7 44,4 55,5 64.4 21.3 84.1 11.8 25.0 16.0 26.% 3.4
40.6 41,9 47,7 59.4 70.3 82,0 3.2 13.8 24.5 1B.4 15.6
-0.9 - 2.5 7.8 5.0 11.0 2.1 - - - - -

Z/9L/XTR/TVAED
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Cuadro 5 (Conclusibn)
Millones de dblares Tasas anuales de crecimiento
1970 1971 1972 1973 1974 af 1975b/ 1971 1972 1973 1974 1975

--. Con el Mercazdo Comlin Centroamericano

alcaragua ) -

" Esportaciones 14.4 15.6  16.1 25.9 36,1 31.7 8.3 3.2 60.9 39,4 -12.2
’ Importaciones 8.8 10.6 13.7 15.6 22,1 22,7 20.4 29.2 13.9 41.7 2.7

“'Séldo 5.6 5.0 2.4 10.3 14.0 9.0 - - - - -

-Costa Rica o . : .

'_ Exportaciones 19.5 20,9 21.6 22.8 31,8 34,2 7.2 3,3 5.6-39.9 7,5
““Importaciones 11.2  11.1 12.7 17.4 25,1 26,1:°-0,9.'14,4 37,0 -44,3 . 4.0
Saldo 8.3 9.5 8.9 5.4 6.7 8.1 - - - - -

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador. -

af Cifras preliminares

b/ Estimaciones. V{i‘



Cuadro 6

EL SALVADOR: VALOR, QUANTUM E INDICE DE VALOR UNITARIO DE LOS PRINCIPALES
: PRODUCTOS EXPORTADOS, 1970 A 1975

cafa
AzGear
Alzoddén
Camardn

Café
Az{icar
Algoddn
Camardn

Café
Azlicar
Algodén
Camarén

o a/ Tasas anuales de crecimiento
1?70 197¥ 1972 1973 1974 1975 1971 1573 1673 1954 1575

HMillones de dbdlares

120.8 107.6 151.4 159.4 192.1  225.4  ~-10.9 -. 22.1  21.3  20.5  17.3
7.0 9.4 18.0 17.8  39.6 81.7 36,3 - 81.5  -1.1 122.5 106.3
23.2  29.0  38.6  36.6  48.1 30.8 25.0  33.1 -5.7 32.1  68.0
5.3 6.0 6.8 9.0 8.0 5.2 13.2  13.3  32.3  -11.2 2.5
Millones de délares de 1970 ' A B
120.8 117.0 132.4 123.6 143.9  151.2 -3.1  13.2  -6.6  16.4 5.1
7.0 9.3 17.3 12.7  16.6 17.2 32.9  86.0 -26.6 _ 30.7 3.6
23,2 26.1  31.6  28.9  24.6 39.8 12.5 21.1  =-8.5 -14.9  61.8
5.3 4.8 4.6 5.3 4.3 4.6 9.6 &2 15,2 -18.9 7.0

Indice d= valor unitario (1970 = 100) ,
100.0  92.0  99.2 120.0 133.5 149.1 -

8.0 7.8 30,0 3.5 11,7
100.0 101.1 104.0 140.2 235.6 475.0 1.1 2.9 34.8 70.2 99.1
100.0 111,1 122.,2 126.0 195.5 203.0 11.1 10,0 3.1 55.2 3.8
100.0 125.0 147.8 169.8 186.0 178.3 25.0 18.2 14,9 9.5 -4,1

Tuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, Revista Mensuzl,

8/ Estimaciones.

T/SL[XIA/TVAED
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Pig. 26
'Cuadro 7
EL SALVADOR: INGRESOS Y GASTOS CORRIENTES DEL GOBLERNO
CENTRAL, 1970 A 1975 ;
(Millones de colones) y
1970 1971 1972 1973 197 1975 a/
Ingresos corrientes ; 280;1 200.7  326.4 402.7 4843 glg&g
Tributarios © 2651  280.4 3049 376.1 4533  535.6
Directos - ‘ 64.9 65.9. - 75.7  93.5 109.6  149.8
Sobre 1a renta 39,7 45.3 52,1  62.6 - 80,0  115.1
Sobre el patrimonio 20.5 16,9 16.7  18.5  20.0 = 24.1
Sucesiones v donacionés "é.é 7.6 6.9 12.3 9.3 10,6
De emergencia 6.3 0.1 . 0.1 0.1 .. 0.3 . -
Indirectos ©199.2  210.5 229.2 2826 343,17 385,8
Sobre 1la importacidn . 65.0 €8.4 76.9 78.5 93.1 . 98,2
Sobre la exportacién  48.5 38,2 47,5 76,1  93.2  10L.4
Sobre el consumo 64.5 69.4  73.8  83.3 - 97.4  118.4
otzos? 21.2% 365 0371 447 60.0 6.8
No tributarios, transferen~ - ; - e
cias vy otros ingresos - 16,0  19.3 21.5 26.6 31.0 C 344
Gasto corriente | 262.6  256.4 2801 320.6 3844 4568
Ahorro corriente 1.5 . 43.3 46,3 82,3 ‘99.9  113.2

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, a base de datos del Ministerio de
acienda.

a2/ Estimaciones con base en datos reales hasta septiembre anlusive.

b/ Incluye impuesto al timbre, matricula de vehiculos, otros impuestos, multas y
transferencias corrientes y ajustes.

o/ Incluye 3 millones de colones que provienen del aumento en el impuesto del
timbre,



Cuadro 8
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EL SALVADOR: INGRESOS, GASTOS Y FINANCIAMIENTO DEL DEFICIT

DEL GOBIERNO CENTRAL, 1971 A 1975

(Millones de colones)

Amortizacibén de préstamos

1971 1972 1973 1974 19759/
-Ingresos corrienteshjl R 297.5 327.1 397.1 486.3 570,06
Gastos corrientes : 256.4 280.1  320.4  384.4" 456.8
Superavit o déficit (-) en cuenta o
corriente - _ , 41.1 47.0 76.7 101.9 113.2
Ingresos de capital h '
 Vents de activos y trdnsferencias. T o
- de capital o 0.3 1.0 11.3 1.0 2.0
Gastos de capital "61.2 88.5 116.8 148.0- 182.2
Superdvit o déficit financiero -19.8 -40,5  -28,8  -45.1 -57.0
Finaneiamfento 19.8 40,5 28.8  45.1  §7.0
.. Interno 11.9 14,6 =105  -16.9  30.1
Posicién nets de tesorerfa -5.6 ‘8.1 -5.6 -35,2 -~18.8
Colocacitn de bonos : 22.1 11.9 10.0 26.9 49,5
Amortizacibn de bonos -2.9 -8.6 -7.9 -16.2  -10.6
Otros -1.7 3,2 -7.0 1.6 16.0
Externo 7.9 25.9 39.3 . 62,0 _36.9
Giros sobre préstamosgj 10.6 -28.8 44.6 68.0.  "45,1
2,7 «2.9 - -5.3 -6.0 ~8.2

Fuente:

a/
b/
</

de Hacienda.
Estimaciones.
Ingresos efectivamente percibidos.

Incluye 12.1 millones de -colones en 1972,
retirados de 1aAXIF y el BID.y traspasados al CEL como transferencia de :

capital,

17.2 en 1973 y 40.1 en 1974,

Banco Central de Reservé de El1 Salvador, g base de datos del:Ministerio
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Cuadro 9

EL SALVADOR: 'BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO, 1970 A 1975

(ﬂilloggg de colounes)

Activo

Reservas internacionales

(netas)
Crédito e inversiones
Sector pliblico (neto)

Gobierno Cantral
Instituciones off
aialesf

Sector privado
Otros activos (neto)
Pasgivo
Medio circulante
Numerario en piiblico

Depbsitos a la vista
del sector privado

Otros depbsitos del
sector privado

De ahorro
A plazo fijo
En divisas

Cédulas hipotecarias, certi-
ficados de participacidn y
titulos de capitalizacidn

Obligaciones extranjeras a

largo plazo a/

Capital y reservas

..

Saldos a fin de afio Saldo_a Nov,

1970 1971 1972 1973~ 1974 1974 1975
884.0 972.5 1 159.2 1 267.6 1 667.2 564.2 1 774.3
131.1 131.0 182.4 131.8 204.8  150.0  256.9
695.7 784.4 912.6 1 081.8 1 391.5 361.8 1 461.0
78.8 92.0 115.5 83.4 191.3 195.3 206.8
30.4 49,9 58,1 23.1 -5.1 2.3 20.0
48.4 42.1 57.4 60.3 196.4 193.0 186.8
616.9 6952.4 797.1  998.4 1 200.2 166.5 1 254.2
57.2 57.1 64.2 54.0 70.9 52.4 56.4
884,0 972.5 1.159.2 1 267.6 1 667.2 564.2 1 774.3
295,3 315.4  389.6 466.0 556 .6 522.6 - 557.4
136.1  145.2 174.9 201.1 240.6  ~209.0 212.8
159.2  170.2 214.7 264,9 316.0 313.6 364.6
300,2 342.8 417.5 491.5 559,7 545,9 691.7
141.3  156.4 176.3 199.3 251.1 240.2 310.8
157.7 185.8 240.7 291.7 306.7 302.9 378.4
1.2 0.6 0.5 - 0.5 1.9 2.8 2.5
112.9 110.9  120.2  121.1  134.7  118.9 -116.6
70.6 84.7 97.7 76.9 279.6 2.6  253.7
105.0 118.7 134.2 112.1 136.6 134.2 154.9

Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador.
a/ 1Incluye la asignacién de derechos especiasles de giro en el Fondo Monetario Inter-
nacional por 10.5 millones de colones en 1970, 19.9 millones en 1971, 31,6 millo-
nes en 1972 y 35.2 millones en 1973, 1974 y 1975.
Incluye ademds el Servicio Finamnciero del Petrdleo, que es de 54.0 millones para
1974 y noviembre de 1975.



Cuadro {0

EL SALVADOR: DESTINO DEL CREDITO CONCED )OO POR LOS BANCOS COMERC |ALES
E WIPOTECARI0S, MONTOS OTORGADOS, 1970 A 1975

(4} ies de tolones)

Saldos a vctubre Iasas anvales de crecimiento

1970 .1971 1972 .. 913 . 1974 5 C R R R T
m ‘ 636 305 673236  BIS 843 . | 190 158 - |_445 467 1239 8 1225 23 5e8  2le2 459 2lel  «le2
.c. Agropelcuarln‘ 164 171 205 Ble 246 '637 398 799 409 ge2 - 371 129 392 3:;.9 24,1 2120 3704 2100 5,7
“Hikerfa y canteras 479 ' 165 | g4 " _ 383 1 6la 1'562 . 843 ' 5007 260 ~6043 32164 =430
lf:dustrlg n_nanu'facturera 107 548 9l 286 100 64 - i.{ia 283 - 199 671 152 062 179979 ~15a] 1003 4703 3448 1854
Construce|6n 0109 9951 e 6T 83 3% BUS T8O ~0eh 18,3 437 206 6.7
'E.ie:r;.:.l.ll'llfe.:l;;d, gas, agua ¥y . C ) B - - .
‘servlcios sanitarios 183 34~ 64 1400  foe6 | o 4500, 8603 8¢9 I1Ted -2204 3396
comgrclo' ' ' 285 719 305 524 372 184 512 98t 680 414 - 581 576 499 566 6,9 2018 5440  {8e7 ~ldel
:m:g:m;q:;macena‘fe ! 2797 | j42 3 452 4311 . 5 84;! : .. 5165 5- 434 =371 98.# 249 356 5e2
swrbiciis e 6% G swe LB 0T 2T e s e %0
b clasificados y atros 30918 235105 37 600 47 148 SIS0 - Ay sieyT 23 a1 2t ;h,9,aim.l9oz

s e

Fuente: Banco Central de Aesprva de E| Salvador,
A detubre,

/9L XTI/ IVAED
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Guadro 11

=
o
EL SALVADOR: INDICE DE FPRECIOS AL POR MAYOR, 1970 A 1975 T E
W~
(1955=100) ° 8
T
~J
<
| Enero- Tasas anuales de crecimiento P
1270 1971 1972 1973 1874 noviembre
1674 1975 1871 1972 1973 1974 1675 a/
Indice general ' :
{(excluye café) 97.2 ¢8.1 ~ 102,0 121.4 158,55 157.5 169.7 0.9 4.0 19.0 30.6 7.7
Articulos de
congumo os, 88.4 84,2 116.8 134.6 135,00 132,7 -5.8 6.6 24,0 15.2 -1.7
Alimentos 95.8 83.3 20,1 11C¢.0 135.3 135.9 129.1 -13,0 8.2 28.8 16.6 -5.0
No alimentos 101.4  107.7 1092.9 120.2 132.0 131.6 146.@ 6.2 2.0 9.4 9,8 11.2
Articulos de )
produccidn 96,6 99,2 105.5 116.6 156.1 - 154.6 166.4 2.7 6.4 10,5 33.9 7.6
Agricolas 119.%¢ 120.9 137.8 143.2 168.4 167.7 194.9 . 0.8 14.0 3.9 17.6 15.2
Industriales 89.¢ 92,9 96,2 109.0 152.5 150.8 158.1 3.3 3.5 13.3 39.9 4.8
Materiales de
construccibn 87.¢ 87.¢ 87.2 104.7 133.5 138.2 146.6 0.3 -0.8 20.1 32.3 6.1
Combustibles y
energia . 83,2 86.4 87.4 211.0 209.9  215.8 3.8 1.2 23.9 94.8 2.8

108.3

Fuente: Banco Central

a7 A noviembre,

de Reserva de El Salvador.



EL SALVADOR:

WDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR POR GRUPOS PRINCIPALES, (970 A 1975

Cuadro |2

{dunlo 1954 = ]0O)

Tasas a
b} mes de septlembra _ Tasas anuales de crecImiento septlembre
o g i igm e Iony R e s e o o SR
General 114409 114448 {16,930 123,74 144,63 170.12 126,38  15%.23 176433 0.3 [N e 16,9 17:6 2ls2 15l
A{lmentos 122,40 123,01 12399 13%.29 156440 186,16 137,04 163,05 192,35 0s5 0.8 7e5 173 19.0 1940 1840
Yivienda 106,20 104,69 107,70 11589 137.7) 161.85 116,55 145.78  167.73 ~lod 249 76 16.8 1745 251 [5e1
Vestuario 81,01  B1.86 85,36 87,92 95,50 120.44 90,66  102.61 131,39 le0 443 340 %1 2546 132 28,0
Gastos varios 121667 122,79 124,91 129,66 152,98 166,60 130,66 170.04 169,31 0.9 a7 3e8 1840 Be9 30al  =0,5
uenta: Dlreeclén General de Estadfstica y Cense, Conse jo Haclopal de Fianificacion y Coordinacifn Econfmicas Indicadores Econémicos y Sociafes.
iEnero-Junlo, 1975)
&/ Clfras reales hasta septiembre de 1975.
[®]
=
o
[
—
g B3
e
Q9 ™~
. ~d
[
L
-






