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Esta versién preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1988 se esté distribuyendo
dividido en una parte introductoria de cardcter general, que lleva la signatura LC/L.501 y en varios addenda,
cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la regién. Estos estudios
aparecerédn, no en orden alfabético, sino a medida que vayan siendo terminados. El Estudio completo se
publicard posteriormente.



Notas explicativas
En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminucidn, salvo que se especifique otra cosa.

Elpunto (.) se usa para separar los decimales. La raya inclinada (/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo,
1970/1971).

Elguién (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a délares de los Estados
Unidos, salvo indicacién contraria.

Salvo indicacién contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacién corresponden a tasas
anuales compuestas.

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros
no siempre suman el total correspondiente.
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1. Rasgos generales de la evolucién reciente

En 1988 la economia colombiana mantuvo la tendencia expansiva que se venia observando hace
varios lustros, aunque a un ritmo algo inferior por los magros resultados en las producciones y
exportaciones de café y petréleo. El incremento de precios, levemente superior al de 1987, continud
mostrando una inflacién moderada y relativamente estable. En cambio, en el sector externo se
presentaron ciertas dificultades por un estancamiento en el monto de las exportaciones y un elevado -
aumento de las importaciones. Ello trajo aparejado un déficit en la cuenta corriente del balance de
pagos, pero gracias al ingreso de recursos externos fue factible financiarlo e incluso aumentar las
reservas internacionales.

La politica econémica se desarrollé dentro del marco bésico establecido hace més de dos
décadas: ajustes periddicos de la cotizacion del dolar destinados a compensar el alza de los costos
internos, incentivos crediticios y tributarios a las exportaciones y gradual liberalizacién de las
importaciones. Todo lo anterior fue acompafiado de un manejo prudente de las politicas fiscal y
monetaria. Con ello el gobierno procur6 proveer un ambiente estable para la toma de decisiones
del sector privado y asegurar asi un crecimiento sostenido de la economia.

En el campo monetario se concentré la accién del gobierno pero con dos orientaciones muy
disimiles en el transcurso de 1988. En los primeros meses las autoridades entendieron que la liquidez
habfa aumentado considerablemente, dado que los medios de pago y la base monetaria se
incrementaron en mds de 30% en 1987. Por ello decidieron aplicar una politica monetaria
contractiva, principalmente a través de operaciones de mercado abierto, que permitié captar en los
primeros ocho meses del afio un monto equivalente a 30% de los medios de pago; adicionalmente
se-aumentaron las tasas de encaje de los depésitos oficiales.

Posteriormente, en el mes de agosto, cuando se constatd que las presiones inflacionarias se
habian atenuado, se abandonaron las medidas contractivas y se establecieron controles temporales
de la tasa de interés con el propésito de enfrentar la recesion que ya se insinuaba. Esos controles,
que quedaron sin efecto en enero de 1989, habian sido una practica habitual en el pasado, pero por
un plazo relativo corto, para evitar ser considerados como cambios en la orientacién de la politica
econdmica.

El producto interno bruto creci6 3.5%, es decir, algo menos que en los dos afios anteriores,
en tanto que el producto por habitante se increment6 en alrededor de 1.5%. (Véase el cuadro 1y
el gréfico 1.) El ingreso nacional tuvo un aumento levemente superior al que mostré el producto
(4%), ya que la relacién de precios del intercambio presenté un pequefio incremento y se redujeron
los pagos netos de factores: A pesar de esa menor tasa de crecimiento, Colombia continud
mostrando un ritmo sostenido de expansién iniciado hace casi medio siglo, y cuyas tasas mas bajas
alcanzaron a alrededor de 1% en los afios 1982 y 1983 durante la crisis econdémica que afectd a toda
América Latina. La tasa de desempleo, por su parte, continu6 descendiendo, situdndose ligeramente
por encima de 11%, mientras que en 1985 habia registrado 14%.

El menor dinamismo de 1988 se debi6 a una serie de factores, tales como las dificultades que
enfrentaron las actividades petroleras, la caida de la produccién del café, el escaso dinamismo de
la produccién agropecuaria para consumo interno, la desfavorable evolucion de la construccién
residencial y las mayores importaciones. La actividad petrolera no logré repetir su extraordinario
desempeiio de 1987 como consecuencia de los atentados a los oleoductos, que obligaron a reducir
la produccién de crudo y derivados. La caida de la cosecha cafetera contribuy6 también a ese menor



Grdfico 1
COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Grafico 1 (conclusicn)
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dinamismo, ya que contrast6 con los elevados volimenes alcanzados en 1987. El rapido crecimiento
de las importaciones significo, por otra parte, que una proporcién mayor del ingreso nacional se
filtrara hacia el exterior. A ello habria que agregar el aumento del contrabando, que fue
especialmente desfavorable para las industrias productoras de bienes de consumo, ya que parte de
la demanda de esos bienes se desvié hacia los paises vecinos.

El valor de las exportaciones mostrd un claro estancamiento a causa de las menores ventas
externas de café e hidrocarburos, que contrarrestaron los elevados incrementos de las de carbén 'y
niquel y de los rubros menores. Las exportaciones de café correspondiente a la cosecha 1987/1988
tuvieron un descenso de casi 16% en volumen fisico, por efecto de la reintroducién de las cuotas de
ventas a los paises miembros del Consejo Internacional del Café. Sin embargo, el ingreso de divisas
s6lo tuvo una leve caida, ya que el pacto de cuotas contribuyé a elevar significativamente el precio
del grano colombiano.

Las ventas externas de hidrocarburos declinaron debido al deterioro de los precios externos
y al incumplimiento de los planes de extraccion y procesamiento de crudos. Entre tanto, las mayores
ventas de carbdn se debieron a la ampliacién de la produccién del yacimiento de El Cerrejony a
los precios mas altos del mercado internacional. Las restantes, denominadas exportaciones menores,
tuvieron un desempeiio excelente con un crecimiento de 18%, que obedecid a una combinacién de
circunstancias favorables de origen interno y externo, como el incremento mostrado por el tipo de
cambio real desde 1985 y la simplificacidn y agilizacidén de algunos sistemas de incentivos.

Las importaciones de bienes aumentaron 16%, como consecuencia de los mayores precios en
dolares y de la politica de liberalizacion de las importaciones. Esta liberalizacidn, cuyo proposito es
ampliar el acceso a los bienes externos considerados indispensables para el buen funcionamiento
del aparato productivo, se realizd mediante el traspaso al régimen de libre importacién de posiciones
arancelarias que estaban sometidas al régimen de licencia previa. Este proceso se efectud en forma
gradual para no afectar las actividades internas competitivas con la importacién. Se liberalizd
también por la ampliacidn del cupo de importacién mensual, que llegd a 450 millones de dolares a
fines de 1988, con lo cual el abastecimiento de los bienes requeridos pudo realizarse de manera
normal.

El superavit de la balanza comercial disminuyd de 850 millones délares en 1987 a 370 millones
en 1988, en tanto que la cuenta corriente del balance de pagos registré un vuelco significativo, ya
que pasé de un superavit de 64 millones de dolares en 1987 a un déficit de casi 400 millones. Sin
embargo, a pesar de ese deterioro, el nivel de reservas internacionales se increment6 en 300 millones
de dolares, gracias al ingreso de capitales de largo plazo para el sector piblico provenientes de
créditos sectoriales del Banco Mundial destinados a la agricultura y al sector eléctrico, y del
desembolso del crédito Concorde contratado a fines de 1987 con la banca comercial.

Elincremento de la inflacién, de 24% a 28%, se debid a la politica expansiva aplicada durante
el afio anterior y, sobre todo, a las alzas de precio de los alimentos provocadas por la reduccién del
abastecimiento interno de productos agricolas a raiz de los trastornos climéticos que afectaron a
vastas zonas del pais a comienzos de 1988. A ello se agreg6 el efecto de ciertas medidas aplicadas
en el manejo del abastacemiento de alimentos importados —disminuciones en las compras externas
y liquidacién de los inventarios de regulacion— que contribuyé a aumentar los precios de algunos
articulos como el arroz, las harinas y el aceite. Asi, durante el primer semestre el ritmo anual de la
inflacién se elevo en forma persistente, sobrepasando 30% a mediados de afio, la cifra m4s alta
registrada en el pais en los ultimos diez afios. Ello indujo a las autoridades a aplicar una politica
monetaria mds estricta, lo que, unido a la normalizacién de la oferta de productos agropecuarios,
permitié una disminucidn paulatina del ritmo del proceso inflacionario en el segundo semestre.

Elritmo de devaluacién fue més acelerado de lo que se preveia a comienzos del afio, habiendo
llegado entre marzo y mayo a 7%, lo que equivalia a mas de 30% en términos anuales. Sin embargo,
ello resulté mas moderado que lainflaci6n registrada en el primer semestre, con lo cual en ese lapso
el tipo de cambio real tuvo una caida de 5% con respecto al délar y de 3% respecto a las monedas
de otros paises desarrollados. En el segundo semestre se corrigié en buena medida esta pérdida de
competitividad, ya que se devalué por encima del incremento de los precios. Estos pequefios cambios
en los niveles de competitividad se debieron a que el gobierno prefiri6 realizar un manejo cambiario
estable y predecible orientado a proteger el tipo de cambio real en el mediano plazo, que seguir
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una politica de cambios bruscos en el ritmo de devaluacién al vaivén del comportamiento de los
precios de un mes a otro.

Como consecuencia de la aceleracion del proceso inflacionario, el poder adqusitivo del salario
minimo, cuyo valor nominal se ajusta a comienzos de afio conforme a la inflacién del afo anterior,
declin 3%.

El déficit del sector piiblico consolidado se increment6 de 1% del producto interno bruto en
1987 a 2.7% en 1988, pero continué estando bastante por debajo del registrado en el trienio
1984-1986. Esta ampliacién del déficit se debi6 basicamente a que los gastos crecieron en forma
significativa por las mayores erogaciones en policia y defensa nacional y por las transferencias a
entidades encargadas de los programas sociales. A su vez, los gastos de inversion del sector pablico
tuvieron aumentos superiores a la inflacién, ya que se atenuaron las dificultades para el
financiamiento de la inversi6n existentes en 1987, gracias al mayor desembolso de los créditos
externos. En materia tributaria comenz6 a surtir efecto la reforma de 1986 orientada a racionalizar
la administracién de distintos impuestos, especialmente por medio de la simplificaciéon de los
mecanismos para el cdlculo y pago de los tributos. El financiamiento del déficit se pudo realizar en
forma mas fluida que en el afio anterior por los dembolsos de dichos créditos, que ademés
permitieron cubrir una parte importante de las amortizaciones de la deuda piblica externa.

El endeudamiento externo tuvo un leve incremento en 1988, ya que en ese afio ingresé la
mayor parte del crédito Concorde por un monto de $995 millones de délares, que debia haber sido
desembolsado en el trascurso del bienio 1987-1988. Por otra parte, las autoridades se concentraron
en las negociaciones para obtener un nuevo crédito con los bancos comerciales extranjeros. Después
de largas y dificiles negociaciones se pudo concretar un crédito para el periodo 1989-1990 por 1 700
millones délares, monto algo inferior a los 1 850 millones a que se aspiraba.

2. Evolucion de la actividad econémica

a) Las tendencias de la oferta y la demanda globales

La oferta global aument6 4%, esto es, algo mas que el producto interno bruto, como
consecuencia del fuerte incremento de las importaciones de bienes y servicios (9%), al amparo de
la mayor liberalidad en el régimen de importacion. (Véase el cuadro 2.) La demanda global, por su
parte, registrd también ciertos cambios en cuanto a composicién; las exportaciones de bienes y
servicios tuvieron una leve caida (-1%), afectadas por la fuerte contraccion del volumen de las ventas
de café y petréleo, que contrarresté la gran expansion de los rubros menores. En la demanda interna
hubo también alteraciones por el alto crecimiento de la formacion bruta de capital fijoy del consumo
del gobierno. El consumo privado mostré un crecimiento moderado como consecuencia de que
amplios sectores de la poblacién tuvieron menores remuneraciones reales —especialmente los
trabajadores con salarios mas bajos, afectados por la aceleracién inflacionaria— y por la
estabilizacién de los ingresos de los caficultores.

El crecimiento de la inversion se debid principalmente al comportamiento de la inversion
piblica, que se incrementd 11%, estimulada por las mejores condiciones de financiamiento externo.
La inversion privada evoluciond favorablemente, excepto la construccion de viviendas, que se vio
afectada por el menor flujo de crédito de las intituciones especializadas en financiamiento
residencial.

b)  Evolucién de los principales sectores

Todos los sectores productivos mostraron tasas de crecimiento positivas, aunque en general
algo menores que las del ano anterior.S6lo se destacod el sector del gobierno cuya expansion se
incrementd apreciablemente. (Véasc el cuadro 3.)

1) El sector agropecuario. El crecimiento del sector fue de 3%, tasa muy inferior a la de 6%
del ano anterior. (Véase el cuadro 4.) Esta caida se debi6 casi exclusivamente a la reduccion de la
cosecha cafetera (-9%), después del crecimiento de 21% registrado en 1987.

La agricultura no cafetera se incrementd 3.7%, alza también inferior a la del afio anterior
(4.2%). Los cultivos temporales tuvieron un buen comportamiento, destacindose especialmente el
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algodon, el frijol y la papa y, en menor medida, el sorgo, la cebada y el maiz, que compensaron las
menores producciones de soya, trigo, tabaco y ajonjoli. Las mayores producciones anotadas fueron
el resultado de expansiones del drea total cosechada (6.6%), ya que por problemas climaticos se
presentaron reducciones apreciables de los rendimientos por hectdrea en varios rubros. Las
actividades pecuarias crecieron 4.5%, a pesar del estancamiento de la produccién bovina, que se
vio afectada por el exceso de lluvias en varias regiones productoras y por las condiciones de violencia
¢ inseguridad prevalecientes en algunas zonas del pais.

ii) La mineria. La producciéon minera aumentd algo mas de 3%, con lo que se redujo
considerablemente el dinamismo anotado en el quinquenio 1983-1987, en que habia alcanzado una
tasa media anual superior a 30%. (Véase el cuadro 7.) En ese bajo crecimiento incidieron
especialmente las grandes dificultades que enfrentd la actividad petrolera, cuya produccion se redujo
en mas de 2.5%. Ello obedeci6 a los menores ritmos de extraccién en la zona de Cravo Norte
provocados por las restricciones de transporte derivadas de los atentados guerrilleros a los
oleoductos. (Véase el cuadro 8.) El resultado positivo del sector en su conjunto se logré gracias a
la gran expansion de las exportaciones de carbon. Incidié también el crecimiento de la produccién
de oro estimulado por las compras del Banco de la Repiiblica.

iii) La industria manufacturera. El ritmo de crecimiento de la actividad manufacturera se
redujo de 5% en 1987 a algo mas de 2% en 1988. En esta caida influyé fuertemente la contraccidn
de la trilla de café, que disminuy6 12% a causa de las menores exportaciones de grano. Excluido el
café elaborado, el crecimiento de la actividad industrial fue de casi 4%, pero resulté también inferior
a la registrada en 1987.

Eneltranscurso de 1988 se observo una tendencia al estancamiento de la produccion industrial
que, después del repunte observado en el primer trimestre, tendi6 a crecer més lentamente en los
meses siguientes, llegando incluso registrar una baja en el ultimo trimestre. El estancamiento fue
mucho mds pronunciado en los sectores productores de consumo no duradero. Ese debilitamiento
de la actividad productiva se debié al comportamiento de la demanda, afectada por la politica
monetaria restrictiva, por las menores remuneraciones reales de los asalariados y por la
estabilizacion de los ingresos recibidos por los caficultores. (Véase ¢l cuadro 9.)

iv) La construccion. La actividad del sector de la construccidn se estabilizé después de la caida
de 4% registrada en el afio anterior. La inversin publica tuvo un gran aumento, recuperandose asi
de la pronunciada baja de 1987, provocada por dificultades de financiamiento. La construccién
privada, en cambio, mostré una declinacidén, como consecuencia del descenso registrado en la
edificacidn. En efecto, la superficie de las licencias de construccién aprobadas en las diez principales
ciudades tuvieron una fuerte caida, en especial las correspondientes a vivienda, que disminuyeron
mas de 14%. (Véase el cuadro 10.)

Este deterioro comenzd a manifestarse a fines de 1987 como consecuencia de la escasez y
encarecimiento de los insumos y de la disminucion de recursos financieros de las corporaciones de
ahorro y vivienda por causa de algunos retiros de entidades oficiales. En el primer semestre de 1988
esta situacién se agravo aun mas por la severidad de la politica monetaria que incidié con mayor
intensidad en las corporaciones de ahorro v vivienda, que no podian competir por ser los Gnicos
intermediarios financieros sometidos al control total de sus tasas de interés. Cuando los controles
se extendieron a todo el sistema financiero, mejoro la situacion de dichos intermediarios, pero ello
no fue suficiente para restablecer el dinamismo en la construccién de viviendas. Influyd ademas la
reduccién de la rentabilidad de la construccién, al comenzar a agotarse la demanda de nuevas
viviendas.

¢)  Evolucion del empleo

En 1988 la ocupacién en las siete cindades més importantes ciudades del pais aument6 cerca
de 3%, lo que significd la creaciéon de 150 000 nuevos empleos. Como consecuencia de lo anterior,
la tasa media de desocupacion anual continu mostrando la tendencia declinante observada desde
1986, llegando en 1988 a 11.3%. (Véase el cuadro 11 y el grafico 2.) Al mismo tiempo, la tasa de
participacion global, que ha venido creciendo desde 1986, alcanzé a fines de 1988 casi 59%, el nivel
maés alto de los dltimos anos.
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Crdfico 2

COLOMBIA: EVOLUCION TRIMESTRAL DE LA OCUPACION Y DE LA
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3. El sector externo

a)  Rasgos generales

Durante 1983 hubo un cierto deterioro en las cuentas externas, lo que se reflejo en un déficit
en la cuenta corriente del balance de pagos de casi 400 millones de ddlares, en tanto que en 1987
se habia registrado un pequefio superavit de 64 millones. Esa evolucion adversa se debi6 al virtual
estancamiento de las exportaciones y a la vigorosa expansion de las importaciones. Sin embargo,
gracias a un aumento del ingreso neto de capitales, el nivel de reservas internacionales se incrementd
en un monto cercano a los 350 millones délares. Esa mayor entrada de capitales se debid
principalmente a los desembolsos del crédito Concorde, contratado con la banca internacional para
el bienio 1987-1988 y destinado a financiar el déficit de 1a balanza de pagos. Una parte de ese crédito
se destind a cubrir los compromisos con la misma banca por concepto de intereses y amortizaciones.
Por las dificultades en las negociaciones, los desembolsos previstos para 1987 no pudieron realizarse,
por lo cual pasaron a engrosar la entrada de capitales de 1988.

La politica econémica en el drea externa mantuvo con pequefias alteraciones los lineamientos
de los dos aros anteriores. El ritmo de devaluacién fue mds acelerado que lo que se preveia a
comienzos del afio, ya que las autoridades se vieron obligadas a incrementar su ritmo con ¢l fin de
proteger el nivel real de la tasa de cambio. Sin embargo, dichos ajustes fueron inferiores al
incremento de precios registrado en el primer semestre, ya que se traté de evitar dar seiales
equivocadas al sector privado en materia de perspectivas de inflacion y devaluacién para el resto
del ano. Ello trajo aparejado una leve disminucion del tipo de cambio real frente a las monedas de
los paises desarrollados, que se corrigi6 parcialmente en el segundo semestre. (Véase el cuadro 13.)

b)  El comercio de bienes

i) Las exportaciones. Las ventas externas crecieron escasamente como consecuencia de la
contraccibén de las exportaciones de petréleo y café. Entre tanto, los restantes rubros tuvieron una
expansion espectacular (21%), lo que permitid compensar la caida mencionada en los rubros
principales. (Véase el cuadro 14.)



El leve descenso de las exportaciones de café (-1%) se debid a la introduccion del pacto de
cuotas, con lo cual los volimenes de ventas se redujeron en 16%, afectando principalmente a las
ventas a los paises miembros del Consejo Internacional del Café. Sin embargo, el efecto de esta
caida fue neutralizado casi totalmente por el alza de los precios del grano colombiano, al haberse
reducido mas la cuota de éste que de las otras varicdades.

Las exportaciones de hidrocarburos disminuyeron 29% en 1988, a causa de caidas de 19% en
los precios y de 12% en los volimenes exportados. La empresa estatal ECOPETROL preveia un
incremento importante en la exportacién de crudo (23%), teniendo en cuenta los planes de
produccién para 1988, pero debido a la frecuencia de los atentados guerrilleros a los oleoductos no
fue posible utilizar la mayor capacidad de transporte de crudo para exportacion.

Las exportaciones de carbdn, niquel y de productos menores mostraron en cambio un
excelente desempefio. Las mayores ventas de carbén se debieron a la ampliacion de la oferta del
yacimiento de El Cerrejon y a los precios mds altos del mercado internacional. En tanto, el fuerte
crecimiento del valor exportado del niquel crecié exclusivamente a los mejores precios, que se
incrementaron en 160%. Las cantidades exportadas, en cambio, se redujeron en casi 17% debido
a problemas técnicos en la explotacion del mineral.

El incremento de las denominadas exportaciones menores fue nuevamente extraordinario
(18%), con lo cual el monto alcanzado en 1988 resultd superior a las exportaciones de café v casi
70% mas alto que el valor registrado en 1984. Esta expansion se debié principalmente a la
devaluacién del tipo de cambio real de los dltimos tres afios y asimismo, a la modernizacion y mejoras
eneficiencia del sector exportador, que han elevado la competitividad de los productos colombianos
en el exterior. Ella obedecid también a la simplificacion y agilizacion de los sistemas de incentivos
y al aumento de los créditos otorgados por el Fondo de Promocién de Exportaciones (PROEXPO).
El164% de las exportaciones menores fueron productos manufacturados, el 30% productos agricolas
y €l 6% productos mineros. Las exportaciones de manufacturas se ha ido consolidando rapidamente
en los Gltimos afios, habiendo ascendido a casi 20% del total exportado, mientras que al comienzo
del decenio eran practicamente inexistentes.

ii) Las importaciones. Las compras externas crecieron 16%, estimuladas por la politica de
mayor apertura comercial aplicada desde 1985, asi como por el crecimiento de la economia y el
incremento de los precios de los productos importados. (Véase el cuadro 15.) Las importaciones
oficiales tuvieron un crecimiento bastante més alto que las del sector privado, debido a las mayores
compras de alimentos y armas. Fl alza mas moderada de las importaciones privadas se debio a la
baja de lasimportaciones de bienes de consumo no duradero yde bienes de capital parala agricultura
y la industria. En contraste con estas disminuciones, hubo una expansién muy vigorosa de las
importaciones privadas de bienes de consumo duradero, materias primas y productos intermedios,
material de construccién y equipo de transporte.

Las importaciones de mayor crecimiento fueron las que aprovecharon los sistemas especiales,
las cuales se destinaron a la produccidn de bienes de exportacion. El dinamismo de estas compras
reflejé el uso mds intensivo de estos mecanismos de importacién-exportacidn, que se han constituido
en uno de los principales incentivos a las exportaciones de bienes manufacturados.

iil) La relacién de precios del intercambio y el poder de compra de las exportaciones de bienes.
La relacion de precios del intercambio disminuyé ligeramente, (-0.5%) debido a un aumento algo
mayor del valor unitario de las importaciones que de las exportaciones. El alza en las cotizaciones
del café permiti6 contrarrestar el fuerte descenso del precio del petréleo, con lo cual se pudo evitar
una fuerte caida en la relacion de precios del intercambio. El poder de compra de las exportaciones
de bienes registrd una leve caida como consecuencia de la baja del volumen de las ventas externas
y del incremento de los precios de las importaciones. (Véase el cuadro 12.)

¢) La cuenta corriente y su financiamiento

El comercio de servicios present6 un déficit de 560 millones de délares, esto es, 50 millones
menos que el afio anterior. Entre tanto, el pago neto de factores fue de alrededor de 1 650 millones
délares, es decir, 130 millones menos que en 1987. (Véase el cuadro 16.) Pese a que los menores
déficit anotados en esos dos conceptos atenuaron en parte la reduccidn del superavit del comercio
de bienes, la cuenta corriente del balance de pagos cerrd con un déficit de casi 400 millones de
délares. Este saldo negativo represent6 alrededor de 7% de las exportaciones de bienes, con lo cual
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Grafico 3
COLOMBIA: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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Fuente: CEPAL, sobre la base de Informaciones oficiales.

reaparecieron los saldos negativos de cierta magnitud, que habian desaparecido en los dos afos
anteriores, aunque sin alcanzar los niveles registrados en la primera parte del presente decenio.

d) El endeudamiento externo

La deuda externa present6 un incremento moderado como en afios anteriores, ya que pudo
financiarse parte del déficit de la cuenta corriente con nuevos créditos. A su vez, este aumento y el
estancamiento de las exportaciones hicieron elevar la relacion entre la deuda externa total y las
exportaciones de bienes y servicios. (Véase el cuadro 18.)

Asimismo, la relacidn entre los intereses devengados y las exportaciones de bienes y servicios
tuvo también un pequefio incremento respecto al afio anterior. Por su parte, la transferencia de
recursos continud siendo negativa, pero su monto disminuy6 por el mayor ingreso de capitales.

4. Los precios y las remuneraciones

En 1988 el indice de precios al consumidor registr6 un incremento de 28%, en tanto que en 1987
habia sido de 24%. La aceleracion inflacionaria iniciada a mediados de 1986 continud en el primer
semestre de 1988, pero en el segundo se observéd una cierta declinacién. (Véase el cuadro 19 v el
grafico 3.)



El aumento de la inflacién se debi6 al fuerte crecimiento de los medios de pago registrado a
fines del afo anterior, y a los problemas de abastecimiento de alimentos, principalmente frutas y
hortalizas, a causa de las alteraciones en ¢l régimen de lluvias acaccidas a comienzos del ano. El
incremento de las desvalorizaciones cambiarias destinado a mantener estable el tipo de cambio real
contribuy6 asimismo a acentuar el proceso inflacionario. A su vez, la reduccién de la tasa
inflacionaria en el segundo semestre provino de las politicas monetarias contractivas aplicadas desde
comienzos del afio, que hicieron caer significativamente el crecimiento de los agregados monetarios.
Asimismo, la recuperacién de la oferta de alimentos favoreci6 las medidas de control de la inflacién.

La aceleracion del proceso inflacionario registrada en el transcurso del primer semestre de
1988 provoc una caida del salario real de las actividades urbanas, ya que la mayor parte de los
ajustes salariales son realizados a comienzos del afio y tienen periodicidad anual. En cambio, los
salarios pagados a los trabajadores rurales tuvieron aumentos superiores a la inflacién. (Véanse los
cuadros 21y 22.)

5. Las politicas fiscal y monetaria

a) La politica fiscal

El déficit consolidado del sector publico ascendié a 2.7% del producto interno bruto, lo cual
significé un importante incremento respecto al 1% registrado en el afio anterior. (Véase el
cuadro 23.) Este aumento del déficit de debié a operaciones del gobierno central y del sector
descentralizado. En el caso del gobierno central, el mayor déficit provino de un crecimiento mas
elevado de los gastos (42%) que de los ingresos (31%). En el sector descentralizado, los ingresos
tuvieron un comportamiento menos favorable debido a la caida de los excedentes de la Empresa
Colombiana de Petréleos (ECOPETROL). Ello provocé ciertas dificultades en el resto del sector
publico, ya que dichos excedentes habian servido para financiar desde los gastos del fondo vial hasta
el pago de la deuda externa del sector eléctrico a través del Fondo para el Servicio de 1a Deuda
Externa (FODEX).

La recaudacion fiscal aumentd levemente en valores constantes, en tanto que la evolucién de
los diferentes tributos mostrd tendencias diferentes. Asi, los impuestos de importacion tuvieron un
crecimiento de 45%, resultante del significativo aumento de las importaciones. (Véase el
cuadro 24.) El impuesto a la renta presentd una evolucidn satisfactoria, con lo cual parecen haberse
alcanzado los objetivos de la reforma fiscal de 1986. En efecto, ésta introdujo varias simplificaciones
en la liquidacion del impuesto a la renta; entre otras se redujeron las tasas marginales de tributacion
de las sociedades, con ¢l propésito de reducir la evasion impositiva. Por su parte, los ingresos no
tributarios tuvieron un crecimiento nominal de 25%, o sea una caida en valores constantes, debido
a la fuerte contraccion de las transferencias del sector cafetero y ECOPETROL, las que habian sido
muy elevadas en 1987 a causa de la holgura financiera de dichas actividades en ese afio.

La clara expansion de los gastos del gobierno central se debi6 principalmente a la ampliacion
de las erogaciones en policia y defensa nacional. Asimismo, las transferencias se incrementaron en
forma apreciable. Estas incluyen los traslados de fondos para una diversidad de entidades adscritas
al gobierno central especialmente en los campos de la educacién y la salud, y la cesion del impuesto
a las ventas para los municipios. Los gastos de los programas de inversion aumentaron casi 40%,
poniéndose término asi a la politica de contencion aplicada en el afio anterior y durante el primer
semestre de 1988. Esta expansion de los gastos de inversion fue factible, porque el gobierno tuvo
acceso a recursos externos por concepto de los desembolsos del crédito externo.

Enelssector descentralizado los gastos de inversion tuvieron crecimientos mas elevados (49%),
en virtud también de la mayor disponibilidad de recursos externos. Ello permitié que varias
empresas publicas recuperaran los niveles de inversion que en el afio anterior se habfan visto
drésticamente reducidos ante la falta de recursos. Cabe senalar que los programas de inversion de
las empresas han quedado subordinados al gobierno central, que a partir de 1987 centraliza todos
los excedentes de las empresas en el FODEX y luego los reasigna segiin el Plan de economia social.

El financiamiento del déficit del sector publico consolidado mostré, a diferencia de 1987, una
participacion preponderante del crédito externo. Ello se debi6 a la politica que en materia de deuda
externa ha seguido el gobierno en los dltimos afios. Frente a las dificultades para cumplir con los
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compromisos con los bancos comerciales, se ha optado por la refinanciacion de las obligaciones y
no por la reestructuracion. Ello ha significado largas negociaciones y demoras considerables en el
desembolso de los nuevos créditos. Estos atrasos han repercutido negativamente en los programas
de inversion, que en su mayoria han tenido que sufrir constantes postergaciones por no disponerse
de los fondos necesarios para realizar los gastos correspondientes.

b) La pelitica monetaria

Los medios de pago crecieron casi 26%, lo que significo una reduccién respecto a la variacion
registrada en 1987. (Véase el cuadro 25.) La base monetaria tuvo un incremento algo mas alto, por
lo cual ¢l multiplicador monetario presenté un descenso. Entre los factores de expansion se
destacaron los aumentos de las reservas internacionales, y entre los factores de contraccion
sobresali6 la colocacién de titulos del Banco de Repiiblica por las operaciones de mercado abierto
practicadas durante el primer semestre.

La politica monetaria mostré cambios de orientacidn en el transcurso de 1988. En efecto, a
comienzos del ano las autoridades estaban preocupadas por la elevada expansién de la base
monetaria y de los medios de pago, que estaban contribuyendo a acentuar las presiones
inflacionarias. Por otra parte, el incremento del déficit fiscal hizo aumentar esos temores, lo que
obligd a actuar con mayor rapidez. Para enfrentar esa situacion se adoptaron medidas tales como
el incremento de encajes por los depdsitos de las instituciones piblicas y la realizacién de
operaciones de mercado abierto a fin de reducir el circulante. Asimismo, el manejo de la politica
monetaria enfrentd en ese periodo dificultades adicionales como consecuencia de las medidas de
control tributario establecidas a fines de 1987, segiin las cuales se obligaba a las entidades financieras
a informar los nombres de los clientes que efectuaran ciertas operaciones por montos superiores a
seis millones de pesos. La reaccién del piblico ante esas medidas fue inesperada, ya que prefirid
retirar sus depbsitos del sector financiero para no tener que dar explicaciones sobre el propoésito de
las operaciones. Esta situaci6n unida al control monetario cred grandes dificultades a los bancos
comereciales, los cuales enfrentaron serios problemas de liquidez, asi como un aumento del costo
de sus recursos por la caida de los depésitos en cuenta corriente. Ello obligd a estas instituciones a
competir entre si para la captacién de nuevos recursos, lo que contribuyd a aumentar las tasas de
interés, que se fijaban libremente a través del mercado. Por otra parte, las medidas de control
monetario incrementaron las presiones sobre las tasas de interés. Las tasas efectivas de captacién,
que a principios del ano estaban unos tres puntos por encima de sus niveles medios del primer
semestre de 1987, aumentaron pricticamente en forma ininterrumpida hasta alcanzar
aproximadamente 36% a mediados de afo. (Véase el cuadro 26.)

En agosto, s¢ introdujeron cambios en la orientacién de la politica monetaria ante el temor
de que las medidas que se habian adoptado condujeran a una recesién econdémicay en vista de que,
ademas, las tendencias inflacionarias mostraban indicios de revertirse. Asi, se implantaron controles
temporales a las tasas de interés, se atenuaron las medidas de control monetario y comenzaron a
expandirse los gastos de inversion del sector piblico. Con estas medidas fue factible alcanzar una
razonable tasa de crecimiento del producto, la que fue lograda especialmente por medio de la
inversién piblica.
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Cuadro 1
COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988°

Indices (1980=100)

Indicadores econémicos bésicos
Producto interno bruto a precios

de mercado 1023 1033 1053 1093 1134 1214 1284 1329
Ingreso nacional bruto 1002 1001 1016 1049 1080 1193 1221 1270
Poblacién (millones de habitantes) 264 269 275 28.1 28.7 293 29.9 30.6
Producto interno bruto por habitante 100.1 99.0 987 1003 1018 1068 1106 1121
Déficit del sector piblico/

producto interno bruto 0.5 4.1 35 42 26 13 05 14
Dinero (M;)/PIB w134 131 132 125 119 9.0
Tipo de cambio real efectivo

(Indice 1980 =100) 926 8.2 8.1 914 1032 1282 1409 1428
Tasa de desocupacién ® © 82 92 118 135 139 135 118 113

Tasas de crecimiento

Indicadores econémicos de corto plazo

Producto interno bruto 23 1.0 19 38 38 7.1 58 35
Producto interno bruto por habitante 0.1 -1.1 0.3 1.6 1.6 49 36 14
Ingreso nacional bruto 0.2 -0.2 1.5 33 29 10.5 24 4.0
Precios al consumidor ¢

Diciembre a diciembre 267 239 167 183 227 207 246 283
Sueldos y salarios reales © 13 34 52 72 29 48 07 -14
Valor corriente de las exportaciones

de bienes y servicios -19.4 32 -145 365 -134 453 -1.7 35
Valor corriente de las importaciones

de bienes y servicios 105 113 -140 76 -42 35 52 128
Relacidn de precios del intercambio

de bienes y servicios -11.4 26 32 21 -10.1 160 -18.1 0.8

Millones de doélares
Sector externo
Saldo del comercio de bienes y

servicios -1726 2269 -1970 -149 617 1233 848 366
Pago neto de utilidades e intereses 478 954 1197 1552 1653 1555 1771 1643
Saldo de la cuenta corriente -1962 3056 -3022 -1411 -1815 453 64 -386
Saldo de la cuenta de capital 1941 2180 1181 1038 1970 960 -175 796
Variacion de las reservas inter-

nacionales netas 220 -719 -1748 -1155 278 1464 =22 344
Deuda externa total 8518 10269 11458 12350 14063 14987 15663 16 454
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

? Cifras preliminares. Porcentaje. ¢ Tasa anual media en las siete ciudades principales. 9 Indice nacional de

obreros. “Salarios rcalcs medios de los obreros de la industria manufacturera.
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Cuadro 2

COLOMBIA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

COLOMBIA

Oferta global

Producto interno bruto
a precios de mercado

Importaciones de bienes
y servicios

Demanda global
Demanda interna
Inversién bruta interna
Inversién bruta fija
Construccién
Magquinaria
Variacién de existencias
Consumo total
"Gobierno general
Privado

Exportaciones de bienes
y servicios

Indices Composicién
(1980 = 100) porcentual Tasas de crecimiento
1986 1987 1988° 1980 1988° 1985 1986 1987 1988°
1178 1241 1292 1168 1135 22 72 54 4.1
1214 1284 1329 1000 100.0 38 7.1 58 35
%4 986 1073 168 135 82 7.7 23 8.8
1178 1241 1292 1168 1135 22 72 54 4.1
1171 1212 1273 1004  96.1 37 4.0 34 51
103.6 1106 1185 187 167 -9.6 44 6.7 7.2
1143 1143 1214 168 153 -52 7.6 - 6.2
1359 1305 1305 91 8.9 58 5.0 -4.0 -
889 953 1107 1.7 64 210 126 72 162
99 777 933 19 1.3
1202 1236 1293 817 795 6.8 39 28 4.6
1190 1263 1446 10.1 110 45 14 6.1 14.5
1204 1232 1271 716 685 7.1 43 23 32
1219 1424 1411 16.4 174 -7.6 304 16.8 -0.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

? Cifras preliminares.

Las cifras de exportaciones ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

pagos en ddlares corrientes del FMi convertidos a valores constantes de 1980 mediante indices de valor unitario calcula-

dos por la CEPAL para dicho efecto.

—
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COLOMBIA: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Cuadro 3

A PRECIO DE MERCADO DE 1980

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura ®

Mineria

Industria manufacturera
Construccién

Servicos basicos
Electricidad, gas y agua
Transporte, almacenamiento
y comunicaciones

Otros servicios
Comercio, restaurantes y hoteles
Establecimiento financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
empresas

Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales y
personales

Servicios gubernamentales

Indices Composicién
(1980 = 100) porcentual Tasas de crecimiento
1986 1987 1988° 1980 1988° 1985 1986 1987 198%?
1214 1284 1329 100.0 100.0 38 7.1 5.8 35
1269 1358 139.0 49.6 519 53 104 7.0 24
1113 1180 1215 194 177 1.6 34 6.0 3.0
3552 4477 4616 23 79 380 723 260 31
1122 1178 1205 233 211 3.0 5.9 5.0 23
1525 1461 1461 4.7 52 8.6 4.9 -4.2 -
1149 1199 1252 102 9.6 13 1.6 4.4 44
1243 1344 1422 13 14 31 6.0 8.1 58
1135 1177 1227 89 82 1.0 1.0 37 42
116.5 1218 1268 399 381 22 38 4.6 4.1
1107 1169 1211 133 121 1.8 3.6 5.6 3.6
1166 1216 1253 137 129 20 2.6 4.3 3.0
1194 1262 1306 7.0 6.9 3.6 02 5.7 35
1223 1271 1343 129 131 28 52 39 5.7
1280 1360 1455 7.7 8.4 43 6.1 6.2 7.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con la estructura a precios corrientes del aiio 1980. Por lo
tanto, las tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con las publicadas por los paises en sus calculos a

precios constantes.
® Cifras preliminares.

14

Incluye el sector pecuario, la silvicultura y la pesca.



Cuadro 4
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

COLOMBEIA

Indice del producto interno
agropecuario (1980 =100)
Produccién de los principales
cultivos ~ (miles de toneladas)
Cereales

Arroz

Maiz

Sorgo

Trigo
Oleaginosas

Algodo6n en rama

Soja

Palma africana ©
Alimentos de subsistencia

Frijol comin

Papa

Yuca
Otros

Cafia de azicar ¢

Cafia para panela

Café ©

Banano

Tabaco
Sacrificio de ganado
(miles de cabezas)

Vacuno

Porcino

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987 1988*
1985 1986 1987 1988°
100.0 107.7 1113 1180 1215 1.7 33 6.0 30
1798 1798 1632 1865 1775 6.0 92 143 4.8
853 763 788 860 W08 -11.7 33 9.1 5.6
431 499 600 704 707 -154 202 173 04
46 76 82 74 63 288 79 98 -149
353 340 338 320 376 399 0.6 -53 17.5
155 104 167 128 115 106 606 -234 -10.2
70 125 140 146 169 5.0 12.0 43 158
2 99 104 90 9% 238 51 -135 6.7
1727 1910 2091 2243 2520 225 9.5 7.3 123
2150 1367 1335 1260 1222 -14 23 -5.6 -3.0
1189 1367 1297 1390 1415 16.0 -5.1 7.2 18
988 1161 1195 1197 1245 462 29 02 4.0
931 676 643 779 709 -2.6 -49 212 90
910 999 1037 1191 1140 9.5 38 149 43
46 27 29 35 34 229 74 207 29
3148 3205 3136 2994 2652 1.5 22 45 -114
1381 1349 1435 1522 1368 -5.1 6.4 6.1 -10.1

Fuente: Ministerio de Agricultura, Banco de la Republica y Federacion Nacional de Cafeteros.
Nota: Los datos de 1980 a 1987 provienen del censo nacional de sacrificio de ganado.
® Datos sobre la base de la muestra de sacrificio de ganado, acumulado a octubre.

€ Afio cafetero: 1 de octubre al 30 de septiembre.

de pulpa de aceite.

9 Produccién de azicar cruda.

Cuadro 5
COLOMBIA: INDICADORES FISICOS DEL SECTOR CAFETERO

® Afio agricola. ¢ Produccidn

Miles de sacos de 60 kilos

Tasas de crecimiento

1980 1984 1985 1986 1987 1988° 1984 1985 1986 1987 1988"
Produccion 12073 11562 11260 10712 12974 11831 -159 -26 49 211 -88
Consumo interno ° 1689 1622 1849 1969 1914 1822 -1.1 140 6.5 -28 -48
Exportaciones 11103 10198 10000 11381 11283 9462 107 -19 138 -09 -16.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Federacidn Nacional de Cafeteros.

? Cifras preliminares.

Venta a los tostadores nacionales.



Cuadro 6

COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS DEL CAFE

Promedios anuales
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988

A fines del periodo:

1986
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

1987
Marzo

Junio
Septiembre
Diciembre

1988
Marzo
Junio
Septiembre
Diciembre

Precio

Externo® Reintegro® Interno®
1.56 2523 8 663
1.30 188.8 9453
1.42 208.6 11171
1.34 195.7 13010
1.16 206.1 15 429
148 2103 19 509
1.95 3083 37 507
1.14 178.0 41 819
137 206.1 49 392
2.40 370.0 37875
1.77 2713 39 500
2.00 294.4 39500
136 232.8 41250 ¢
1.04 155.83 41250
1.06 171.23 41250
112 155.83 41 250
127 189.02 44 000 ©
137 204.94 46 700
1.44 211.39 49 000
137 209.67 49 000
1.68 248.26 55 000

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco de la Repuiblica. de la Federacion Nacional de Cafeteros y de la
Organizacién Internacional del Café.

# D6lares por libra. Corresponde a la cotizacién en la bolsa de Nueva York de la variedad "Otros suaves", mas dos centa-
vos de délar. ® Precio minimo en délares por saco de 60 kilos de café verde que el exportador debe reintegrar al

Banco de la Repiblica.

© Pesos por carga de 125 kilos de café pergamino.

N Incluye 6 000 pesos en Titulos de

ahorro cafetero, que se descontaran al 70%, por lo que el precio efectivo fue de 39 450 pesos, vigente desde el 24 de oc-

tubre de 1984 hasta el 17 de octubre de 1987.

16

€ Precio efectivo, pues se eliminaron los titulos de ahorro cafetero.
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Cuadro 7
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

Tasas de crecimiento
1980 1984 1985 1986 1987 1988*

1984 1985 1986 1987 1988"

Producto bruto de la
mineria
(indice 1980=100) 100.0 1493 206.1 295.7 3723 383.8 220 380 435 259 3.1

Volumen de produccion
de los principales

productos

(miles de toneladas)

Carbon 4112 6 637 8974 10737 13739 15182 278 352 19.6 28.0 105
Mineral de hierro 491 444 439 515 607 607 1.8 -11 174 178 0.0
Mineral de niquel b - 35 23 42 43 36 163 -331 803 0.7 -155
Petréleo © 46 61 64 111 141 137 103 52 719 270 -26
Oro ¢ 497 731 1142 1279 854 933 713 563 120 -333 93
Plata ° 141 153 169 186 167 220 159 100 104 -102 316
Platino ¢ 14 10 12 14 23 29 -19 158 231 563 276
Sal 887 935 730 729 821 855 347 -219 -02 127 41

Fuente: P1B: Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE); Carbén: Empresa de Carbones de Colombia
(carBocoL); Mineral de hierro: Acerias Paz del Rio; Mineral de niquel: Empresa Colombiana de Niquel
(ECONIQUEL); Petrdleo: Empresa Colombiana de Petrbleos (EcoPETROL); Oro, Plata, Platino: Banco de la
Repiblica, Departamento de Metales Preciosos; Sal: IFI-Concesién Salinas.

# Cifras preliminares. ® Miliones de libras. € Millones de barriles de 42 galones. 9 Miles de onzas troy.

Cuadro 8
COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION PETROLERA

Tasas de crecimiento
1980 1985 1986 1987 1988

1984 1985 1986 1987 1988

Millones de barriles

Produccién

Extraccién de crudos 456 644 1107 1406 1369 103 52 719 270 -26
Produccién de derivados 545 649 694 792 779 1.5 -12 69 141 -16
Comercio exterior

Importacién de crudos : 72 6.7 - - - =290 -316 - - -
Importacién de derivados 13.1 94 7.8 48 71 230 649 -170 -385 479
Exportacién de crudos - - 320 531 529 - - - 659 04
Exportacién de derivados 112 201 215 259 258 47 123 70 205 04

Millones de délares

Exportaciones totales 100 409 631 1370 986 25 81 543 1171 -28.1
Importaciones totales 530 466 125 110 170 -28.1 36 -732 -120 545

Balance energético -430 -57 506 1260 816

Fuente: Banco de la Repiblica y Empresa Colombiana de Petréleos (ECOPETROL):; las cifras del vaior, corresponden a las
de Balanza de pagos.
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Cuadro 9

COLOMBIA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

(Tasas de crecimiento)

Total

Bienes de consumo
Alimentos
Bebidas
Tabaco
Textiles
Prendas de vestir
Fabricacién de calzado
Muebles de madera
Imprenta, editoriales y conexos
Industrias diversas

Bienes intermedios
Industria de la madera
Papel y sus productos
Sustancias quimicas jndustriales
Otros productos quimicos
Derivados del petréleo
Otros derivados del petréleo y
el carb6n
Productos de caucho
Productos plésticos
Vidrios y productos de vidrio
Otros productos minerales no
metélicos
Industrias basicas de hierro y
acero
Industrias bésicas de metales
no ferrosos
Objetos de barro, lozay
porcelana
Cueros y sus productos

Bienes de capital
Productos metélicos, excepto
maquinaria
Magquinaria, excepto eléctrica
Magquinaria y aparatos eléctricos
Equipo y material de transporte
Equipo profesional y cientifico

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
33 0.5 9.9 27 7.1 7.1 37
438 1.1 9.1 49 34 4.4
-16 31 123 8.0 09 21 0.4
6.1 6.1 44 6.0 29 72 -33
-1.5 94 13.8 6.6 09 -8.7 -6.4
6.6 -7.6 12.6 4.6 10.1 88 -53
-7.8 94 93 -122 3.0 9.5 17.7

-10.0 1.6 -149 03 6.1 -6.5 29

-223 -14.6 4.6 39 -8.4 0.8 27.0
23 -14 -103 6.6 63 36 12.7

-26.1 12.3 234 52 6.5 82 0.8
0.6 1.8 7.6 7.7 9.6 8.1
6.7 -38 13 24 33 231 8.6
-41 -1.7 121 7.5 43 11.1 27
09 143 233 93 10.9 88 4.4
6.7 -3.7 7.4 13.6 12.5 6.1 52
0.1 10.0 14 5.6 144 82 -31
55 6.5 0.5 20.6 -1.9 54 10.2

-10.1 6.1 8.6 6.1 -12 -6.1 15.6
-0.1 7.1 -7.1 -33 18.1 04 -6.5
0.8 -35 42 212 13 17.9 92
4.0 2.7 14.8 -2.6 6.6 36 1.0
5.5 8.9 =78 - 7.7 129 89
9.6 04 -8.9 0.4 19.8 28.0 2.0
-34 93 52 138 154 157 9.1
-71 -19.2 22 0.4 192 5.4 6.0
213 -93 171 -13.2 11.6 11.6
-74 0.1 7.0 2.1 131 23 131
-26 9.7 =22 -26.2 16.1 138 8.6
-2.5 -15.7 0.8 -1.6 53 3.7 7.2

-154 -136 55.6 211 124 215 193
13 -0.7 284 9.5 6.2 143 12.9

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
? Cifras estimadas. ® Excepto la trilla de café.
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Cuadro 10

COLOMBIA: LICENCIAS DE CONSTRUCCION APROBADAS

COLOMBIA

Superficie total para
cualquier propésito b

Diez ciudades

principales
Bogoté
Barranquilla
Bucaramanga
Cali ®
Cartagena
Ciacuta
Manizales
Medellin
Neiva
Pasto

Superficie total
para vivienda b

Diez ciudades

principales
Bogota
Barranquilla
Bucaramanga
Cali ¢
Cartagena
Cicuta
Manizales
Medellin ¢
Neiva
Pasto

Miles de metros cuadrados

Tasas de crecimiento

1980 1984 1985 1986 1987 1988° 1984 1985 1986 1987 1988°
4874 6724 7478 7484 8843 8104 -67 112 01 182 -84
4654 6128 6805 7251 8567 7859 -29 110 66 181 83
1893 2484 2988 3257 4065 3542 -84 203 9.0 248 -129

218 172 138 157 196 148 -59.4 -198 138 248 -245
263 148 150 157 335 337 156 14 47 1134 06
763 1326 1074 1342 1185 1170 709 -19.0 250 -11.7 -13
113 170 257 151 270 214 -489 512 -412 788 -20.7
97 84 97 91 139 122 0.0 155 -62 527 -122
163 136 124 144 110 100 -352 -88 161 -236 9.1
1033 1437 1732 1717 1919 1997 -25 205 -09 118 41
42 118 107 144 192 76 113 -93 346 333 -604
69 53 138 91 156 153 -172 1604 -341 714 -19
3836 5960 6427 6336 7093 6064 -12 78 -14 119 -145
3672 5386 5816 6155 688 5911 39 80 58 118 -141
1566 2237 2594 2947 3434 2818 53 160 136 165 -179
178 145 98 115 149 105 -62.1 -324 173 296 -295
236 104 89 136 278 223 224 -144 528 1044 -198
563 1201 95 1210 989 994 723 -19.7 254 -183 0S5
60 161 210 121 202 186 -399 304 -424 669 -79
53 78 69 77 115 102 200 -11.5 116 494 -113
136 111 89 128 74 73 -351 -198 438 -422 -14
787 1210 1474 1234 1351 1210 -30 218 -163 95 -104
39 92 96 116 163 61 22 43 208 405 -626
54 47 132 71 128 139 -13.0 1809 462 803 86

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
¢ Incluye las licencias aprobadas en el drea

# Cifras preliminares.
metropolitana de Yumbo.

® Total de la superficie con area metropolitana.
d Incluye las licencias aprobadas en las dreas metropolitanas de Bello, Envigado e Ttagii.
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Cuadro 11
COLOMBIA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DE LA DESOCUPACION

1987 1987
1984 1985 1986 1987 1988 Sep- Di- Sep- Di-
Marzo Junio tiem- ciem-Marzo Junio tiem- ciem-
bre bre bre bre
Empleo (varia-
ci6én porcentual)®
Industria ® .11 -16 01 31 31 29 28 32 34 44 38 29 14
Obreros -12 21 05 32 27 30 32 35 31 42 33 25 07
Empleados 05 -01 12 25 41 24 19 24 34 48 50 37 30
Comercio 27 -15 19 19 58 23 20 13 14 50 62 54 65°
Tasa de partici-
pacién 562 568 570 578 584 581 583 570 578 581 589 576 588
Desempleo 135 139 135 118 113 133 122 113 13102 128 119 102 103
Bogota 122 128 132 111 105 130 120 105 89 122 110 94 94
Barranquilla 139 157 164 130 114 161 119 136 102 132 110 91 123
Medellin 164 160 152 122 129 124 125 111 129 144 134 117 119
Cali 133 143 127 124 113 138 124 127 106 119 124 108 99
Bucaramanga 99 105 81 105 109 109 122 92 97 119 126 99 93
Manizales 149 164 138 133 119 167 136 112 118 140 121 115 100
Pasto 129 127 129 139 156 111 137 144 163 167 173 145 138

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas (DANE).
? La variacién porcentual corresponde al promedio del trimestre. ® Excluida la trilla del café. € En las siete
ciudades principales.

Cuadro 12
COLOMBIA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988?

Tasas de crecimiento

Exportaciones fob

Valor -20.8 -14 46 439 -146  46.0 -1.5 14

Volumen -10.8 49 29 390 94 236 222 -2.6

Valor unitario -11.2 37 -1.7 35 -58 181 -194 40
Importaciones fob

Valor 104 133 -16.7 98 -8.8 72 113 160

Volumen 58 117 -82 68 -114 21 6.1 11.0

Valor Unitario 44 14 -93 -32 3.0 9.1 49 45
Relacién de precios del intercambio -152 21 7.6 59 -85 288 -230 -0.5

Indices (1980=100)

Poder de compra de las exportaciones 757 1734 766 1128 936 1491 1403 1360
Quéntum de las exportaciones 892 848 823 1144 1037 1282 156.7 152.7
Quéntum de las importaciones 1058 1181 1085 101.1 895 914 970 1077
Relacién de precios del intercambio

(fob/cif) 848 86 931 986 903 1163 896 891

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
? Cifras preliminares.
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COLOMBIA

Cuadro 13
COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Promedios Tipo de cambio Indices del tipo de cambio real efectivo ®
anuales y nominal
trimestrales (pesos por délar) Exportaciones Importaciones
1970-1979 29.40 1118 1139
1980 4728 100.0 100.0
1981 54.49 926 96.6
1982 64.08 86.2 90.2
1983 78.85 86.1 89.7
1984 100.82 914 96.4
1985 142.30 1032 109.0
1986 194.26 1282 1311
1987 242.61 140.9 140.7
1988 299.17 142.8 144.6
1986
I 176.88 123.0 1272
11 188.44 1254 129.1
1T 199.40 131.0 1339
v 212.50 133.6 1349
1987
I 22496 136.3 135.5
11 237.33 139.7 139.4
111 24925 141.4 141.5
v 258.89 146.6 146.6
1988
I 271.22 142.8 143.0
II 289.92 143.0 144.5
111 308.54 139.7 143.0
v 327.02 145.8 147.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Fondo Monetario Internacional, Estadisticas financieras internacionales.

# Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del peso con respecto a las monedas de los principales
paises con que Colombia tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o las
importaciones, segln el caso, hacia o desde esos paises. De 1970 a 1980, estas ponderaciones corresponden al promedio
del periodo 1975 - 1979, y a partir de 1981, al promedio del periodo 1982 - 1985. En los célculos se han utilizado prefe-
rentemente indices de precios al por mayor. Para la metodologia y las fuentes utilizadas, véase el apéndice técnico del
Estudio Econdmico de América Latina, 1981.



Cuadro 14
COLOMBIA: EXPORTACIONES DE BIENES

Composicion

Millones de délares porcentual

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 19838* 1980 1988°

1985

1986 1987 1988°

Total 3782 5331 5253 5326 100.0 100.0
Cafeé 1702 2742 1633 1621 514 304
Otras 2080 2589 3620 3705 486 69.6
Petréleo y derivados 409 619 1341 953 23 179
Carbén 126 201 263 327 0.2 6.1
Ferroniquel 55 48 76 180 - 34
Oro 365 359 384 408 72 17
Otros 1125 1362 155 1837 389 345

44

-18

10.1
-8.1
2316
-11.3
49.0
24

410 -15
61.1 -404
245 398
513 116.6
595 308
-127 583
-1.6 7.0
211 142

14

-0.7

23
-289
243
136.8
6.3
18.1

Fuente: Banco de la Repiblica, cifras sobre Balanza de pagos.
# Cifras preliminares.

Cuadro 15
COLOMBIA: IMPORTACIONES DE BIENES

Composicién
Millones de délares porcentual Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988" 1980 1988% 1985 1986 1987 1988°

Total 3673 3409 3794 4400 1000 1000 -88 -72 113 16.0
Bienes de consumo 345 380 488 549 133 125 -109 101 284 125
Bienes intermedios 2163 1784 1925 2329 527 529 3.0 -17.5 79 210
Petréleo 466 130 101 139 131 32 36 -721 -223 376
Otros 1697 1654 1823 2190 396 498 47 -25 102 201
Bienes de capital 1165 1245 1381 1523 340 346 -173 69 109 103

Fuente: Banco de la Repiblica, cifras sobre Balanza de pagos.
2 Cifras preliminares.



COLOMBIA

Cuadro 16
COLOMBIA: BALANCE DE PAGOS
(Millones de ddlares)
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19887
Balance en cuenta corriente 1962 -3056 -3022 -1411 -1815 453 64 -386
Balance comercial 21726 2269 -1970  -149 617 1233 848 366
Exportaciones de bienes y servicios 4289 4424 3784 5167 4476 6503 6394 6620
Bienes fob 3158 3113 2970 4273 3650 5331 5253 532
Servicios reales 1131 1309 815 894 825 1172 1140 1295
Transporte y seguros 480 436 390 395 370 391 459 517
Viajes 437 484 235 245 192 418 356 382
Importaciones de bienes y servicios 6015 6693 5754 5316 S5S093 5271 5546 6254
Bienes fob 4730 5358 4464 4027 3674 3409 3794 4400
Servicios reales 1284 1335 1290 1288 1419 1862 1752 1854
Transporte y seguros 726 794 639 596 574 597 556 588
Viajes 287 259 315 329 313 611 518 539
Servicios de factores 478 954 -1197 -1552 -1653 -1555 -1771 -1643
Utilidades -185 300 437 441  -380 -357 -516  -399
Intereses recibidos 631 498 272 108 91 133 166 225
Intereses pagados -937 -1147 -1011 -1177 -1293 -1315 -1399 -1451
Trabajo y propiedad 14 4 -21 -42 <71 -16 -22 -18
Transferencias unilaterales privadas 242 167 145 289 455 775 988 890
Balance en cuenta de capital 1941 2180 1181 1038 1970 960  -175 796
Transferencias unilaterales oficiales 1 2 19 10 6 10 13 -
Capital a largo plazo 1641 1615 1528 1821 2349 2629 185 876
Inversion directa 228 337 514 561 1016 562 287 187
Inversion de cartera -2 -7 -2 -3 -1 30 48 -4
Otro capital a largo plazo 1416 1285 1016 1264 1334 2037 -150 693
Sector oficial © 650 329 102 355 297
Préstamos recibidos 761 505 290 645 633
Amortizaciones -143 172 -188 290  -329
Bancos comerciales € - - - - -
- Préstamos recibidos - - - - -
Amortizaciones - - - - -
Otros sectores € 766 956 914 909 1037
Préstamos recibidos 1176 1208 1360 1419 1539
Amortizaciones -410  -252 -446 510  -502
Capital a corto plazo 397 617 93 -878 -114 -1550  -250 107
Sector oficial 29 36 9% 22 13 92
Bancos comerciales 83 119 64  -188 3
Otros sectores 285 461 -247 712 -130
Errores y omisiones netos -99 53 273 84 273 -129 -123  -187
Balance global d 221 875 1841 .373 154 1413 -110 410
Variacién total reservas
(- significa aumento) -220 719 1748 1155 -278 -1464 22 -344
Oro monetario =239 -169 -177 651 -170
Derechos especiales de giro -31 -40 -19 198 - -139 -22
Posicién de reserva en el FMI1 -30 -16 -81 274 - - -
Activos en divisas 151 936 2060 62 -228 962  -367
Otros activos -7 8 -34 -30 120

Uso del crédito del FMI

Fuente: 1980-1985 CEPAL, sobre la base de datos proporcionados por ¢l Fondo Monctario Internacional, 1986-1988 sobre

la base de datos %roporcionados por ¢l Banco dc la Repiblica
Incluye Otros scrvicios no factoriales.

2Cifras preliminares.
activos y pasivos.

de Colombia.
¢ Incluye Préstamos netos concedidos y Otros

d . L . . , . .
Es igual a Variacion total de las reservas (con signo contrario). mas Asientos de contrapartida.

Lt



Cuadro 17

COLOMBIA: RESERVAS INTERNACIONALES NETAS ?

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Reservas internacionales
netas (millones de délares) 5630 4 891 3079 1796 2067 3478 3453 3810
Meses de importacién 93 7.0 5.0 30 36 59 5.4 51
Fuente: Banco de la Repiblica.
® A fines de cada afio.
Cuadro 18
COLOMBIA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 19882
Saldos a fines del ano, en millones de délares
Deuda externa total 8518 10269 11458 12350 14063 14987 15663 16454
Piblica ° 5 644 6 819 7 862 8829 10648 11982 12530 13081
Privada 2874 3450 35% 3521 3415 3005 3133 3373
Servicio
Deuda externa total 1315 1577 1647 1881 2043 2399 2784 3128
Amortizaciones 378 430 636 704 750 1084 1385 1677
Intereses © 937 1147 1011 117 1293 1315 1399 1451
Deuda externa piblica b 668 936 980 1182 1449 1843 2411 2 683
Amortizaciones 266 336 415 562 654 936 1255 1580
Intereses 402 600 565 620 795 907 1156 1103
Porcentajes
Deuda externa total/Exporta-
ciones de bienes y servicios 198.6 2321 3028 239.0 3142 230.5 245.0 248.5
Servicio/Exportaciones de
bienes y servicios 30.7 356 435 364 45.6 369 43.5 473
Intereses netos ¢/Exporta-
ciones de bienes y servicios 7.1 147 195 20.7 26.9 182 193 185

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de la Republica y del Fondo Monetario Internacional (FM1).
2 Cifras preliminares. b Incluye deudas privadas garantizadasg)or el sector publico.
reses pagados de la cuenta corriente del balance de pagos.

24

€ Corresponde al rubro Inte-

Intereses pagados menos intereses recibidos.



Cuadro 19
COLOMBIA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

COLOMBIA

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988?
Variacion de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor b

Total para obreros 26.7 239 16.7 18.3 227 20.7 246 283
Alimentos 282 24.9 172 19.6 279 233 271 31.7

Total para empleados 256 245 16.5 183 21.8 21.6 226 276
Alimentos 288 24.7 174 18.6 282 245 259 301

Indice de precios al por mayor

Promedio 235 24.6 18.0 212 23.0 244 252 29.5

Productos importados 224 18.5 234 356 331 215 270 30.8

Productos nacionales 253 27.0 184 193 226 25.0 250 30.1
Agropecuarios 293 323 18.5 17.8 244 25.0 213 338
Manufacturados 209 20.2 16.1 220 20.0 24.6 287 274

Indice de costos de la construc-

cion de viviendas

Nacional 220 218 16.2 215 20.3 274 347 308

Bogota 203 219 17.2 211 20.6 29.1 36.5 314

Variacién media anual

Indice de precios al consumidor b

Total para obreros 28.1 24.6 19.8 159 24.6 186 235 285
Alimentos 285 254 20.6 15.7 315 193 26.8 326

Total para empleados 26.0 245 19.5 16.6 225 19.6 228 26.9
Alimentos 293 25.6 20.2 15.6 29.8 20.5 26.9 30.5

Indice de precios al por mayor

Promedio 24.1 25.7 21.7 183 249 22.0 249 282

Productos importados 223 202 204 319 333 26.8 243 282

Productos nacionales 25.2 283 23.1 16.5 251 21.0 254 28.9
Agropecuarios 232 354 243 142 29.8 183 235 29.7
Manufacturados 25.4 208 19.8 19.2 21.1 233 26.7 284

Indice de costos de la construc-

cién de viviendas

Nacionat 247 20.6 176 21.4 204 24.6 30.1 342

Bogota 229 19.8 187 20.6 214 27.0 311 362

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
® Promedio nacional.

? Cifras preliminares.



Cuadro 20
COLOMBIA: SALARIOS LEGALES MINIMOS DIARIOS

(Promedios)

Pesos corrientes Tasas de crecimiento real

1984 1985 1986 1987 1988 1984 1985 1986 1987 1988

Salario rural ® 377 452 560 684 854 96 -38 46 09 29
Salario urbano ©
Alto ¢ 377 452 560 684 854 53 -38 46 09 29
Bajo € 377 452 560 684 854 96 -38 46 09 2.9

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
# Variacion porcentual de los salarios nominales deflactados por el indice de precios al consumidor para obreros. ® vi-

gente para las actividades de agricultura, ganaderia, silvicultura, caza y pesca. € Vigente para las demas actividades
econémicas. 9 En las ciudades capitales de departamentos y municipios conexos. © En los demas municipios.
Cuadro 21

COLOMBIA: EVOLUCION DE LAS REMUNERACIONES REALES
EN ALGUNOS SECTORES ECONOMICOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988

Indice (1980=100)

Industria
Empleados ® 1025 1055 1102 1156 1137 1164 1165 1168
Obreros ® 1013 1047 1101 1181 1146 1201 1192 1177
Construccién © 1022 1026 1069 1089 1053 1053 1057 1035
Comercio ¢ 1032 1083 1081 1091 1046 1131 1189 1189
Variaci6n porcentual
Industria
Empleados ® 25 29 45 49 1.6 24 0.1 0.2
Obreros ® 13 34 52 73 3.0 48 0.7 .14
Construccién © 22 0.4 42 19 33 - 0.4 21
Comercio ¢ 32 49 02 0.9 4.1 8.1 5.1 0.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) y de la Camara
Colombiana de la Construccién.

# Sueldos promedios, deflactados por el indice de precios al consumidor para empleados. P Salarios medios, deflacta-
dos por el indice de precios al consumidor para obreros. € Costos medios de la mano de obra en Bogota, deflacta-
dos por el indice de precios al consumidor de la misma ciudad. 9 Indice a octubre de 1987. Variacién porcentual
correspondiente a igual periodo del afio anterior.



COLOMBIA

Cuadro 22

COLOMBIA: JORNALES MEDIOS DIARIOS EN LA AGRICULTURA Y LA GANADERIA

Pesos corrientes Tasas de crecimiento real ?

1984 1985 1986 1987 1988 1984 1985 1986 1987 1988°

Agricultura
Clima frio
Con alimentacion 273 322 406 501 676 08 48 59 3.1 4.9
Sin alimentacién 392 465 593 732 980 1.8 4.7 7.5 31 4.1
Clima calido
Con alimentacién 288 344 430 533 714 07 -39 53 3.6 42
Sin alimentacién 408 490 619 770 1021 1.0 -3.7 6.5 3.7 31
Ganaderia
Clima frio
Con alimentacién 277 327 410 510 682 01 -53 5.6 32 4.0
Sin alimentacién 394 466 594 742 988 1.7 -50 7.4 4.1 35
Clima calido
Con alimentacién 311 370 466 576 770 02 -39 59 34 40
Sin alimentacién 436 522 663 825 1088 1.7 -42 6.9 43 2.5

Fuente CEPAL, sobre la base de informacién del Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE).
Vanacxon porcentual de Jos salarios nominales deflactados por el indice de precios al consumidor para obreros.
® Cifras preliminares. Promedio de tres trimestres, y variacién porcentual respecto a igual periodo de 1987.
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Cuadro 23
COLOMBIA: INGRESOS Y GASTOS EFECTIVOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Miles de millones de pesos Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988° 1986 1987 1988°

1. Ingresos corrientes netos 1005 1398 2 000 2580 39.1 43.1 29.0
Gobierno central 441 656 935 1221 48.6 427 30.5
Sector descentralizado 564 742 1 064 1359 31.6 434 27.7

2. Gastos corrientes netos 882 1151 1590 2187 30.5 38.1 357
Gobierno central 425 565 766 1071 33.0 356 398
Sector descentralizado 457 586 824 1087 283 40.5 319

3. Ahorro corriente (1-2) 123 247 410 423 - - -

4. Gastos de capital b 392 460 496 736 172 7.9 483
Gobierno central 150 180 209 310 20.0 16.0 48.1
Sector descentralizado 242 280 287 427 15.5 2.7 48.5

S. Gastos totales (2+4) 1274 1611 2 086 2 894 26.4 29.5 387
Gobierno central 575 746 975 1381 29.6 30.8 416
Sector descentralizado 699 866 1111 1513 239 283 36.2

6. Superavit o déficit (1-5) -269 =214 -86 -314 - - -

7. Financiamiento 269 214 86 314 - - -
Crédito externo 159 320 23 231 - - -
Desembolsos 244 473 273 678 94.0 424 148.8
Amortizacién 85 153 295 447 79.6 93.0 513
Crédito interno 111 -107 109 83 - - -

Coeficientes

Ahorro corriente/gastos

de capital 314 53.6 82.6 574

Déficit (o superavit)/

gastos totales 211 132 4.1 10.8

Déficit (o superavit)/PIB 5.4 31 1.0 27

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Departamento Nacional de Planeacién y de la Contraloria General de la
Republica.

? Cifras preliminares. b Incluye préstamos netos a entidades publicas no financieras.



Cuadro 24

COLOMBIA

COLOMBIA: INGRESOS Y GASTOS EFECTIVOS DEL GOBIERNO NACIONAL

1. Ingresos corrientes
Tributarios
Directos
Renta y complementarios
Otros
Indirectos
No tributarios

2. Gastos corrientes
Consumo y transferencias
Intereses

Deuda externa
Deuda interna

3. Ahorro corriente (1-2)
4. Gastos de capital b
5.Gastos totales (2 +4)

6. Superavit o déficit (1-5)
7. Financiamiento

Crédito externo
Crédito interno

Ahorro corriente/gastos
de capital

Déficit (o superavit)/
gastos totales

Déficit (o superavit)/PIB

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987 1988% 1984 1985 1986 1987 1988"
303 441 656 935 1221 266 461 465 427 305
292 425 607 839 1100 261 454 431 381 312
119 158 218 310 403 207 332 381 420 301
119 158 218 310 403 208 332 381 420 301

0 - R . - - - - . .
173 267 389 529 697 301 540 460 359 318
11 16 39 97 121 423 644 1349 1482 245
362 425 565 766 1071 378 174 329 356 398
325 376 497 652 919 340 154 323 311 411
37 50 68 114 152 840 348 373 681 324
28 37 52 83 102 651 323 417 591 231
9 13 16 31 49 1781 427 244 981 572
-60 16 9% 169 150 - - - - .
102 150 180 209 310 252 468 200 160 48.1
465 575 746 975 1381 348 238 296 308 416

162 -134 -90 40 -160 563 -174 -33.0 -55.7 3014

162 134 90 40 160
26 49 102 47 111
114 114 -12 87 49
Coeficientes

-587 106 501 809 484

348 233 121 4.1 116
42 2.7 13 0.5 14

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco de la Repiblica y de la Tesoreria General de la Repdblica.

# Cifras preliminares.

B Incluye préstamos netos a entidades piblicas no financieras.



Cuadro 25
COLOMBIA: BALANCE MONETARIO

Saldos a fines de cada afio
{miles de millones de pesos)

Tasas de crecimiento

1985 1986 1987 1988% 1984 1985 1986 1987 1988°
Base monetaria 412 529 695 882 183 259 282 315 269
Medios de pago (M;) 643 789 1048 1319 232 276 227 329 258
Efectivo en poder del piblico 263 313 414 523 20 257 189 324 263
Depésitos en cuenta corriente 380 476 635 79 213 289 253 333 254
Factores de expansién neta 2174 2912 3649 4676 .- 340 253 281
Reservas internacionales 339 713 858 118 -177 766 1100 204 377
Crédito del Banco de la Repibica 392 429 557 771 94 300 383
Gobierno (neto) 245 194 256 459 1874 113 -21.0 320 795
Resto del sector piblico (neto) ~ -17 16 74 90 . 3494 220
Sector privado 163 219 228 222 339 42 -2.6
Colocacienes del sistema
financiero . 139 1787 2367 3106 225 268 296 325 312
Bancos comerciales 556 722 999 1246 189 251 300 383 247
Corporaciones de ahorro
y vivienda 434 533 671 854 328 338 226 261 272
Otros intermediarios financieros 405 532 697 1006 313 309 443
Otros activos netos 46 -16  -133  -382 709.1 1863
Cuasidinero (depésitos de
ahorro y a plazo) 970 1288 1610 190 249 389 328 250 2138
Dep. en corporaciones de vivienda 437 563 679 911 249 389 289 207 342
Depésitos de ahorro 172 257 331 390 216 346 494 288 177
Certificados de dep6sitos a término 361 468 600 659 354 355 296 281 100
Otros pasivos no monetarios 561 836 991 1397 489 186  40.9
Coeficientes
Multiplicador bancario 156 149 151 1.49
Velocidad de circulacién (PIB/M;) 7.56 802 842 11.10
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco de la Republica.
2 Cifras preliminares.
Cuadro 26
COLOMBIA: TASAS DE INTERES BANCARIO *
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988
Tasa nominal efectiva 386 359 342 344 359 321 342 318
Tasa de inflacién ° 26.7 239 16.7 183 227 20.7 24.6 28.6
Tasa real efectiva 9.4 9.7 15.0 136 108 9.4 7.7 25

Fuente: Banco de la Repiblica.

® Corresponde a los certificados de depésito a término (CDT).

consumidor para obreros.
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® Variacion porcentual anual del indice de precios al



