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_ENFOQUE SECTORIAL DEL ANALISIS DE LA BALANZA DE PAGOS

Para comﬁrehder cdmo funciona el mecdnismo de la balanza de pagos
de un pais en desarrollo qulza sea pre01so examlnar no solamente
los agregados na01ona1es, 51no tamblen la s1tuac1on de cada uno
_de los sectores economlcos,‘ El autor de este articulo explora la
1mportanc1a de un enfoque analltlco sectorlal - mediante el examen
~de los efectos que las var1ac1ones de las exporta01ones ejercen en
el 1ngreso, los gastos ¥y las 1mportac1ones de cada sector que
_partlclpa en los ingresos de exportac1on, y .del efecto general que
se produce en la totalidad de la ecenomla - ¥ .encuentra que dicho
examen es de particular impertancia para lavarmonizaeién de la

politica econdémica sectorial y de la nacional.

'Jehathan Levin -

Debido a_que 1la s1tuac1on del 1ntercamb1o comerc1a1 ¥ de los pagos
al exterlor reviste por lo general tanta 1mportanc1a para los paises
en desarrollo, los problemas de balanza de pagos no pueden nunca
_relegarse a un segundo plano en las dellbera01ones que se llevan a
cabo en esos palses sobre cuestlones relac1onadas con su polltlca
.econbémica nacional. Es mas, e1 mecanlsmo de reajuste de la balanza
xde pegos es el meollo de la mayor parte de las dECISloneS que se
:adoptan con respecto a la polltlca economlca nacional, y lo que.
_plantea 1os problemas que se han de resolver y da la pauta de las
posibles solu01ones. No obstante, al abordar las cuestlones secto-
rlales, las de0151ones oflclales se adoptan, con frecuenc1a tenlendo
en cuenta con51dera01ones totalmente dlstlntas, cuyas repercu51ones
en la balanza de pagos qulza dlfleran en alto grado de las flnall-
dades que, el pais tlene en mira. _ )

De ahi la gran 1mportanc1a de que los planlflcadores de la
polltlca nac1onal y sus asesores extranJeros posean una compren51on
cabal de cdmo fun01ona el mecanlsmo de, 1a balanza de Dagos en el
pais de que se trate, ¥ no solamente a un nlvel na01ona1 sino tamblen

al de cada uno de los sectores que integran la economia, En la
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mayorla de los casos las actuales teorlas generales sobre el reajuste
de la balanza de pagos expllcan adecuadamente los lineamientos genera-
‘les del proceso de reaJuste v las maximas posibilidades de. actnac1on
en ese campo. chhas teorlas se refleren generalmente a: las, magnl-
tuées globales corresnondlentes a, la totalldad de la. econamla. " Se

Vhi

aduce, por eJemplo, que. los aumentos en, el total de las exporta01ones,

‘1ngreso na01onal ¥y 1a oferta monetarla, y generan una. mayor demanda
“de 1mportac1ones y, en algunOS casos, . salldas de capltales, Aunque
para obtener una v151on de. con;unto de los mov1m1entos de la balanza
de pagos de 1a totalldad de la economla es. esenc1al definir las.rela-
c1ones que exlsten entre 1os agregados naclonales, puede muy bien
suceder que se nece51te algo mas .que esa mera definicidn para compren-
der plenamente el func1onam1ento del proceso de reajuste dentro de

la estructura institucional de .cada pais.

 En este aspecto, al igual que .sucede en .otros muchos de la
feconomla moderna, es p051b1e que descubramos que. la solucidn del
problema radlca en la fragmentac1on- .es dec1r que, 51 ‘queremos
comprender las var1ac1ones que experlmentan las magnltudes globales
en una economla, lo meJor sera examlnar la 51tuacron de .esos grupos
econom1cos homogeneos, 2 1os que por falta de mejor -término. denomi-
naremos sectores de la economla° A fln de explorar un poslble campo
que se puede abordar empleando este metodow vamos. a examlnar un -tipo
de reaauste de la balanza de pagos que pudlera tener. apllca01on en

as palses en aesarr0lL0° el que se rexlere a la variacidn de los
Jlngresos de exportac1on de un pals que, _para. 31mp11f1car, supondremos
que prov1enen enteramente de un, solo cultlvo, .81 examlnamos este caso
'medlante un enfoque general en gue se utlllcen agregados. nacionales
expresados en totales, veremos el efecto que 1as variaciones de las
exportac1ones totales egerpen en, el total del ingreso-nacional o de
la oferta monetarla, en 1a var1a01on .Que como. _.resultado experlmentara
1a demanda R en la propor01on del 1ngreso que se dedica-a la importa-
'c1on.' Sin embargo,,p051b1emente sea- mas revelador examlnar primera-

mente las partes componentes 9, subtotalesn? A fin de, determlnar la
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nece31dad de llevar a cabo, d1cho enfoque analltlco sectorlal exami-~
naremos suce51vamente el 1ngreso, los gastos y las importaciones
dlrectas de cada uno de los grupos principales .que participan en

los ingresos de exportacion. Partiendo- de esta base quiza podamos
entonces determinar la ventaja qué,aportaria un examen de las partes
_para poder comprender la situacidn global. ,

_ Este andlisis puede ser de gran importancia para revelar qué
decisiones de politica se han adoptado al nivel sectorial sin tener
suficientemente.en cuenté los efectos que pudieran ocasionar en la
ﬁolitica ecoqémica nacional. El hecho de que se reconozca esta
falta de armonizacidn puede contribuir a que haya coordinacidn entre
la politica econdmica séctoriaL yvla_nacional, bien mediante la
'modificaciénvde la intervencidén oficial en los sectores afectados

..0 mediante medidas neutralizadoras en otros aspectos de la economia.

’Ingresos de exgprta01on que se remiten al extrangero

s

En varios palses en desarrollo, gran parte de las variaciones:
experimentadas por lgg,zngrq§os de exportacidn son absorbidos. por
empresas exportadoras de prgpiedad‘extranjera Yy a veces no llegan,
a afectaf a la, economia nacional.. Por consiguiente, 1o nrlmero que
,debemos hacer al. anallzar dos ingresos de exportac1on es establecer
cual es la parte de dichos 1ngresos perc;blda por eapresas extran-
jeras dedicadas a la exportacidn que éstas remiten a su.casa'matr;z
0 a su pais de origen. Si. bien estas remesas no producen un efecto
1nmed1ato en el ingreso ni en la demanda que existe en el pais, ello
no qulere decir que no sean utiles, pues pueden servir de mucho para
fomentar la afluen01a futura de inversiones externas.  En épocas
pasadas, estas remesas representaban generalmente una ‘proporcidn
mayor de las exporta01qnes y.hoy dla siguen teniendo importancia
en los paises que exportan petroleo y productos mlneros 'y agrlcolas
Aexplotados por empresas extrangeras°

. La cuantia de tales .remesas, o sea los benef1c1os obtenldos
por lo que 1lamamos factores externos de la produ001on, constituyen

el margen de dlferenc1a entre los ingresos totales de exportacién
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¥ lo que podemos denominar 1ngresos nac1ona1es de - exportac10n. No

- puedé esperarse: que ‘las fluctuadlones que experlmente este margen
que .se-envia ‘al: exter1or 31gan un” curso 51m11ar al de las exporta—
ciones ‘totales, puésto que como el monto de utilidades depende de
.la: magnitud d¢ los:gastos' fijos ¥ de: la flex1b111dad de . los salarlos,
. ese margen .esti sujeto por lo’ general a mayores fluctua01ones que

las ventas totales. En las actuales 01rcunstanclas, es probable que
el elemento que por si s6lo 1nfluye mas en la. rela01on entre las
fluctuaciones de 1as¢exportac1ones totales y las de los 1ngresos y
remesas de los factores- externos de la producc1on sea. la estructura
de los impuestos a la exportaclon. ‘1a cual influye a su vez en el

- monto que el sector- ﬁub¥100 absorbe de cualquier: var1a01on que
experimenten los 1ngresos-de exportacmon. Esta 1nfluenc1a depende
del momento en que -se produycan Jas var1a01ones en las remesas, puesto
que, puedeusuceder~que la exacc1oh tributafla se 1mponga en el momento

y coincida con las varlac1ones de las exportacaones, como es el caso

por medlo de un 1mpuesto a 1a expor-

. a.-

cuando su recaudac1on se efedt
t@ciﬁn;f,o.quemse.recaddaciéhﬁse apiace 51 e efectua a traves del
impuesto -sobhre la renfé"pagéaéfo al ano s1gu1ente. El 51stema de.
. tributacién ‘también influfe en la magnltud de las var1ac1ones que
. experimentan -las: remesas de- 1ngresos ‘de exportac1on dado que el

gravamen - fiscal ‘puede’ adoptar numerosas formas, cada una de las cuales
puede producif una variacidn dlstlnta en el 1&puesto cuando ocurren
cambios en los ingresos ﬁe-exportac1bn o en los pre01os de 1os productos
exportados. De modo gue:el impuesto puede ser.. proporc1onal a las
éxportéciones“totaleé; una suma espec1f1ca por unldad que no tenga
nada“que -ver ¢on las variaciones dél precio unltarlo,- una escala ‘
mdévil ecuyo mov1m1ento ascéndente supere al del pre01o unltarlo- .una
proporcidn del ingreséo néto calculada despues de efectuar un cierto
nimero ‘de deducc1ones; o puede que ex1stan c1ertos acuerdos de -
participaciSn:éﬁtré‘el gobierno y la empresa exportadora° ¥y final-
mente, puede ser una comblna01on de varlos de ‘estos dlversos metodos.

. Todas estas dlferenclas en la estructura trlbutarla - dlferen01as

{
en cuanto a“la: oportunldad y forma en que se recaudan 1os 1mpuestos -

o
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desempefian una func1on en la determlna01on del monto de las remesas
que los factores ‘externos de la producc1on envian a sus respectlvos
paises, y hacen que las fluctuaciones operadas efi los ingresos
totales de exportac1on sean dlferentes de 1os 1ngresos nac1onales

5.

de exportac1on°

Ingresos nac1onales de exportac1on

Para nuestros flnes, la llsta de los dlversos sectores que
part1c1pan dlrectamente en los 1ngresos de exportac1on es la siguiente:
los agrlcultores o productores de bienes para la exporta01on, los
elaboradores o los neg001antes que 1nterv1enen, las juntas de
comerc1allzac1on of1c1ales o sem10f1c1ales, o las federaciones o
asoc1ac1ones de agrlcultores, y el sector publlco.

En muchos palses, espe01almente antes de su 1ndependenc1a o de
1la 1mplanta01on de las medldas que se han adoptado a partlr de la
Segunda Guerra Mundlal se ha notado una crec1ente preocupa01on por
1as quegas de lbs nequenos productores - que 1gnoran la situacidn
del mercado, y que carecen de los medios o de 1nsta1ac1ones para
almacenar sus productos despues de 1a cosecha - contra la posicidn
mis fuerte de negoc1a01on en e se hallan dlChOS 1ntermed1arloso
Esta actltud h1zo que surgleran en muchas regiones asociaciones de
productores oflclales o semioficiales y entidades estatales de_comer-
cializacién cuyb objeto'primordial es el de profeger los intereses
de los agrlcultores del trato desfavorable de esos 1ntermed1arlos..
En consecuen01a, como 1os beneflclos obtenidos por los 1ntermed1arlos
que operan dentro de estos nalses se hallan generalmente bajo la
jurisdiccidn o el control efectivo de alguna entldad of1c1al de comer-
cializacidn, dichos beneficios han cesado de tener gran importancia,
Al mismo tlempo, tanto las Juntas de comerc1allzac1on como los
gobiernos se preocupan cada vez més por proteger los 1ngresos de
exportacidn de los agrlcultores, no. solamente-contra las practlcas
de dichos intermediarios s1novtamb1en contra los movimientos del
mercado. Como resultado de todo\esfo, los gobiernos, ya sea a través

de las entidades de comercializacidn o de la politica tributaria,
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han adoptado de01s1ones sectorlales 1mportantes cuyas renercu51ones

en el proceso de reaJuste de 1a balanza de pagos “son 1ntensas,_

IR

IngreSos Sectoriales de ~exportacidn

Hoy dia, los ingresos de muchos productores se vén'aféctadbs
no solamente por los movimientos del mercado - es decir, por las
variaciones en sus /ingresos de exportac1on - sino’ también en:gran’
medlda por la polltlca del goblerno y la de las entidades seml-"
oflclales.‘ Cabe observar que 1a misma’ serle de medidas fiscales
que afectan a los 1Lgresos de exportac1on de los factores externos
de la produc01on que remlten sus utllldades al extranJero puede
tamblen determlnar g} momento y magn1tud de las fluctuaciones'de
los 1ngresos de expor%a01on aue repercuten en los productorés ‘hacio=
nales° Ademas, el mayor 1nteres que el goblerno ‘atribuys a la protec-
c1on de los productores na01ona1es contra el deséenso He sus ingresos
de exportac1gﬁ puede dar orlgenhé ééc151onés encémlnadas a reducir
e} ellmlnar 1os 1mnuestos a 1a exportac1on (de cualquler indole) o
a reduc1r dellberadamente, por cualquler medlo, 'las rentas “proceédentes
de la 1ndustr1a de exnortac1on que pudlera perc1b1r €1 Estado.
Ademas,_en el caso de las entldades semloflclales ‘de comerciallza01on,
.su afan de proteger los 1ngresos~que perclbe el productor ‘puede ser
tal .que. no se 11m1tan a sacrlflcar sus’ 1ngresos normales ‘sino - que

tamblen conceden subvenc1ones con51derables. Con frecuenc1a, esas

',"I‘A

entldades han 1legado a experlmentar cuantiosos déficit" con ‘el fin
ae que los 1ngresos de los productores se ‘mantengan -a’ un n1Ve1 guperior
.al que Justlflcan 1os 1ngresos reales procedentes de Ias exportac1ones

nac1onales y, a veces, su actuac1on ha 51do 1ncompat1ble con los

- .
IR

obaetlvos economlcos nac1onales°
Hay varlas con51derac1ones que han 1nf1u1do en- 1a polltlca

_ of1c1al con que se ha tratado de establllzar los 1ngresos de las’

empresas que producen artlculos para 1a exportac1on. El grado de

vlntranqullldad de los productores ante los efectos de’ las fluctuac1ones

del mercado lo determlna la 1mportan01a que puedan tener 108 1ngresos
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de exportacidn para sus ingresos tqtales, su capagidad”de abandonar
la industria de exportacidén afectada ¥y poder dedicafée'a élguha.otra
actividad lucrativa-y las deudas que hayan contraldo o la dlsponl—
“bilidad de crédito. Con todo, lo que reviste mayor 1mportanc1a en
la determinacién de-la polltlca of1c1a1 es probablemente la estrategla
del gobierno con respecto a la oferta a 1argo plazo de los productos
de exportacidn, . y la p05101onl¢antovsog1al como polltlca que tengan
en el pais los que se dedican:a,ggpiyiaaQes de exporfaciéh, A guisa
de ejemplo vamos a suponer que hay unipais éprrtadof de café en el
que los productores son por lo veneral pequenos terratenlentes que
han sido aislados, al menos- par01almente, de los efectos de la baJa
de Yos precios -del café mediante def1c1t 1ncurr1dos oor el ustado y
por las entidades encargadas de la comerc1a11zac1on y que esos
déficit se han financiado por medio del credlto del banco central.
En otro pais cafetalera, en el que los productores son pr1n01pal—
mente propietarios de grandes plantaclones, todo el 1mpaco propor—
cional de las fluctuaciones de los precios de exportaclon ha recaido
en ellos, pero la estrategia empleada por el gobierno en el mercado
ha sometido los ingresos oficiales de exportacidn a variaciones
todavia mis extremas, pues cuando las cosechas han sido abundantisimas,
éstas se han destinado a engrosar las existencia reguladoras oficiales
con el objeto de mantenerlas fuera del mercado. Cualquiera que sea
el fundamento en que se basen estas decisiones, lo que realmente
importa a efectos de este estudio es el hecho de que durante un
cierto periodo los ingresos de exportacidén de muchos de los grupos
de productores siguen caracteristicamente una pauta muy distinta de
la de los ingresos totales de exportacidn.

Los ingresos procedentes de las exportaciones que perciben
tanto las entidades encargadas de la comercializacidén de los productos
como el Estado, constituyen el anverso de la medalla. Las varia-

ciones automiticas o deliberadas en la magnitud de la carga
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ﬂﬁributaria,_y qn,é%?mqmento,en'qugAsg recauda de .1os factores: .
externos de 1la pro@gcqiép o de los sectores nacionales-de expor-.
_tacidn, producen variaciones iguales.y diametralmente.opuestas en
__;oé,ingfesps que%el Estado percibe por:concepto -de-las expontaciones.
ﬂDe‘mpdo_§emejagteyﬁel>hechq de que una;enﬁidaqﬂde'comerciaLizacién
. Mmantenga los precios pagados al.productor de bienes de exportacién
lxi%ﬁniyelés‘superipres.g,19§aqugdsg cotizan en el mercado mundial.
..pygdgqe un descenso en los ingresos .de dichz.entidad... Si conside-
pgmggtgp:conjuntq a,lqscsecﬁqpqq.expprtadorgs_es gvidggte.qué los
.ingresos de exporgaciép ertgdgs:e;lqs tigpeq,qqe ser .iguales 2l.
total de ingr959§;Q%iegpdyﬁapiénjf:igual‘cosa;pqede decirse .de las
'Variaqiones que experimentan esos ingresos.. .Sin embargo, debido a
Ague4lps ingresos-qug,q;,Espadp percibe por concepto de las .exporta-
ciones pueden desapargcer practigamente y a.que .los de ‘la. entidad de

comercializacidn pueden ser. negativos, 1apcomgp§iciéngdeleS;ingresos

totales de exportacidn, puede variar ampliamente. .- ..r . .. .-
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Gastos sectoriales

El préximo paso de nuestro anélisis de los efectos que ejercen
las fluctueciones de las exportaciones es ocuparnos del impacto que
las.variaciones reales de los ingresos de exyortacibén de cada sector
producen en el volumen de sus gastos. Las varizciones que experimentan
los ingresos pueden dar . lugar z movimientos més o menos paralelos en
los gastos de los productores, y no reflejan modificaciones de
importancia ocurridas a través del ahorro o el desahorro. Por otra
parte, los pastos plblicos no pueden ajustarse en sentido ascendente
sino con cierto retraso y quizé sea en:extremo dificil ajustarlos
en sentido.descendente. lNuy rares veces es factible aumentsr otros
impuestos para compensar les. deficiencias temporales de les exporta-
ciones. Posiblemsnte surja una estructura alpo més. compleja en el
nunto adonde convergen las fuermas.sociales, woliticas y econémicas,
Por ejemrlo, puede suceder que en un pais las fluctuaciones de los
rastos phblicos. de inversidén no ocurran sino hasta cierto tiempo.
después de que.se ha registredo una varizcidén en les.exnortaciones,
en tento cue los gastos de:administracidn. siguen una tendencia inde-
vendiente (y generalmente ascendente)s-.Cualquiera que sea la
tendencia que se observe, s6lo hay un elerento qgue en la mayoria de
los paises en desarrollo-permite que existan divergencias entre los_
ingresos y rastos de los organismos- estatales y de las entidades de
‘comercializacidén: ese elemento es el recurso £l crédito del banco
central. En este acceso a los recursos del banco central con el
objeto de satisfacer necesidades determinadas por factores politicos
o sociales, radica la diferencia fundamental que existe entre los
sectores publicos y privados cque perciben ingresos de exportaciédn y el
efecto que las fluctueciones de csos ingresos cque exnerimenta cadas
uno de esos sectores producen en las importaciones y en la totalidad
de la-economia. 'Debido brincipalmente al crédito otorgado por el
banco central, a veces . los gestos totzles de los beneficiarios de-los
ingresos nacionales de exportacidn exceden con creces de sus ingresos
totales, aunque ese hecho no esté necesariamente de acuerdo con los
ohjetivos econdmicos renerales del gobierno.

/Importaciones sectorizles




- 10 -

Importaciones sectorizles

AW tratar de estud1 ar mas a fonoo cual es el efecto aue las
fluctuac1ones de l.s exno”t301ones ejercen en la econOM1c nacional,-
se ve la necesidad 6e dlstlanlr entre 1s narto de 1os gastos. que:
cada uno de los sectores exnortrdores 1nv1evte dlrectrmente en
edqulrlr 1mnorta01ones v le narte que se -4st§“en obtener hienes 'y
servicios nac1onales y que nrovocc toda una serie de sumentos.en '
el 1ngreso 1nterno, los cve’es,‘e su vez, generan en un momento deado
una mayor demenda de 1mport501ones° La nroporcién de los gestos
ad1c1oneles que cadc sector‘exnortador utlllza en adoulrlr 1nporte~~
ciones - o sép su nr038181op w“rﬂwncl a la 1mport201on ~.la . > ..
determina en parte el grado de cdelcnto de la .economia y. su capscidad
de offecer una amnlla “ma de alenes h§ uerv1c1o cEsta provensibn -
margineal la 1mbortc01on pueah tamblen verier significativamente de.
un sector e otro, denendlendo e la forma en que ceda sector raste:
habitualmente sus for\dos° Hﬁor una arte, los wroductores aceudolados

‘e biencs de exaorta01on oo los bclses re1at1vcﬁepte sin-dessrrollar
quizé se encuentren con oub 1es 1nteresa mLy poco adqulrl; bienes.de
nroduccidédn nacional cua ndo svs 1n”resos de : norta01on ﬂumentan, de
modo OLe su nrooeh51op ma“flnel a ia'lmnorf=c1on es nuy elevada° en
cambio en el resto de 1l& econon1a, es n081ble que TOS sectores 4
nroductores consistan brlmordlalmente en neqveﬂosAterratenlentes cuya
demanda ‘de diversos blenes ce pfoducc1on 1oca1 no se ha satisfecho

y cuya vropen51on marginal a 19 1mbortc01on es uﬁoporc1onalmente

reducida.

Por otra parte, leo nropen51on marvl l a le importacién del-
sector piblids puede. entrafier otra serle de 1nf1uen01as,A T-D.Mede muy
bien suceder’ vor ejemplo, cue 1a nro“enulon aarrlnal 2 la importa-
cidén en loféué‘reSpecta a 1os "astos de gdﬂ1n¢stra01on de un moblerno,
‘sea de N,1 mientras que en ﬁrterla de- FLStOS de 1nver51on esa,. propen-
sién sea con51derableﬁertﬁ mes 1tm, oulza de un 0,‘, T"or con31ru1ente,

la »ropensidén marglnal bOtEl a la 1mnorta01on en lo que se refiere 21
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sector plblico puede depender tambien de la forma en que estén
distribuidos los gastos piblicos entre gastos de administracidén y de
inversién, y esto, como hemés indicado, puede asimismo variar en
respuesta a las fluctuaciones de los ingresos de exportacidn.

En consecuencia, por todas estas razones, le parte de los gastos

que se dedica directamente a la importacidn y la que contribuye a
aumentar la demanda interna pueden variar considerablemente entre
los sectores que participan en los ingresos nacionales de exporta-

cidn.

Repercusiones en la balanza de pagos

El efecto de estas circunstancias tan diversas.que se presentan
en los distintos sectores - la cambiante distribucidn de los ingresos
de exportacidn entre sectores que difieren mucho'en‘su modo de actuar
es el de alterar de un periodd'a otro la magnitud del ingreso
interno, de la demanda y de las importaciones, que tiende a producir
un cambio dado que experimehten los ingresos de expoftacién° 51
bien los principios de generaéién de demanda y de importaciones que
se emplean en los anélisis de ios agrégados son bésicaménte‘correctos,
les relaciones entre les éprrtacioneé toteles, la creacidén de crédito
interno y las impoftééioneé pueden variar cuando 1la distribucién
sectorial de los ingreéos de exportacidn y de los gastos es diferente.,
Por lo tento, para medir el impacto que las varizciones de las expor-
taciones ejercen en 1= economia hay que sume,r el impacto'expérimentado
en todos los sectorss que participan en los ingresos de exportacidn:
(y esta suma tendrd que ser.algebraica, pues pare algunos de ellos
puede ser en sentido descendente y, para otros, ascendente). Al
propio tiempo, a fin de poder comprender con mayor claridad los _
aspectos técnicos de los efectos de las fluctuacioncs de las exporta-
ciones en la economia nacional y la demandza de importaciones, seréd.
también necesario considerar las variaciones que como consecuencia
se producen en las importapion@s como suma dc los dos siguientes
elementos: 1) el resultado directo proveniente de las variaciones
experimentadas. por.las importaciones realiz~das por los sectores

/exportadores (el
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exportzdores (el cual puede con51dcrarsb como la suma ~algebraica de
la variacidbn en los gastos de cada sector multlpllcad pof su pré-
pensidn margln a la 1mporta01on)?‘y 2) 01 rﬁsultado indirecto pro-
veniente de las ver1u01ones aue exnerlment“n 1&8 1mport301ones que'
cfectha ¢l resto de l° economla como consecuenc1a de los gﬂstos
1ntbrnos realizados por cl sector exportador y d° sus ahorros. Estos
gnstos internos que. reullz an los soctores export dorcs, 1os cuales
pueden dgr lugar a. vcr1901ones de car?cter mas gener@l cn el 1ngreso
¥y en la dcemanda dentro de 1la cconomlc, son el rosultado (o 1le suma '
algebraica) de las variaciones que experimenton los gastos de ceda
sector exportador multiplicadas pof.su propensién marginal al
consume de bienes de produccién nacional.

Desdé'el‘punto de: vista Monet?rlo,'el-efecto total seré
también la suma de las partes. ' Puesto que los gastos de cade
sector exportesdor se financian mediente ingresos que se cbtienen de
las expertaciones, entrades de capital ¢ préstames obtenidos del.
sistema bancario internc, la suma de las variacicnes:que se operan
en los_gastes:internps-de'todos lds;spptores,exportadoreshqcasionan
'una,variaoién-ininihl en.la oferte monectaria, lo“cuai 2 su vez .
origina variaciones en las importaciones que efectia ¢l resto.de la
economia: y quizé'enzlas salidas de capital. Los principios son los.
.nismes que los del anflisis de’ los agregados,-pero los resultados .
dependcn de,los.mcv1m1entcs, n veces independientes, de las partes°
Conclusidn

'Si>bicn es posiblé calcular el 1mpacto tot 1 que les fluctua-‘
ciones de las exnort~c1onos caercen en la econom1c ylﬁn la ‘balanze
de payos nedlantc lz suma algebralca de los efectos que se prﬁducen
en cada uno de los sectores dbdlcados‘a la exportac1on, ese impacto
se pondra tmnblen dc manlflesto en los mov1ﬁ1entou que experlwenten.
los agregados 1ndeoond10ntewentc. No obstpnte, cabe obsvrvar que
dichos hov1m10ntms son . & vec K] 1nﬂdocugdos o engannsos,"Pob lo que
se refilere a lo de scr1n01on de 1= b lanzc de pﬁwos correspondlente a
un berlodo anterlor, la si 11tud de resultadcs en termlnns de los

/agreggdos nacionales
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agregados napionaleé.puede ocultar diferencias importantes en lo que
respecta al método utilizado.para el rezjuste, a2 la forma en que se
efectué la distribucidn del ingreso y de los gastes entre los diverses
scctores y a las repercusiones que esto,pudiera traer consigo.

En cuanto a2l prondéstico de los,movimientbs futuros que puedan
experimentar los cgregoados nacionales, les variacicnes significativas
que se opercn en la distribucidén del ingresc, gostes e importaciones
entre les sectores expertaderes, destruye cualquiér uniformidad

que pudiera haber en 1& relacidn existente entre las exportaciocnes
globales y les gastos ¢ impertaciones del nais, en la cual debe
basarse todo prondstice referente a los agregades. Mientrcs la
influencia de cada sector exportador varie de un pericdo 2 ctro, no
puede esperarse que la mcdia ponderada de tcdos les sectores

- que se refleja en los agregados - permnanczca constante.

Por consiguicnte, el exanen sectoriazl de la evolucién de 1la
balanza de pagos de un pais puede ser de gron ayuda péra que el
plenificador de la politica pueda comprender cdémo funciona realmente
este proceso de reajuste y cémo_se deben armonizar la politica
econdmica sectorial y -la nacional. Asi; pues, cabe preguntarse,

-qué razdn hay pars que hoy ciz se utilice tan pcco el anAlisis
sectorial de la balanzr de prgos en los paises en desarrolle? Las
razones princinnles scon probablemente ¢l hecho de que no se le
atribuyes suficiente importancis y la ecscasez general de economistas
especizlizadns que lleven & cabo los estudicos necesarics. Sin
embarge, €5 preciso indicar que el trabcjo de investigacidn més
intenso se¢ realiza el comnienzo, ¥ que esc tarcs se reduce considerable-
mente una vez que se cuenta con las bases necesarias para el anélisis.
La elaboracidén de un andlisis sectorial de esta naturaleza

requiere, en primer luger, una investigacidn empirica del comporta-
miento econdmico de los sectcres pertinentes, y luege la integracidn
de las operaciones de cada sector en un sistema que abarque las
operaciones de tode la eccnomiz. Bésicamente, &ste es el mismo tipo
de trabajo que se estd llcvande & cabo, per c¢jemplo, en relacidn con
el anflisis del ingreso necion2l.

/Aunque la
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Aungue la informacién'qﬁe se 6btenga podria cohstituir una
aportacidn intcresante o la féOria econémica;'én la actualidad su
importancia es nAs que teédrica pof@ue a rnienudo ée aﬁoptén decisiones
de politica acerce derdeterminados sectores sin ﬁréstar la debide
ntencidn al efecto que; a través de la balanza de ﬁagos, pueden
ejercer eéas decisicnes en 1a tdtélidad de la econonia. Asimiémo,
puade suceder gue se zdorten ofras decisiones o los niveles de la
administracidn phblici que se ocupan de los agregados nacionales sin
tener en cuenta su‘imbacto en determihadbs'sectores’ni las pbsibles
dificultedes de carhcter volitico que pucden sobrevenir. Los
gobiernos descuidan estos efectos sectoriales & su propio riesgo,
ya que lz adopcidn en algunos sectores de medicas de politica”no
coordinadas tiene forzosamente que Eonducir a2l szcrificio de objeti-
vos nacionales o a la intensificescidn de las tensiones existentes en
otros sectores. En consecueﬁcia; un sistema que pérﬁita integrar la
situacién econdmica nacional y la sectorial puede ser de suma’
importaﬁcia para'Que las cueéstiones de pcliticé puééan solucionarse

teniende en consideracidn zmbos elemcntos.









