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Esta version preliminar del Estudio Econdmico de América Latina y el Caribe, 1987 se esta distri-
buyendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que lleva la signatura LC/L.463 yen
varios addendz, cada uno de los cuales contiene el examen de la evolucién econdmica de un pais de la
region. Estos escudios apareceran, no en orden alfabécico, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estudsic complero se publicard posteriormente.



Nouss explicativas
En los cuadros del presente estudic se han empleado los siguientes signos:

Tres puntos (...) indican que Jos datos faltan o no constan por separado.

La raya (—} indica que la cantidad es nula o despreciable.

Un espacio en blanco en un cuadro indica que el concepto de que se trata no es aplicable.

Un signo menos {-) indica déficit o disminucion, salvo gue se especifique otra cosa.

El punto (.} se usa pata separar los decimales. La raya inclinada(/} indica un afio agricola o fiscal {por ejemplo,
1970/1971).

El gui6n (-) puesto entre cifras que expresen aios, por ejemplo 1971-1973, indica que se trata de todo el periodo
considerado, ambos afios inclusive.

La palabra “toneladas” indica roneladas métricas, y la palabra “délares” se refiere a délares de los Estados Unidos,
salvo indicacion contraria.

Salvo indicacidén contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacion corresponden a tasas anuales
compuestas,

Debido a que a veces se redondean las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no
siempre suman el el correspondiente.



MEXICO
1. Rasgos generales de la evolucidn reciente: introduccidn y sintesis

Las cuentas externas de la economia mexicana mostraron mejoras notables en 1987 y las reservas
internacionales alcanzaron un nivel sin precedentes, pero el repunte del producto interno bruto fue de
apenas 1% —después de una caida de 4% — y la inflacién se aceleré en forma considerable, hasta
bordear en diciembre el 160% en doce meses. (Véanse el cuadro 1 y el grafico 1.)

La acumulacién de reservas internacionales constituyé un objetivo prioritario. La politica
monetaria Mantuvo un comportamiento restrictivo y procurd atenuar el impacto de la holgura
externa sobre ¢l nivel de actividad. Ello determind que la lucha antiinflacionaria quedara relegada aun
segundo plano. La politica fiscal, por su parte, siguié impulsando el ajuste del sector, cuyo déficit
operacional declin6 sustancialmente y fue financiado mediante endeudamiento con titulos piblicos, a
fin de no presionar el crédito interno del sistema financiero.

La recuperacion parcial del precio del crudoy el gran dinamismo de las exportaciones industria-
les y del turismo determinaron que el saldo en la cuenta corriente pasara de un déficic de 1 500
millones a un superdvic de 3 600 millones de dblares. Como ademais se obtuvo un caudaloso flujo de
recursos externos, las reservas internacionales aumentaron casi 7 mil millones, alcanzando en
diciembre un nivel sin precedentes, del orden de los 14 mil millones, superior a las importaciones de
bienes de todo el afio. .

El importante aumento en las exportaciones fisicas de bienes y servicios (15%) constituy6 el
facror televante de la demanda global; como las importaciones se desenvolvieron a un riemo mucho
menor (2%}, el saldo externo fue ampliamente positivo. La demanda interna, por su parte, acusé un
retroceso de casi 2%. Tanto la inversion fija como el consumo decrecieron, con lo que el coeficiente de
inversién-producto se redujo a 16%, cifra bastante inferior a las registradas a principios de la década.

El nivel general de precios mostré una tendencia al alza, partiendo enenero con un incremento
de 104% en doce meses, para terminar con 159% en diciembre. El tipo de cambio se mantuvo alto,
aunque a un nivel algo inferior al del afio precedente. A su turno, los salarios reales experimentaron
un nuevo deterioro, con lo que el poder adquisitivo del salario minimo fue inferior a 609% del
registrado en 1982,

La reconstitucidn del saldo favorable de la cuenta corriente se originé en las exportaciones, cuyo
valor crecid 25%. La recuperacién del precio del petrdleo aportd un importante volumen de divisas
adicionaies y la industria manufacturera aumenté casi 40% sus ventas externas, con un alto dina-
mismo de la actividad maquiladora. De esta forma, la significacién de los productos no tradicionaies
en el toral de las exportaciones fue de 389, esto es casi el triple que en 1980. Dado que las
importaciones se expandieron sélo 5%, se obtuvo un superdvit comercial superior a los 10 mil
millones de délares, sélo inferior a los niveles sin precedentes del bienio 1983-1984. Por otra parte, al
entrar en vigencia condiciones maés favorables, la significacién de los intereses de la deuda sobre
exportaciones de bienes y servicios se redujo 2 menos de 30%, volviendo al nivel de 1981.

La renegociacion de la deuda con labanca privada internacional anteriormente acordada incluyé
el aporce de nuevos préstamos, que se hicieron efectivos a partir del segundo trimestre, con lo cual el
saldo de la cuenta capital fue de nuevo positivo. Tres cuartas partes (5 mil millones de délares) de la
sustancial ampliacion de las reservas internacionales se explican por el incremento de la deuda
externa, la cual sobrepasd los 105 mil millones.

El sector publico logré avances apreciables en su empefio por atenuar los desequilibrios
macroeconémicos. De hecho, en ausencia del servicio de la deuda, el superdvit primario habria
quintuplicado la significacién de 1% respecto del producto anotada en 1986. Sin embargo, los
intereses abonados en moneda corriente alcanzaron al 20% del producto, debido 2 que los factores
inerciales, en especial los relacionados con el servicio de la deuda interna y externa, constituyeron un
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componente significativo del desequilibrio. El déficit de caja se manmvo pues en un sexto del
producto, siendo cubierto mediante la colocacidn de ritulos piblicos, la cual estuvo orienrada en forma
simultdnea a enjugar la liquidez generada por la cuanticsa ganancia de reservas. Asi, mientras el
dinero se expandi6 130%, los precios internos subieron 160%, con lo que la velocidad de circulacién
del dinero registrd un nuevo aumento, coherente con el impulso inflacionario. Los instrumentos de
ahorro en su conjunto, sin embargo, se mantuvieron en términos reales, destacando el auge de los
documentos no bancarios. El cuasidinero y los depositos a plazo se contrajeron en valores constantes,
ante el descenso de las tasas de interés, que en el segundo semestre se tornaron negativas. Dado que el
déficic fue cubierto en su mayor parte con endeudamiento, el crédito bancario al sector pablico
aumentd muy por debajo de la inflacidon (1209), en tanto que el dirigido al secror privado se mantuvo
en valores constantes.

El desplome en las grandes bolsas internacionales en octubre provocé una abrupta baja de los
valotes de transaccion en México, luego de un periodo de continuo ascenso. Elcambio de porcafolio de
los inversores repercutié también sobre el mercado de divisas. En noviembre se alteré la politica
cambiaria, con una devaluacion de alrededor de 30% en el mercado libre.

Por dltimo, a2 mediados de diciembre se anuncié el Pacto de Solidaridad Econdmica (PSEs,
tendience a modificar algunos precios relativos basicos, influir sobre las expectativas de los agentes
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economicos y encarar los desequilibrios internos, fiscal y de precios, con €l respaldo de las voluminosas
reservas. La nueva politica incluyé una devaluacién de 229 del cipo de cambio controlado; la
reduccidn de los aranceles, bajande €l maximo de 40 2 20% ; un aumento salarial especial de 159,y
alzas apreciables de los precios y tarifas pablicas.

2. La evolucidn de la actividad econdmica

a)  Las tendencias de la oferta y la demanda globales

El leve repunte de la oferta global, derivado de la pequefia recuperacion del producto interno
bruro y de un incremento similar de las imporraciones, fue insuficierite para compensar tanto la caida
de 1986 como el incremento de la poblacién. (Véase el cuadro 2.)

La demanda externa constituyé ¢l factor dindmico, al ampliarse 15%, en tanto que la interna
recrocedid levemente, La inversién fija se mantuve éstancada en niveles equivalentes a los de 1975 ¢
en términos por habitante resulté inferior a la mitad de] maximo histérico, alcanzado en 1981. Se
observo un leve ascenso de la inversion privada (29%), luego de la fuerte caida en 1986, pero la publica
siguié disminuyendo aceleradamente (-6%}. El consumo declind casi 3% y el gasto privado por
habitante, cerca de 5%, situdndose asi 209 por debajo del alcanzado en 1981.

by  La evolucion de los principales sectores

La actividad econémica atraveso durante los primeros meses del afio por una fase depresiva, tras
la cual sobrevino una vigorosa recuperacion, con lo que el crecimiento del producto interno bruto
result6 algo supetior a 1%.

Aunque todos los sectores repuntaron, sélo los servicios basicos v la mineria superaron el
retroceso sufrido el afio anterior, (Véase el cuadro 3.) Visto desde otro dngulo, resulté evidente el
contraste entre ¢l dinamismo de la produccidn orientada a la exportacion y el estancamiento, e incluso
repliegue, de las actividades que cubren el mercado interno. _

1) El sector agropecuario. El repunte del producto sectorial fue insuficiente para superar la caida
del afio precedente. (Véase el cuadro 4.)

El producto agricola se recuperé parcialmente, del orden de 3%, promedio que encubre
situaciones muy disimiles. Aunque el valor de las exporraciones se contrajo, a consecuencias de bajas
en los precios, el volumen producido aumentd en forma considerable, en particular en los casos del
algodon (539), el café (229) y las hortalizas, rubros que en su conjunto generaron cerca de tres
cuartos de las exporcaciones agricolas rotales.

En cambio, la cosecha de los principales cereales, destinados al consumo interno, decliné por
segundo afio consecutivo. Las producciones de maiz y de frijol (-1 y -6%) fueron afectadas adversa-
mente por la peor sequia del dltimo cuarto de siglo y, en ciertas regiones, por heladas tempranas, en
tanto que la de trigo se redujo 7%, debido a la enfermedad del carbén, que se abati6 en el noreste del
pais. La excepcidn dentro de los rubros destinados al mercado interno la constituyeron las oleaginosas,
cuya cosecha se expandid del orden de 20%, y el sorgo (30%).

La produccién ganadera descendié 2%, retrayéndose al nivel de 1985. S61o aumentd la oferta de
carne de bovino (29 ); la de puerco disminuyd 5%, con lo que la caida acumulada en el cuatrienio fue
superior a 409%:; a su turno, la de aves permanecid estacionaria. Las producciones de leche y huevos

mejora de las condiciones de la demanda externa se tradujo en un incremento de las exportaciones de
madera y, particularmente, de atin, camardn y otros mariscos.

ii} Lz msneris. La demanda externa de varios de sus productos fue sostenida y determind
ampliaciones en la capacidad productiva. Excepcional fue el crecimiento (329%) de la produccién de
cobre, por la entrada en operaciones de una nueva planta. El beneficio de metales preciosos, por otra
parte, evolucioné mas lentamente que durance el bienio anterior. El dinamismo de los minerales y
metales para la siderurgia obedeci a la recuperacion parcial del coque y del hierro. (Véase el
cuadro 5.)

ii1) La industria perrolera. Gracias al repunte del preciodel petrdleo, tras el desplome sufridoen
1986, y a la recuperacion de la actividad econdémica interna, la produccidn de hidrocarburos, que
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MEXICO

representa mas de la mitad del producto de la mineria, se elevé 497, lo que fue insuficiente para
compensar la merma del bienic precedente. (Véase el cuadro 6.)

Las tasas de crecimiento de la extraccion, la refipacién, la exportacion y el consumo internc
oscilaron entre 3 y $9%. Las restricciones finarwieras del sector publico incidieron en un menor ritmo
de exploracién. Con ello, por tercer afio consecutivo se perdieron reservas probadas de hidrocarburos,
las que bajaron a 69 mil millones de barriles,

iv) La industria manufacturera. Parcial fue la recuperacion de las manufacruras (29 ), sibiensu
dinamismo tendié a acelerarse en el transcurso del afio. La fabricacion de bienes de consumo,
duraderos y no duraderos, permanecié estancada; los intermedios mostraron algin repunee (3%) ¥
los de capital declinaron (-29%).

Buena parte de estas diferencias se originaron en la demanda. Asi, el excepcional crecimiento de
las industrias meddlicas basicas obedecié en lo fundamental a las actividades de transformacion del
cobre (66% ), en gran medida para el mercado externo, En la satisfactoria evolucion de los minerales
no metalicos, a su turno, gravit6 fuertemente la exportacién de vidrio plano y de cemenco hidraulico.
Aurt cuando Ja fabricacidn de productos metdlicos y maquinaria y equipo (-2%) se contrajo, la
industria automotriz crecié 119, sobre la base del ensamblaje para €l exterior. (Véase el cuadro 7.}

La merma del consumo interno por habitante repeccutié desfavorablemente sobre las industrias
de alimentos, bebidas y tabaco. A su vez, la confeccién de prendas de vestir y la fabricacion de calzado
se estancaron, pese a que la exporracidn de ambos productos se incrementd.

La industria tradicional y sobreprotegida en el pasado debié encarar un mercado interno
deprimido; la creciente apertura al exterior, con aranceles ahora reducidos; y la falta de recursos
financieros pata financiar su modernizacién.

v) La constraccidn. El sector recupetd sélo una pequefia parte de lo perdido el afio precedente,
aun cuando en el segundo semestre cobré mayor dinamismo. La produccién de los principales
insumos evoluciond en forma mds promisoria, destacando los casos del cemento y del vidrio plano.
(Véase el cuadro 8.)

vi} Los servicios. Los servicios bisicos se expandieron casi 3%, impulsados por los rubros
elecrricidad, gas y agua y comunicaciones. La generacién eléctrica volvi6 a crecer cercade 8%, ya que la
ampliacién de la energia térmica compensd con holgura el persistente descenso de la de origen
hidraulico. El incremento de la demanda se origind tanto en el uso doméstico (4%) como en el
industrial (6%).

El transporte crecit 29, a base del movimiento de pasajeros, ya que la carga se mantuvo
constante en razoén del estancamiento de la produccidn de bienes, factor este Gltimo que incidid
también sobre la intermediacién comercial.

¢y El empleo

Los indicadores de la sitvacién ocupacional coinciden en que el repunte de la actividad econé-
mica se fue reflejando en el nivel de empleo en el sector formal. Segiin la encuesta continua que se
levanta en las 16 ciudades principales del pais, el desemplec abierco se redujo de 4.3 a 3.9%.

Por otra parte, si bien rescringido a un universo mucho mas pequefio, el nimero de afiliados al
Instituto Mexicano del Seguro Social fue ascendiendo y al fin del afio llegd a ser 1095 superior al de
1986; sin embargo, el aumento medio de los 12 meses estavo por debajo de $9. (Véase el cuadro 9.)
Algo semejante ocurrié con el personal ocupado en la industria manufacturera, pero en este caso el
alza no alcanzé a compensar la caida inicial, pot lo que en promedio se contrajo mas de 3%. Las
horas-hombre trabajadas en la industria manufacturera mostraron similar crayectoria. Por su parte, el
personal ocupado en las maquiladoras aument6 22%.

3. El sector externo

a)  Rasgos generales

Merced al excepcional incremento de las exportaciones, de un lado, y a la moderada ampliacion
de las importaciones y la disminucién de los pagos de factores al exterior, del otro, el déficit de casi
1 300 millones de ddlares en cuenta corriente se transformé en un superivit de més de 3 600 millones.
A ello se sumé un ingreso neto de capitales de 2 300 millones, lo que elevo el nivel de reservas
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monetarias internactonales aj monto sin precedentes de 14 mil millones, suficiente para sustentar 12
meses de de importaciones de mercancias. + Véase el cuadro 10.)

Este notable esfuerzo por corregir los desajustes externos contd con el apoyo de la comunidad
financiera internacional, mediante la reestructuracion casi integral de la deuda en 1986 y el aporte de
financiamiento adicional en 1987. Ademas, se ensayaron mecanismos nuevos para reducir el impacto
del servicio de deuda sobre la economia,

La mayor disponibilidad de divisas permitio un manejo mas holgado de la politica cambiaria. El
tpo de cambio real mosué una tendencia declinance, pero en promedio fue superior al del afio
precedente. (Véase el cuadro 11.)

by  La cuenta corriente

La recuperacion parcial del precio del petréleo fue uno de los elementos determinances en la
generacién de un superdvit de casi 8 500 millones de délares en el comercio exterior de mercancias,
equivalente al de dos afios atras, antes del derrumbe del precio del hidrocarburo. Otro factor
gravitante fue el significative incremenco de exportaciones de manufacouras y servicios.

La recuperacién parcial del precio del pecrdleo —35%, tras la caida de 55 % de 1986— se tradujo
en un aumento de casi 6% de la relacién de los precios del intercambio de bienes, ia que, asiy todo, fue
casi un tercio inferior a la imperante a comienzos del decenio. (Véase el cuadro 12.}

Las exportaciones de petrdleo se ampliaron 41 9%, recuperacién todavia parcial si se considera ei
nivel de 1984. A su turno, las ventas externas de productos manufacturados continuaron creciendo
notablemente (39%), auge que compensé por amplio margen la caida (-27 %) de las agricolas. (Véase
el coadro 13.) '

Destacaron las mayores exportaciones de las industrias automotriz, siderirgica y quimica. Por
otra parte, en la marcada contraccion de las ventas agropecuarias influyd principalmente la bajaa la
mitad en fos precios internacionales del café y del tomate, luego del auge del aiio anterior. De hecho, el
quantum de las exportaciones agropecuarias aumentod, gracias al mayor volumen de las ventas
externas de café (8%), legumbres y hortalizas (24%), frutas (20%}, y, dentro de los productos
pesqueros, las de camardn (1295), atin (75%) y otros pescados y mariscos (84% ).

Gran dinamismo mostr6 también Ja industria maquiladora, en la que México es competitive
tanto por el bajo nivel de sus salarios —unos tres doblares diarios-—— como por la disponibilidad de
infraestructura, las facilidades fiscales y la cercania respecto de los Estados Unidos. Los ingresos por
este concepto subieron 22%, ubicindose en torno a 1 600 millones de ddlares.

Hasta agosto las importaciones de bienes estuvieran descendienda, pero después la tendencia se
revirtio, en consonangia con la reanimacién econdémica y el deterioro del tipo de cambio real, de modo
que el resultado global fue un aumento de 7%. Las compras de bienes de consumo disminuyeron de
manera persistente durante todo el periodo (-99%). También decrecieron las importaciones de bienes
de capital (-11%), elevindose, en cambio, las adquisiciones de bienes intermedios (16% ), impulsadas
principalmente por la recuperacién induserial a partir de mayo. Influyeron ademas las mayores
importaciones agricolas, a las que fue preciso recurrir por el descenso de fa produccién interna de
algunos productos. (Véase el cuadro 14.) Las internaciones del sector privado aumentaron 17%, en
tanto que las del sector piblico menguaron en la misma proporcidn. Las mayores impottaciones del
sector privado incluyen, sin embargo, alrededor de 2 500 millones de ddlares por mercancias que
ingresaron bajo régimen de importacién temporal, para ser reexportadas. Las importaciones de este
mismo sector bajo régimen definitivo se acrecentaron 7%.

El proceso de apertura comercial se acelerd. A fines de afio el arancel maximo fue rebajado de 40
a 20% y reducidas a s6lo 329, de un toral de 9 459, las secciones de mercancias que requerian permiso
previo. El alto nivel del tipo de cambio real se erigié entonces en el principal instrumento de
proteccion interna.

El comercio de servicios generd un excedente de 2 mil millones de délares. El nimero de turistas
crecio 179, superando la cifra de 3 millones, quienes llegaron atraidos por el bajo nivel de los precios
Internos. por su paree, los viajes al exterior aumnentaron 12%, con lo cval el superavic del turismo
rebasé los | 100 millones de délares, nivel 30% mis alto que el de 1986.

Los pagos netos a los factores del exterior disminuyeron, a causa del efecto combinado de un
incremente de Jos ingresos de intereses por activos en el exterior (309 y de la mermaen los intereses
pagados por concepto de la deuda externa (-3%). El saldo sobrepasé por amplio margen las mayores
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salidas de utilidades de las empresas. ias cuales, pese a aumentar 67¢¢, siguieron por debajo de los
niveles de principios de la década. El total de servicios factoriales ascendi6 a7 200 millones de déiares.
que representa mas de un cuarro de las exportaciones anuales.

Las remesas de emigrantes sobrepasaron los 400 millones de dolares. cifra superior a cualquiera
de ios rubros de las exportaciones tradicionales. (Véase de nuevo el cuadro 13}

¢ La cuenta de capital

El saldo favorable de la cuenta de capital se actecentd sustancialmente, llegando a 2 300
millones de dolares. A diferencia dei aiio anterior, se registré un fiujo apreciabie de financiamiento de
largo plazo (4 400 miilones}, una salida considerable de recursos de corto plazo (3 200 millones) y un
saldo positivo, de cerca de 900 mitlones, en el renglon de errores y omisiones. (Véanse nuevamente el
cuadro 10 y el grafico 1.)

La inversion extranjera directa experimentd un vigoroso repunte y, al exceder de 3 200 millones
de délares, se situb en el nivel mas alto de lo que va del decenio. Casi un tercio de este toeal
correspondio a capital fresco; y cerca de la mitad, a conversiones de deuda puibiica por inversién
directa, mediante el mecanismo de fos rwaps. E] sector piblico recibié un financiamiento neto del
orden de 5 mil millones de délares. A partir de abril, la banca privada internacional desembolsé 4 400
millones, o sea la mayor parte de los créditos esupulados en el Pian de Aliento y Crecimiento, tras iz
reescructuracion de la deuda externa de 1986.! Se dispuso ademas de unos 800 millones aportados por
el PMl, al amparo del acuerdo de contingencia firmado en 1986. Simultineamente, se amortizaron
créditos oficiales pendientes por 1 700 miilones y se amortizaron del orden de 3 900 millones, pagos
gue se concencraron en noviembre y contribuyeron a las perturbaciones cambiarias de ese mes.

En suma, pese a ias salidas de capital de corto plazo que se suscitaron tras la caida de la bolsa en
octubre, el balance global externo resulté altamence favorable, io que determiné que las reservas
monetarias internacionales subieran en unos 7 mil millones de délares.

d)  La deuda externa

En 1987 culminaron las negociaciones emprendidas el afio anterior para un vasto programa de
reestructuracion de la deuda externa. Al mismo tiempo, se concretd ef acuerdo con la banca interna-
cional privada, en vireud del cual fluyd al pais el financiamiento considerado indispensable para
compensar la pérdida de ingresos ante la caida del precio del pecréleo.

Las pegociaciones abarcaron un monto cercano 2 los 80 mil millones de dolares —apro-
ximadamente las cuatro quintas partes del total—, comprendiendo fuentes de financiamiento tanto
oficiales como privadas. Gracias a ese paquete, los pagos de amortizacién fueron reescalonados hasea
et afic 2006 —8 afios mas que lo estipulado en el calendario de los acuerdos anteriores—y se lograron
avances en términos de un periodo de gracia mas extenso y menores tasas de interés.

En io tocante a los nuevos financiamientos para el bienio 1986-1987 (14 400 millones), la parte
correspondiente a la banca privada (7 700 millones), que habia quedado pendiente en 1986, se
concretd en abril de 1987, al suscribir el contrato pertinente el dltimo de los 365 bancos participantes.

Al elevarse a 105 600 millones de délares, la deuda externa total crecié solo 4%, dado que
simuitdneamente se pagaron amortizaciones por 5 600 millones. (Véase el cuadro 15.)

Pese a los acuetdos concertados, se continuaron estudiando otras formas de pago de ladeuda. La
capitalizacidn de pasivos estuvo a punto de alcanzar el limite de 1 500 millones de dolares, fijado con
el fin de arenuar eventuales efectos inflacionarios. Asimismo, al concluir 1987 se anuncié para el
futuro inmediato un novedoso mecanismo, mediante el cual México suscribiria bonos del Tesoro de
los Estados Unidos 2 20 afios plazo (“cupdn cero™) por 10 mil millones de dolares, y se propondria
a los bancos privados internacionales ¢l canje de parte de la deuda al valor del mercado
—aproximadamente {a mitad de su valor nominal—, por las obligaciones que México emita con el
respaldo de esos bonos.

'El total considerado era de 6 mil mitlones de dolares, mas 1 700 millones de cardcter contingence. El saldo —1 600
millones de dolares de crédite regulares— habré de desembolsarse en 1988, En cuanto 2 fos préstamos contingentes, se fos,
considerd imustificados, ante ¢l repunce del precio del petrdleo.



L.os precios v las remuneraciones

: Los precios

El recrudecimiento de la inflacion fue en buena medida consecuencia del abultado saldo
favorable de la cuenta corriente, asi como de factores inerciales —en particular, la magnitud del gasto

publico— y de las desfavorables expectativas de los agentes econémicos.

De este modo, la variacion de los precios al consumidor subid de 106 a casi 160Z, con tendencia
a la aceleracion a medida que avanzaba el afio. (Véanse el cuadro 16y el gréfico 2.) La sancidn del
Pacto de Solidaridad Social y algunas medidas previas repercutieron con severidad sobre el indice de
precios en diciembre, como resulrado de la devaluacion de los tipos de cambio libre y controlado y del
fuerte ajuste de los precios de las gasolinas y carifas del sector publico, que habian quedado rezagados.

No se observaron grandes diferencias en ia evolucion sectorial de los precios al consumo, salvo
los de la vivienda, que subieron mucho menos que el indice general (97%: ), como consecuencia de la

legislacién vigente en materia de alquileres.

Grafico 2
MEXICO: INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
{Porcentajes)
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fuente: CEPAL. sobre la base de cifras oficiales.



MEXICO
by Las remuneraciones

Los salarios parecen haberse contraido, en especial los del sector piblico v los minimos. El
deterioro del salario minimo real fue de 5%, cayendo asi al 605 de lo que era en 1982, (Vease el
cuadro 17.)

El recrudecimiento inflacionario derermind que los salarios pasaran a ser ajustados rrimestral-
mente, El Pacto de Sclidaridad Econdmica, puesto en vigencia en diciembre, incluyd un ajuste
adicional, habida cuenta de que estipulaba correcciones imporrantes en algunos precios basicos, rales
como tipo de cambio y precios y tarifas publicas. Ademads, modifico el mecanismo de ajustes del salario
minimo, los que se efectuardn de acuerdo a la inflacidn esperada para una canasea bésica.

5. Las politicas monetaria y fiscal

al  La politica monetaria

El importante aumento de reservas internacionales originé una liquidez muy alta, incompatible
con el objetivo ancinflacionario. Por otra parte, el desmesurado déficit corriente del sector publico
amenazaba con provocar un aumento de la emisién monetaria, via crédito interno. Las autoridades
optaron entonces por la emision de titulos de deuda, con el objeto de absorber liquidez del mercadoy,
al mismo tiempo, financiar una fraccién significativa del desequilibrio financiero del sector piblico.

La aceleracion inflacionaria auments la velocidad de circulacién del dinero. Los instrumentos a
interés, sin embargo, mantuvieron su nivel en valores constantes. Ello se origind en la buena acogida
que lograron los titulos de ahorro emitidos por el gobierno, los cuales crecieron exactamente el doble
que los precios, mientras los depositos de ahorro y plazo declinaban en términos reales, (Véase ¢l
cuadro 18

Lo anterior se relaciona con las tasas de interés ofrecidas. Mientras los nuevos instrumentos
eran emitidos de preferencia en ddlares, las tasas internas nominales evolucionaron con lentitud —e
incluso alguna se mantuvo virmalmente congelada— en un marco de virulenra inflacién. Hacia fines
de afio la tasa real se rornd muy negativa, con ¢l desestimulo consiguiente para los depodsitos en
moneda local. (Véase el cuadro 19.)

El sector piiblico se financié en sumayor parte con endeudamiento interno y externo, por lo que
la participacién de aquel en la demanda de crédito a la aurtoridad monetaria se redujo. De este modo, el
crédito al sector privado se mantuvo en términos reales a un nivel semejante al del afio anterior.
(Véase el cuadro 20.}

b)  La politica fiscal

Dos factores de signo opuesto —los mayores ingresos petroleros y los crecientes gastos
derivados del servicio de la deuda, principalmente la interna— incidieron en la evolucion de las
finanzas piblicas. Aisladas de ambos, las finanzas piblicas siguieron, como en afios anteriores, una
pauta austera, que impuso restricciones tanto a los gastos corrientes como a la inversion.

El repunte del precio del petroleo contribuyd no sélo a elevar los recursos de PEMEX, sino a
incrementar los impuestos que este organismo paga al gobierno federal. Ello permitio compensar la
caida de los ingresos gubernamentales y de las otras entidades paraestatales afectadas por la aronia
interna. Simultdneamente, se ¢ontinud aplicando una politica restrictiva de gasto publico; asi, los
gastos “programables” —excluido el servicio de la deuda— se contrajeron 11%, por lo que las
finanzas publicas arrojaron un superavit primario de 5% del PIB (1% en 19806). Sin embargo, por
efectos del creciente endeudamiento y de la inflacion —via tasas de interés y tipo de cambio—, dicho
servicio de la deuda crecid 18% en términos reales? y llegd a representar el 45% de los gastos torales, o

Lus pagos por intereses internos aumentaren 299%, ios correspondientes a los excernos disminuyeron 5% y los pagos
de pasivos dechnaron a la mitad.



sea un quinto del PIB. No se logré, pues, la meta de aminorar el déficit financieto del sector piblico,
equivalente al 169 del PIB.} (Véase el cuadro 21.}

Los ingresos piiblicos, que representan 30% del PIB, permanecieron constantes en términos
reales. En cuanto al gobierno federal, la recaudacidn tributaria, excluidos los aportes de PEMEX,
disminuyd 59, debido en especial 2l menor rendimiento de los gravimenes directos (-85 ). Los
indirectos se contrajeron menas (-39%), va que si bien los tributos sobre la produccion y los servicios
decayeron, aumentaron los ingresos provenientes de la aplicacidn de los impuestos al valot agregado y
al uso del teléfono. Con mayor intensidad decrecieron los impuestos sobre el comercio exterior
{-119%), a consecuencias de la desgravacion de las exportaciones y la rebaja de aranceles a la
importacién. A la inversa, los ingresos no tributarios del gobierno se expandieron (3% ), debido a que
las alzas de rarifas fueron més que proporcionales. La evasion fiscal siguié constituyendo un
importante factor negativo, dado que se estima que la “"economia subterrinea” representa entre 25y
309 del PIB.

En conjunto, los ingresos de las entidades paraestatales permanecieron estancados. El incre-
mento de las entradas de PEMEX (9% ) —que provinieron de sus exportaciones, ya que las ventas
internas disminuyeron— contrastd con la caida de 79 que sufrieron los demaés organismos y
empresas.

También el gasto del conjunto del sector piiblico permanecit estacionario en términaos reales.
Ya se sefial6 la elevada incidencia que alcanzo el pago del servicio de la deuda, efectuado en su mayoria
pot el gobierno federal. A su turno, los gastos corrientes y los de inversién experimentaron descensos
de 10 y 7% en términos reales.

El gobierno federal mancuvo una politica austera. Asi, sus gastos corrientes, excluido el pago de
intereses, cayeron 13%, al uempo que los de capital disminuyeron 8%. (Véase el cuadro 22.)
Menguaron también el pago de remuneraciones (-1%) y otros gastos de consumo (-24%}. Las
transferencias corrientes financiadas por el gobierno federal fueron objeto de un dréstico recorte
(-21%}, comao consecuencia del mejoramiento de la sitvacidn financiera de las entidades paraestatales
o del cierre o venta de muchas de ellas. En fin, los gastos de inversion del gobierno también se
contrajeron, tanto por el menor volumen ejecutado de obras piblicas como por la merma de las
transferencias reales de capital a otras entidades publicas.

En cuanto al sector paraestaral, rambién sus desembolsos, excluyendo el servicio de deuda,
disminuyeron (-39%), lo que obedecid a la caida de los gastos de capital, puesto que los corrientes
aumentaron 4%.

Para cubrir su déficit financiero de 31 mil millones de pesos, el sector piblico recurrié
principalmente a la emisidn de valores gubernamentales, entre los que desracaron los CETES, BONDES y
PAGAFES, asi como al financiamiento externo, con lo que aminord su dependencia respecto del Banco
Central. {Véase nuevamente el cuadro 21.)

‘Las variaciones porcentuales consignadas en este capitulo estin expresadas en términos reales y corresponden a Jas
nominales que aparecen en los cuadros 21 y 22 del anexo esradiscico. Deben considerarse aproximadas, debido a la dificultad de
defiaccarlas adecuadamente. Para estos fines, se utilizé el aumento del indice de precios implicitos del PIB (143% ».
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Cuadro |

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

MEXICO

A. Indicadores economicos basicos
Producto interno bruto a precios de
mercado
Ingresu nacional bruto
Poblacion imiliones de habitantes)
Producto interno brute por habiaante

B. Indicadores econdmicos de corto plazo

Producto interns bruto
Producto tnrerno bruto por habitante
Ingreso nacional bruto
Tasa de desocupacion™
Precios al consumidor

Diciembre a diciembre

Varjacién media anual
Sueldos y salarios reales”
Dinero
Ingresos corrientes del gobierno
Gastos totales del gobierno
Déficit fiscal/gastos totales del gobierno”
Déficit financiero del secror publico/
producte interno bruto”
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios
Valor cortiente de las importaciones
de bienes y servicios
Relacian de precios del intercambio
de bienes y servicius

C. Sectar externo
Saldo det comercio de bienes y servicios
Pagu neto de utilidades e intereses
Saldo de la cuenta corriente
Saldo de la cuenta capiral
Variacion de las reservas interna-
cionales netas

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Indices {1980 = 100)

1088 108.1 1036 10735 1101 1057 107.2

108.1 1021 983 101.2 1053 97.2 98.6

72.2 74.0 75.8 77.6 794 81.2 83.0

106.2 1030 96,3 97.5 977 91.7 909
Tasas de crecimiento

8.8 0.6 -4.1 37 2.6 -4.0 14

6.2 30 -6.4 12 0.3 -6.1 -8

8.1 -5.5 -37 3.0 4.1 3.7 1.5

4.2 42 6.6 5.7 4.4 4.3 3.9

28.7 98.8 80.8 59.2 637 1057 1592

27.9 589 1019 654 51.7 86.2 1318

1.3 33 252 83 1.2 108 -4.7

333 54.1 414 62.3 53.8 72.1 129.7

36.7 639 1076 56.4 606 58.6 157.1

629 1017 73.0 47.2 621 56.8 1619

A3 441 3.8 298 30.8 452 45.8

14.5 17.6 8.9 8.7 99 16.0 15.8

231 -9.4 3.9 10.9 -84 -20.4 25.0

0.6 -40.8 -36.1 27.1 13.9 <114 5.1

34 -198 0.7 -34 20 249 4.8
Millones de délares

4658 6302 14493 14016 9259 5733 10390

9351 12815 9373 10186 9060 7518 7195

-14074 6416 5242 4059 510 -1495 3626

15151 2843 3207 -1902 3272 1485 2300

762 3469 2046 2146 -2 961 202 6924

Deuda externa total

74 900 87 600 93 800 96 700 97 800 100 500 105 600

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales
“Cifras preliminares. *Porcentaes.

 Promedio ponderado de 1as 16 ciudades mds impottantes. Hasta 1983 solo se

consideran las reas mecropolitanas de la Ciodad de México, Guadalajara y Monterrey. “Promedio ponderado de los

salarios minimos generales, deflactado por ¢l indice nacional de precios al consumidor para los estratos de bajos ingresos.
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Cuadro 2

MEXICO: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Oferta global
Producto interno bruto a
precios de mercado
Importaciones de bienes
y servicios”

Demanda global
Demanda interna
Inversidon brura interna
Inversion bruta fija
Construccion
Maquinaria
Piblica
Privada
Variacion de existencia
Consume toral
Gobierno general
Privado
Exportaciones de bienes y
servicios”

Indices Composicion Tasas de
{1980 = 100) porcentual crecimiento
1985 1986  1987° 1980  1987° 1984 1985 1986 1987"
1054 100.6 1020 1144 1088 4.7 3.7 -46 14
116.¢ 105.7 107.2 100.0 100.0 3.6 26 4.0 1.4
729 64.7 657 14.4 88 196 165 -11.2 1.6
1054 100.6 1020 1144 10838 4.7 3.7 46 1.4
100.2 93.5 92.1 101.2 87.0 4.0 6.2 66 15
75.3 60.0 62.8 27.2 15.9 6.1 120 -204 4.7
798 70.2 69.8 248 16.1 6.4 81 -120 -06
88.8 80.0 81.2 13.9 105 3.9 3.6 99 1.6
683 57.7 55.1 10.9 56 115 166 .155 4.6
63.7 57.2 33.8 10.7 3.4 4.1 -0.7  -130 59
9.5 80.1 818 14.1 108 79 137 -115 22
200 459 -9.3 24 -0.2
1093 1058 1028 74.1 711 3.5 49 32 28
1243 1269 125.7 10.0 11.8 6.6 0.9 2] -1.0
1069 1025 99.2 64.0 59.3 3.0 56 41 32
145.6 154.8 178.3 131 218 80  -81 63 152

Fuenie: CEPAL, sobre la base de cifras oficiaies.

“Cifras preliminares.

*Las cifras sobre exportaciones ¢ imputcaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de

pagos en dolares corrientes, convertidos a valures constances de 19B0 mediance indices de precios calculados por la CEPAL

para dichu efectu.
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Cuadro 3

MEXICO: PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD

ECONOMICA A PRECIOS DE MERCADO DE 1980

MEXICO

Producto interno bruto

Bienes

Agricultura"

Mineria

Industria manufacturera
Construccion

Servicios basicos
Elecricidad, gas y agua
Transporte, almacenasmiento
¥ COMUNICACIONES

Oxros servicios
Comercio, restaurantes y
hoteles
Establecimientos financieros,
seguros, bienes inmuebles y
servicios prestados a las
€mpresas

Propiedad de vivienda
Servicios comunales, sociales
y personales
Servicios gubernamentales

indices Composicidn Tasas de
(1980 = 100y porcentual crecimiento

1985 1986 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
1101 1057 107.2 1000 1000 3.6 2.6 4.0 1.4
1071 101.1 1032 400 385 4.3 4.4 -5.5 21
1131 1100 1116 8.2 8.6 27 38 -7 1.5
1264 121.0 1261 3.2 3.8 22 0.1 -4.3 42
1062 1062 1022 221 211 5.0 6.0 5.7 2.0
926 832 84.6 6.4 5.1 5.4 23 -102 1.7
111.8 1091 1119 74 7.7 5.1 3.8 -2.4 2.6
1409 1450 1503 1.0 L4 5.0 84 29 38
1073 1036 1059 6.4 6.3 5.1 29 -33 23
1n2s 1092 1101 53.7 552 3.0 L1 2.9 0.8
105.1 279 979 280 255 25 1.2 -6.8

1268 1313 1355 8.6 10.9 5.6 3.6 3.5 3.2
121.8 1260 1299 6.6 8.1 44 4.2 3.5 3.1
1173 1165 1172 17.2 188 23 -0.2 -0.7 0.7
121.8 1210 1227 3.0 3.5 59 -18 -0.7 1.4

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales, reponderadas con fa estructura a precivs corrientes del afio 1980. Por tanto, las
tendencias obtenidas no coinciden necesariamente con Jas publicadas por lus paises en sus cilculus a precios

constantes.
*Cifras preliminares.

*Incluye el sector pecuario, la silviculiura y la pesca.
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Cuadro 4

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987°
1984 1985 1986 1987°
Indice del producto
agropecuario (1970 = 100) 139.9 1614 157.0 1595 7 LR =27 1.5
Agricultura 138.4 163.4 154.9 159.4 26 5.2 5.2 29
Ganaderia 138.2 154.0 157.1 154.1 1.5 1.7 2.0 -1.9
Silviculrura 135.3 140.1 13%1 140.9 17 1.8 -3.6 43
Caza y pesca 245.6 320.5 3144 3474 12.0 35 -1.9 10.5
Produccidn de los
principales cukivos®
De exportacién
Algodén pluma 329 216 144 20 222 229 335 528
Café 193 264 375 4356 1406 -10.2 420 216
Jitomare 1 458 1 469 1 454 1 672 6.9 6.7 -1.0 15.0
De consumo interno
Maiz 12 383 13957 1172} 11 570 -1.0 7.9 -160 -1.3
Frijol 971 906 1 085 1023 -24.1 7.0 19.8 3.7
Trigo 2785 5 207 4770 4 41% 30.2 15.6 -84 -7.4
Sorgo 4812 6 550 4 833 6 296 26 317 262 30.3
Caiia de azicar 36 480 35 689 34 900 30 160 21 2.5 22 4136
Soya 312 928 709 832 0.2 355 2236 17.3
Indicadores de la
produccion pecuaria
Beneficio”
Vacunos 1016 980 1 248 1273 -6.% 1.7 27.4 2.0
Porcinos 1251 1293 959 915 221 -111 258 -4.7
Ovinos 22 24 24 22 6.1 14.5 0.5 9.2
Aves 429 589 673 672 4.4 12.2 14.3
Orras producciones
Leche” 7021 7474 6 539 6 350 1.2 47 -125 -9
Huevos* 9666 12396 14966 14625 35 16 207 23

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficisles.

*Cifras preliminares. ®Miies de toneladas. “Miles de hitros.

14
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Cuadro 5

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA®

MEXICO

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987
1984 1985 1986 1987
Indices (1970 = 100}
Metales preciosos 109.6 158.2 1689 1769 38 8.2 6.8 4.7
Merales industriales no ferrosos 154.6 168.1 161.7 192.8 -2.3 -1.2 -38 19.2
Metales y minerales
siderurgicos 184.7 184.3 172.0 178.5 4.7 =53 6.7 38
Minerales no metdlicos 125.3 117.6 118.1 128.6 14.1 10.6 04 8.9
Produccion de algunos
minerales importantes
Metales preciosos
Oro’ 609 7524 7793 7988 1.8 6.6 36 25
Placa’ 1473 2153 2303 2415 3.9 8.4 7.0 49
Metales industriales no ferrosos
{miles de toneladas)
Plomo 146 207 183 177 0.0 13.1 -11.6 233
Cobre 175 179 17% 231 -7.8 53 -2.2 320
Zinc 238 275 271 27 13.3 -5.2 -1.5 -
Bismuto? 770 925 749 1012 206 1136 -190 351
Cadmio’ 179] 1 140 1183 1 249 -18.0 0.4 -2.1 5.6
Metales y minerales siderirgicos
Coque 2409 2390 2050 2340 -2.0 0.6 -13.9 14.1
Hierro 5 087 5 161 4 817 4 965 4.0 6.0 -6.7 31
Manganeso 161 151 174 146 36.1 -20.1 15.2 -16.1
Mineraies no metalicos
Azulte 2102 2020 2050 2304 14.0 106 1.5 12.4
Fluorita 916 697 757 724 126 11.2 8.6 -4.4
Barita 269 468 321 401 193 99 -31.4 24.9

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secrevaria de Programacion y Presupuesio.
*No incluye la explotacidn de canteras ni la extraccion dc‘arena. grava ¥ arcilla, Tampoco comprende la actividad
Toneladas.

petrolera. Cifras preliminares.

‘ Kilogramos.

1%



MEXICO

Cuadro 6

: INDICADORES DE LA ACTIVIDAD PETROLERA

Indice de extraccion de
petréleo crudo y gas
natural (1970 = 100}

Produccion de los
principales rubros
Peurdleo”
Crudo y condensado
Liquidos del gas
Gas natyral®
Refinados”
Gasolinas
Diesel
Combustdleo
Otros

Exportacion
Petréleo crudo”
Gas natural®

Otros indicadores”
Reservas probadas
Consumo interno de petréleo

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987°
1984 1985 1986 1987°
3818 518.0 494.3 511.6 26 -27 5.3 4.3
779 1 090 1 031 1078 37 -2.5 -54 4.6
708 987 913 955 4.4 3.7 15 4.6
71 103 118 123 32 96 14.5 4.6
36 772 37 247 35 463 36 159 1.2 -4.2 -4.8 2.0
416 519 505 520 7.5 34 =27 3.0
120 134 135 138 2.1 1.0 1.2 24
89 90 89 85 41 54 -1.3 -4.2
113 145 148 155 . 71 6.2 1.9 47
94 150 133 142 16.5 1.4 -113 6.8
303 524 471 491 0.9 59 .102 43
2903 -31.8 -100.0 - -
60126 70900 70000 69 000 1.0 1.2 1.3 ~1.4
476 566 560 587 8.3 0.8 -1.1 48

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de Perrdlieus Mexicanus,

“Cifras preliminares.
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Cuadro 7

MEXICO

MEXICO: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA

Indice de la produccién
manufactureea (1970 = 100)

Alimentos, bebidas y tabaco
Textiles y prendas de vestir
Madera

Papel € imprenta

Quimnica, caucho y plasticos
Minerales no metilicos

Metdlicas bésicas

Productos metilicos y maquinaria

Produccién de aigunas
manufacturas importantes
Cetveza

Petroquimica basica
Abonos y ferdlizantes
Fundicion de hierro
Automortiz

Orros indicadores de la produccién

manufacturera
Consumo industrial de electricidad”

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 19877
1984 1985 1986 1987°
1988 2120 2034 2077 4.9 63 -4l 21
166.6 1927 1922 193.3 1.4 46  -03 0.6
1686 1678 1610 1609 1.4 3.5 -4l 0.1
180.0 2024 1919 1878 3.8 47  -52 .21
1922 2264 2199 2183 8.4 85 -29 .07
2427 2934 2934 3077 62  -4.0 - 49
1934  185%% 1585 1792 7.6 9.0 -146 131
202.1 1965 1789 1988 136 25 90 1Ll
2428 2157 197 1896 76 146 -107 -16
187.2 1996 2048 2229 61 109 26 88
325.3 5559  63B6 7637 1.1 21 185 160
3134 3591 3379 3364 90 146 -59 -04
2227 2149 2183 2264 68 75 1.6 37
3003 2480 1789 1985 229 268 -279 110
287 40.1 40.9 433 86 5 2.0 5.6

Fuente: CEFPAL, sobre 12 base de cifras de la Secretaria de Programacién y Presupuesto y del Banco de México.

“Cifras preliminares.

*Miles de millones de k'Wh. No incluye energia para bombeo.
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Cuadro 8

MEXICO: INDICADORES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1980 1985 1986 1987"

1984 1985 1980 1987¢
Indice del volumen de la
conscruccion (1970 = 100 2082 187.8 163.9 167.6 38 31 12,6 2.3
Produccién de los principales
INSUMOs
Cemenrto 2283 289.2 275.8 303 85 12.2 4.6 125
Varilia corrugada 2629 2253 2409 2612 79 -108 6.9 8.4
Perfiles estrucrurales 262.0 188.0 159.9 182.9 12.2 4.4 -14.9 14.4
Tubos sin costura 1297 157.7 1119 155.9 394 -10.5 -29.0 393
Vidrio planv, liso y labrado 2386 211.7 168.4 222.6 3.9 9.1 22009 322
Ladrillos y rabiques
refractarios 114.8 109.4 853 82.0 15.3 4,7 220 -39
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Bance de Méxicu y de la Secreraria de Programacion y Presupuesi.
“Cifras preliminares.

Cuadro 9
MEXICO: INDICADORES DEL EMPLEO
1984 1985 1986 1987° Tasas de crecimiento

1984 1085 1986 1987°
Desempleo urbano’ 5.7 4.4 4.3 3.9
Primer trimestre 5.5 5.2 4.1 4.4
Segundo crimestre 5.2 39 iR 4.0
Tetcer trimestre 6.3 4.6 49 39
Cuarto rrimestre 5.8 3.7 44 3.2
Afiliados al Insttto
Mexicano del Seguro Social” 1224 1329 1336 1397 4.9 8.5 0.5 4.6
Permanentes 124.6 132.8 1364 1430 5.7 6.6 2.7 48
Eventuales 112.0 133.3 1200 123.6 08 19.0 -10.0 3.0
Personal ocupado industria
manufacturera’ 140.8  144.1 1383 1336 -1,1 23 -4.0 -3.4
Horas-hombre induscria
manufacturers’ 1326 137.2 1298 1244 0.4 3.5 5.4 -4.2
Personal ocupado maqui-
ladoras® 167.0 177.3 207.6 2540 323 6.2 17.1 224
Fuente: CEPAL. sobre Ja base de cifras ofictales.
“Cifras preliminares. * Porcentaies. Promedio ponderado de las 16 ciudades mis importantes, * Indice 1980 = 100,
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Cuadro 10

MEXICO: BALANCE DE PAGOS

(Mstloner de dolares)

MEXICO

Balance en cuenca corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales®
Transporte y seguros
Viajes
Importaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales®
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Ortos
Transferencias unilaterales privadas
Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capiral de largo plazo
Inversién directa (nera)
Inversidn de cartera (neta)
Orro capital de largo plazo
Sector oficial”
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Bancos comerciales®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores®
Préscamos recibidos
Amortizaciones
Capital de corto plazo {neto)
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones netos
Balance global?
Variacion tocal de resetvas
{- significa aumento)
Oro monetario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FMI
Acrtivos en divisas
Otros activos
Uso de crédico del FMI

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986  1987°
-8 305 -14 074 -6 416 5242 40%9 510 1495 3626
<2225 40658 6302 14493 14016 9259 35733 10399
23 458 28 884 26 168 27 188 30157 27 639 22012 27 510
16 067 19938 21 230 22 320 24196 21667 16028 20 656

7390 8947 4938 4867 5961 5971 5984 6854

446 476 425 471 570 579 567 662

5243 6347 2639 2727 3284 2926 298% 3498
25683 33542 19866 12695 16142 18 380 16279 17 111
18897 24038 14434 8553 11256 13218 11451 12223

6789 9505 5431 4141 4887 5162 4828 4888

1934 238% 1730 1279 1387 1394 1309 1335

4174 6155 2208 1582 2168 2265 2108 2362
6209 9531 -12815 -9373 -10186 -9060 -7518 .7195
-1387 -1898 -1390 .38% 458 627  -626 -1047

1022 1386 1324 1281 2073 1827 1427 1857
-5 476 -8 384 -12373 -10190 -11 775 -10 227 -8393 -8116

-368  -635  -377 -81 -26 -32 75 111
132 114 98 121 230 311 290 422
9262 15151 2843 -3207 -1902 -3272 1485 2300
144 175 198 180 180 683 199 246
7776 13044 15194 7302 2504 -316 104 4356
2185 23537 1656 462 389 502 895 3248
-75 987 946 625 757 -1010 541
5666 9521 12592 7464 2872 193 -250
655 618 9620 14606 2826 11313 259 4997
1149 1803 10003 15545 2827 11564 386 6690
-494 -1185  -384  -938 -1 260 -646 -1 693

1134 2973 604 1431 459 ! 561

2559 473 3819 2382 1461 1785 23529
1425 1764 -3215  .951 .1003 .1714 -1969

3877 5929 2368 -8573 -414 -11191  .551

5491 7912 7979 1417 913 1012 963
-1 627 1624 -5441 9872 -1354 -12250 -1492

5113 10163 -7233 9608 -3579 -1800 1435 3157

- - 1217 -1216 - - .

2317 6127 -1417 576 342 -18 -63

279 403 -703% 7817 -3921 -1782 1498
-3770 8235 5316 -1074 -1006 -1841 -256 855

956 1076 3573 203 2157 2763 9 592

938 -762 3469 -2046 -2146 2961 202 -6 924
-4 -7 7 -6 122 23 -124
56 -34 172 -17 20 3 9

-128 -60 187 95 95 - -

-727 662 2881 -2967 -3488 2377 755

-136 222 1039 1104 604 1091

Fuente: 1980-1986: Fondo Monetario Intetnacional, Balance of Payments Yearbook; abril 1988; 1987: CEPAL, sobre la base de

cifras oficiales.
“Cifras preliminares.

®Incluye Otros servicios no factoriales.

‘ Incluye Préstamos netos concedidos y Otros activos y
pasivos. “Es igual a Variacion totai de las reservas (con signo conceario), mas asienvos de contrapartida.
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Cuadro 11

MEXICO: EVOLUCION DE LOS TIPOS DE CAMBIO

Ptomedios Tipo de cambio oficial Indices del tipo de cambio real efectivo”
anuales y (pesos por dolar)
trimes- Exportaciones Imporsaciones
trales Libre Controlado” A B A B
1970-1979 16 1094 108.0
1980 23 100.0 100.0
1981 25 905 911
1982 56 133.2 135.0
1983 E50 120 169.8 135.7 173.9 138.9
1984 18% 168 124.3 1126 1274 115.4
1985 310 257 133 111.2 136.0 113.7
1986 637 612 193.4 146.4 154.1 147.1
1087 1 406 1378 155.2 1533 154.6 1527
1985
1 218 201 1098 1011 1129 1039
II 236 219 107.5 9.6 1102 102.0
m 336 275 142.5 1165 145.5 118.9
v 4351 334 1724 127.6 175.3 129.8
1986
I 463 424 1473 134.8 148.8 136.2
1l 554 522 151.7 143.1 152.5 143.8
Ll 687 666 1958 151.0 156.0 151.3
v 847 836 158.6 156.6 159.2 157.1
1987
I 1018 1 026 162.2 163.5 162.4 1637
I 1250 1 242 155.6 157.1 1553 156.8
m 1 452 1 461 144.4 145.3 144.0 1449
v 1923 1785 158.4 147.1 156.8 1455

Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones del Banco de México y del Fundo Monetario Internacional.

Nota: A: Caleulado con tipo de cambio libre; B: Calculado con tipo de cambio controlado

“A partir de agosto de 1982, se adopté un tipe de cambio dual, primeramente denominado “preferercial”’ y después
“controladu”. *Corresponde al promedio de los indices del tipo de cambio real del pesu con respecto a las monedas de los
principales paises con que México tiene intercambio comercial, ponderados por la importancia relativa de las exportaciones o
las impartaciones, segln el casu, hacia v desde esos paises. Desde 1970 1980 estas ponderaciones corresponden al promedio
del periodo 1975-1979, y 2 partir de 1981, al promedio del periodo 1982-1985. En bis cdlcuios se han utilizado
preferentemente indices de precios al por mayor, Pata la metodulogia y las fuentes wiilizadas, véase el apéndice técnicoen ¢l
Estudiv Econdmico de América Lating y ef Caribe. 1981, ’
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Cuadro 12

MEXICO

MEXICO: PRINCIPALES INDICADORES DEL, COMERCIO EXTERIOR DE BIENES

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987°
Tasas de crecimiento
Exportaciones (fob)
Valor 24.1 6.5 5.1 8.4 -10.5 -26.0 289
Volumen 16.2 27.1 19.4 88 9.2 19 16.3
Valor unitario 68 162 120 .04  -l4 274 109
lmportaciones (fob)
Valor 272 400 407 316 174 -134 6.7
Volumen 204 -383 283 2206 211 -11.2 1.7
Valor unitaric 5.6 26 -174 74 -3.0 -24 5.0
Relacion de precios del intercambio
fob/cif 09  -142 5.5 -7.5 1.7 257 5.7
Indices (1980 = 100)
Poder de compta de las exportaciones 117.3 1279 1612 1623 1498 1134 1393
Quintum de las exportaciones 1162 1476 1763 1918 1742 1775 2064
Quéntem de las imporraciones 120.4 743 333 653 79.1 70.2 714
Relacién de precios del intercambio
fob/cif 100.9 86.6 914 84.6 86.0 63.9 67.5

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.
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Cuadro 13

MEXICO: EXPORTACIONES DE BIENES FOB®

Total exportaciones
(mercancias fob)

Hidrocarburos
Petroleo crudo
Derivados del petrdleo
(3as natural

Productos no perroleros

Principales exportaciones
tradicionales

Café crudo en grano

Camarodn

Plata

Legumbres y hortalizas

frescas

Tomate

Ganado vacuno

Cobre

Azufre

Frutas frescas

Algoddn

Principales exportaciones
no tradicionales
Productos metalicos,
maquinaria y equipo
Autopartes
Automodviles y camiones
Productos quirnicos
Productos alimendicios
y bebidas®
Productos siderirgicos
Productos de minerales
oo metdlicos
Productos petroquimicos
Resto

Millones de dolares Compusicion Tasas de crecimiento
porcentual
1985 1986 1987 1980 1987" 1984 1985 198 1987"
21664 16031 20656 1000 100.0 84 -105 -260 289
14660 6220 8509 64.1 41.2 35 -10.8 576 36.7
13309 5580 7877 58.7 38.1 1.2 -1L1  -58] 41.2
1351 640 632 27 31 68.6 86 -527 -1.2
- - 28 - 3406 -

7004 9811 12147 359 588 204 9.7 401 238
2129 2839 2453 10.5 11.9 7.5 -49 333 -15.6
492 823 492 26 24 10.1 16.0 677  -404
323 354 433 24 2.1 57 -197 9.6 229
262 308 361 -156  -21.8 17.6 11.2
214 198 238 1.0 1.2 20.1 19.6 -75 20.2
214 408 200 1.2 10 973 -3.2 90.7  -50.9
187 265 192 0.5 0.9 -325 67.0 417 .275
148 162 161 1.0 08 -17.2  .196 9.5 -0.6
113 135 159 0.7 08 -139 213 195 17.8
86 110 143 0.6 0.7 70.2 7.5 219 30.0
90 74 72 20 0.3 793 567 -17.8 <27
3800 5601 7787 12.7 37,7 510 -46 440  39.0
2129 31283 4618 59 223 95.1 27 54.2 40.7
| 432 1619 1872 1.6 41 41.8 238 13.1 15.6
140 546 1 325 0.8 64 0.3 -5.4 2900 1427
674 830 109 25 5.3 202 -107 23 31.7
428 583 878 24 4.3 13.4 21 36.2 50.6
239 443 630 04 3.0 185 -268 85.4 42.2
313 375 447 08 22 37.6 83 198 19.2
107 87 121 0.7 0.6 184 -335 187 391
985 1371 1 907 12.7 92  .130 316 39.2 39.1

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.

“No inclaye maquils
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' Excluye €} camarin congeladu.



Cuadro 14

MEXICO: IMPORTACIONES DE BIENES, FOB

MEXICO

Total imporaciones
{mercancias foby
Secrot pibiico
Sector privado

Bienes de consumo
Alimentos manufacturados
Gas butano y propano

Bienes intermedios
Productos metilicos
material auromotriz
Productos quimicos
Productos agricolas
Maiz

Semilla de soya

Sotgo

Productos siderirgicos
Papel, imprenia y editotial
Producros petroquimicos
Detivados del petrdieo

Bienes de capital
Productos metalicos,
maquinatia y equipo

Ortros no dasificados

Millones de dolares Composicion Tasas de crecimiento
potcentual
1985 1086 1987° 1980 1987° 1984 1985 1986 1987°
13212 11432 12223 1000 1000 36 174 -134 6.7
4387 3344 2780 43.3 227 11.2 -84 -238 -169
8825 RO088 9443 56.7 773 53.1 36.5 -8.4 16.8
1 082 846 768 12.8 6.3 38.1 276  -21.8 -9.2
301 264 287 5.0 23 249 52 -123 87
318 171 84 0.8 0.7 4535 401 -462 509
8966 7632 8824 584 2.2 36.5 145 -148 15.6
2894 2855 3172 18.7 26.0 58.9 322 -1.5 1.1
B4l 715 1082 7.6 BY 60.5 467 150 513
1 342 1184 1353 7.5 11.0 36.3 14.1 -11.8 14.3
1170 679 929 8.0 1.6 1.5 <247 420 308
255 166 283 3.1 23 417 -305  -349 70.5
275 167 219 1.6 1.7 848 318 -393 311
264 78 62 09 5.0 164 -273  -705 205
720 599 593 9.4 49 766 24 -168 -1.0
339 342 542 2.7 4.4 26.0 7.6 0.9 585
690 490 535 28 4.4 216 474 290 9.2
331 267 369 0.8 3.0 277 409 194 38.2
3164 2954 2631 266 215 17.1  23.0 64 -10.9
2908 2767 2471 26.1 20.2 16.0 185 -48 107
- . . 2.2 . . .

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de México.

“Cifras preliminares.
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Cuadro 15

MEXICO: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTOQ EXTERNO

198} 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Miles de millones de délares

Deuda externa total

Saldos 74.9 87.6 938 96.7 97.8 100.5 105.6

Desembolsos 288 17.5 12.% 5.3 4.7 6.1 10.7

Servicio 13.0 19.4 14.3 14.3 135 1.7 137
Amoruzaciones 4.6 7.0 4.0 24 3.6 34 5.6
Intereses 84 12.4 133 119 9.9 83 8.1

Deuda externa piblica

Saldos 53.0 58.9 62.6 69.4 721 75.4 8l.9
Mediano y largo plazo 422 49.6 528 6%.0 7.6 74.0 80.8
Corto plazo 10.8 9.3 9.8 0.4 0.5 1.4 0.6

Desembolsos 204 9.5 5.6 7.8 4.6 6.1 93

Servicio” 6.6 12.0 84 86 95 8.9 9.0
Amartizaciones 1.2 36 1.9 1.0 1.9 28 33
lntereses 54 8.4 6.3 7.6 7.6 6.1 5.7

Porcentajes

Relaciones

Deuda externa total/exporta-

ciones de bienes y servicios 2593 3349 345.1 2221 393.0 4569 383.7

Servicie/exportaciones de

bienes y servicios 229 75.3 37.5 59.1 49.0 53.2 498

Incereses netos/exportaciones

de bienes y servicios 291 474 38.0 39.6 3%.8 377 294

Servicio/desembolsos 45.1 112.6 8l.6 2698 321.4 191.8 128.0

Fuente: CEPAL, subre la base de cifras de la Secreraria de Hacienda y Crédico Pibtlicu, del Banco de México y del Fondy
Monetario Inteenacional,

“Cifras preliminares. * A partit de 1982, se incluye el servicia de la deuda det sector bancario nacionalizado.
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Cuadro 16

MEXICO: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

MEXICO

Indice de precios al consumidor®
Alimentos
Articulos con precios controlados
Articulos con precios no controlados
Canasta familiar salario minimo
Indice de precios mayoristas”
Indice de precios al productor®
Productos agricolas’
Productos de empresas privadas
Productos de empresas |:n.'1blicas‘f
Materias primas
Indice del costo de edificacion”

Indice de precios al consumidor®
Alimentos
Articulos con precios controladus
Artculos con precios no controlados
Canasta familiar salatio minimo
Indice de precios mayotistas
Indice de precivs at productor®
Productos agricolas’
Productos de empresas privadas
Productos de empresas pilblid:a:»‘al
Materias primas

1983

198] 1982 1984 1085 1986 1987
Variacion de diciembre a diciembre
87 O8.8 80.8 59.2 637 105.7 159.2
24.7 898 77.9 70.6 57.% 108.7 150.2
018 121.8 156.8
64.7 973 160.8
279 028 78.4 G633 060.9 2% 148.9
27.2 92.6 88.0 063.2 634 i0).6 i64.6
535 80.2 60.1 61.] 1023 166.7
61.4 70.6 151.8
60.0 109.8 171.%
717 1049 151.6
55.9 111.3 169.7
312 737 75.6 50.0 6o 906 201.9
Variacion media anual
279 589 101.9 05.4 577 86.2 13).8
26.2 535 9.} 749 59.8 857 1311
59.4 940 1363
56.4 82.0 1293
28.5 549 97.0 69.8 57.7 916 1281
24.% 56.1 107.4 703 53.6 87.3 1356
255 57.5 99.3 63.6 55.2 795 1453
36.8 35.1 78.7 97.4 60.0 73.5 120.3
271.2 533 97.2 66.4 54,6 7718 128.2
23.0 766 1469 76.6 51.6 788 1283
n6 56.4 1162 718 53.3 Bl1.2 134.7
290 34.8 839 56.4 55.2 78.5 142.6

Indice del costo de edificacion”

Fuente;: CEPAL, sobre |a base de cifras det Banco de México.
"En la Ciudad de Méxicu.
*Nacional, para la vivienda de interés social.

“Nacional.
expaortacion.

‘Precivs de garantia a los agricultures,

“Excluye e} petrdies de
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Cuadro 17

MEXICO: EVOLUCION DE LOS SALARIOS MINIMOS®

Indices (1976 = 100y Tasas de crecimiento

Salarios Salarios Salarios Salarius

nominales reakes nominales reales
1977 128.2 995 28.2 -0.5
1978 145.5 9%6.0 135 -3.6
1979 168.3 94.7 157 -1.4
1980 197.7 87.7 17.5 +7.4
1981 2573 BR.8 300 1.3
1982 412.0 91.7 60. 33
1983 6067 8.6 473 2252
1984 9337 G629 54.2 8.3
1985 1 456.7 62.] 59.7 -1.2
1986 2 4865 55.4 707 -10.8
1987 54109 52.8 117.6 -4.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de ki Comision Nacional de Salanius Minimos v del Bunco de México

“Se refiere a Jos salarios minimos generales. S¢ considera aqui el pomedio anual de las distintas zonas salariales, punderadi con
la poblacion asalariada de cada una de ellas, sobre la base de datos censales. Se deflactaron con el indice nacional de precios al
consumidor para estratos de bajos ingresus "Se supusu que la recomendacion presidencial (no obligatoria) de an
aumento de 3047 a los salarivs minimos a partir del 18 de febreru fue aplicada solo por ¢! 4077 de las empresas, y que
gradualmente fue generalizéndose, hasta voiverse ley ¢l 1 de noviembre,
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MEXICO
Cuadro 18
MEXICO: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio

. . Tasas de crecimiento
tmiles de miliones de pesos)

1984 1985 1986 1987 19Ba 1985 1986 1987

1. Base monetaria 483  S679 B39 141285 54.1 175 47.7 704

2. Dinero (M) 2321 3570 6145 14116 623 538 72101207
Efectivo en poder del piblico 1119 1732 30% 7318 650 548 7646 1302
Depositos en cuenta corriente” 1202 183 308 06798 OLE 52.9 679 1203

3. Cuasidinero 7374 10652 22327 59753 731 445 1096 1676
Instrumentos bancarios' 6650 93958 19380 47 389 7209 437 1028 1445
Instrumentos no bancarios” 724 1094 2947 12364 74.0 511 1694 3195

4, Dinero mas cuasidinero (M) Q6YS 14222 28472 73869 704 467 1002 (594

5. Depésitos a plazo 594 1 344 3 343 8 204 470 1263 1487 1454

6. Total instrumentos
de ahorro (4 + 5) 10289 15 566 31 815 82073 68.8 515 1044 1580

7. Crédito interno 15183 27 131 58 287 1323538 48.4 787 1148 1174
Al sector publico 10432 19 519 44769 97 53] 371 87.] 1294 1179
Gobierno” 7530 14938 34723 78460 33.7 98.4 1324 1260

Instiwciones piblicas 2902 43581 10046 19071 471 57.9 1193 89.8

Al secror privado 4196 6670 11481 29189 864 59.0 721 1542
A secwores financieros 433 732 1513 4325 51.4 6% 1067 1838
A otros sectores 122 210 524 1493 40.2 721 1495 1849

Multiplicadores monetarios

coeficientes)

M, /base monetaria .48 .63 073 0.99

M,/base monetaria pAH 250 3.39 5.17

Velocidad de ¢irculacion: PIB/M, 15.33 1547 19.60 23.01

Fuente: CEPAL. subre la base de citras del Banco de México.

“Cifras preliminares. "En moneda extranjera.  *Con vencimiento hasta de un afio, y acepraciones bancarias.

‘CETES, PAGAFES, BONDES y papel comercial. ‘Incluye el gubiernu federal, ios gobiernos estatales y municipales y el
Deparcamento del Distrito Federal.
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Cuadne 1Y

MEXICO' T'ASAS DE INTERES PASIVAS

Pagarés bancarios a tres Cerdificadus de la
Coste prome- meses con rendimiento Tesoreria a tres
dio fie . liquidable al vencimiento meses
captacidon”
~ Nominaies” Reales” Nominales Reales'
1984 50.9 49.9 1.0 49.3 0.3
| 54,1 51.4 - 49.7 -1.2
il 50.5 50.4 10.0 49.3 8.2
1l 0.7 50.4 7.8 50.3 7.8
v 48.4 47.4 -14.0 48.2 -13.6
1985 56.1 50.5 4.9 62.4 8.5
| 48.0 48.9 9.5 5143 11.7
1 535 56.0 13.0 58.1 183
11 59.0 04,2 7.8 705 13.9
v 63.8 688 -10.7 09.8 -10.0
1986 80.9 84.7 il 88.6° 6.2
I 70.2 75.2 8.2 76.0 9.1
1i 75.2 809 24 81.7 28
m 84,5 88.3 4.5 91.1¢ 6.1
v 937 94.3 -2.8 1055 6.6
1987 94.7 97.3 -12,0 103.1 -8.0
1 96.1 04.3 -4.0 103.9 4.9
1 94.8 94.3 -5.9 988 0.4
1l 9.0 94.3 -15.0 96.3 -11.1
v 95.7 1061 +23.2 1134 -26.2

Foente: CEPAL, sobre 12 base de cifras del Bancoe de Méxicu.
“No se propuorcionan tasas reales del costo promedio de captacidn pot fa imposibilidad de deflactatlo subre una base temporal

. . . . ) .
adecuada, por ser wn promedio de tasas de interés a distintos plazos. Tasas netas expresadas en porcentajes
anuales. “Tasas anualizadas. Para deflactarias, se utilizé ¢l indice nacional de precios al consumidor cada tres

o . .
meses. Nu se cotizaron en los meses de agosto y sepriembre.
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MEXICO

Cuadro 20

MEXICO: CREDITO BANCARIO RECIBIDO POR LAS EMPRESAS
' Y LOS PARTICULARES"®

Saldos a fines de afio

. , Tasas de crecimienco
(miles de millones de pesos)

1984 (985 1986 (987" 1984 1985 1986 1987

Total 7778 12562 24819 58837 67.4 61.5 97.6 137.0
Actividades primarias 1148 2016 372 9011 942 79.6 848 1418
Agropecuarias 801 1267 1818 3692 87.0 58.2 434 1030
Minetia y otras 347 749 19008 5310 115.9 1159 154.7 178.8
Induseria 3 397 537G 10552 24 234 533 581 96.5 129.7
Energéticos | 225 1 940 4210 8 053 39.2 8.4 117.0 10%.5
Industrias de transtormacion 1875 3044 3808 14565 62.7 62.5 90.8 150.8
Construccion 299 386 534 1016 61.6 29.1 38.3 90.3
Vivienda de interés social A4 057 1241 2 834 1226 75.7 88.9 1284
Servicios y otras actividades 1838 3144 6B 17429 53.0 7L 1181 1542
Cometcio 1021 1 375 2 443 5 327 116.8 34.7 717 118.1

Fuente; CEPAL, sobre la base de cifras del Banco de Méxicu.
“Incluye empresas poblicas y privadas. Excluye el finsnciamiento del Banco de Méxicu, y de los fondos de
fomento. "Cifras preliminares.
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Cuadro 2]

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

Miles de millones de pesos Tasas de crecimiency
1984 1985 1986 1987" 1983 1984 1985 1986 1987°
Ingresos totales 0818 14788 24082 58706 1093 665 506 62.8 1438
Gobierno federal 4975 7991 12670 32577 1076 364 606 586 1571
Organismus ¥ empresas
controlados 7348 10932 15881 38543 1250 657 488 453 1427
PEMEX 3844 5464 T 134 18997 1629 310 - 421 306 1663
Orros 3504 5408 8747 19546 883 855 552 G600 1235
Sectar no presupuestado” 320 757 1306 3329 731 7?87 431 B804 1437
Menos* vperaciones
compensadas 303 4891 5835 15742 1347 505 612 193 1698
Gastos rotales 11925 18596 35548 B6 494 686 629 559 912 143.3
Gobierno federal 7110 11572 23011 60043 701 546 627 989 160.9
Organismos ¥y empresas
controlados 7133 10713 16213 38416 980 633 502 3513 1369
PEMEX 3340 5045 7146 19092 101.0 307 510 416 1672
Orros 3795 5668 D067 19324 949 809 494 600 1131
Sector no presupuestade” 714 1204 2158 3778 325 6B4 686 791 75
Menos: operaciones
compensadas 303 4891 S5B3% 15742 1347 305 612 193 169.8
Déficic econdmico 2106 3809 11805 20061 426 477 B09 2099 1462
Gobierno federa) 213 3581 10341 27467 211 506 676 1888 1656
Organismos y empresas :
controlados =215 219 332 -127 w777 -126
PEMEX <504 -419 12 5] . 537 -lo8 . 0917
Otros 289 200 319 -222 1B36 396 -3LB 595
Sector no presupuestado” 185 440 793 449  -14.1 446 1411 778 434
Incermediacion financiera” 399 726 B8l 19390 -26.4 3200 820 213 1201
Déficit financieto 2505 4535 12686 31000 -B1 647 BLO 1797 1444
Financiamienso
lnterno 2128 4413 11722 28223
Banco de México 1029 185 3431 1583
Otros 109 2559 B291 26640
Externo 377 122 964 2777
Relaciones {porcentajes)
Ingresos torales/PIB 34.2 324 303 300
Gastos totales /PIB 41.5 40.8 44.8 44.2
Gastos totales sin intereses/PIB - 24.9 28.5 283 247
Dréficit financiero/P1B 8.7 9.9 16.0 15.8
Financiamiento interno/déficit 830 1054 92.4 91.0
Financiamiento externo/déficic 15.0 -5.4 7.6 9.0
Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secreraria de Hacienda y Crédite Piblicu y del Banco de México.
“Cifras preliminares. *Inciuye Teléfonos de México, Sistema de Transporte Colectivo, Departamento det Distritu
Federal y, hasta fines de 1983, Altos Hornos de México, S A. ‘[ncluye 479 000 millunes de pesus de diferencia con
fuentes de financiamientu, “Fondus de los fideicomisos de fomenta y de la banca de desarrollo para el beneficio del sector

social y privadu.

30



Cuadro 22

MEXICO: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO FEDERAL

MEXICO

. Ingresos corrientes
Ingtesos por PEMEX
Ingresos sin PEMEX

Tributarios

Directos

lndirectos

Sobre el comercio exterior
No tributarios

[ 3]

. Gastos corrientes
Remuneraciones
Intereses
Transferencias
Otros gastos corrientes

3. Ahorto corriente (1-2)

4. Gastos de capital
laversién real
Transferencias de capital
Otros gastos de capiral

5. Gastos tocales (2 + 4)

6. Déficiv presupuestal (1.5)
7. Cuentas ajenas

8. Déficit total (6 + 7}

Relaciones (porcentajes)
Ahorro corriente/ gastos
de capiral

Déficir fiscal/gastos totales
Ingresos rribucarios

(con PEMEX)/PI1B
Ingresos rributarios

(sin PEMEX/PIB

Gastos totales/PIB

Déficit fiscal/PIB

Miles de millones de pesos

Tasas de crecimiento

1984 1985 1986 1987 1984 1985 1986 1987°
4975 7990 12670 32577 56.4 60.6 58.6  157.]
1708 2741 2980 10163 46.0 60.5 87 2410
3267 5249 9690 22414 62.5 60.7 B4.6 1313
3036 4837 8922 20503 606.1 59.3 845 129.8
1 204 1923 3365 7536 65.6 59.7 75.0 124.5
1695 2608 4876 11 468 67.0 539 B7.0 135.0

137 306 681 1 479 64.0 1234 122.5 117.2

231 413 768 1911 26.2 78.8 86.0 148.8
6226 9840 20076 53655 59.0 58.0 104.0 1673

999 1549 2495 5939 722 35.1 60.7 138.5
2573 4217 10753 33 941 6l.3 639 1530 2150
1319 2142 3290 631 322 624 53.6 918
1333 1932 3543 7464 79.4 44.7 83.4 110.7

-1251 -1850 -7406 -21078

951 1792 2814 6299 0.9 88.4 57.0 123.8

263 431 793 1841 89.2 715 75.8 132.2

540 1077 1838 4201 224 99.4 70.7 128.6

148 265 183 257 48.0 79.1 -30.3 404
7177 11632 228% 59954 47.2 62.1 9.8 161.9
2202 3642 10220 27377 55.6 65.4 180.6 1679

66 61 121 89
213 3581 10341 27 466 50.6 67.6 1BB.8  165.6
1305 -103.2 22632 3340

29.8 30.8 45.2 45.8

17.3 17.5 15.0 15.7

114 11.5 11.2 10.5

250 255 288 306

74 7.9 13.0 14.0

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Secretaria de Hacienda y Créditu Piblico y del Banco de México.

“Cifras preliminates.
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