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I . INTRODUCCION 

Las r e l a c i o n e s comerciales y f i n a n c i e r a s en t r e l o s p a í s e s europeos y l a 

América La t ina han experimentado f u e r t e s o s c i l a c i o n e s en l o s úl t imos 

40 años der ivadas de muy v a r i a d a s c i r c u n s t a n c i a s acaecidas en e l campo 

i n t e r n a c i o n a l . La gran depres ión de l o s años 30 7 l a Segunda Guerra 

mundial provocaron un v i r t u a l estancamiento de l a s c o r r i e n t e s f i n a n c i e r a s 

respecto de los años p receden te s . 

Superado e l c o n f l i c t o bé l i co t r a n s c u r r i ó un l a rgo período an tes que 

l o s p a í s e s de Europa comenzaran de nuevo a man i fes t a r preocupación por 

e s t a p a r t e de l mundo y, s in luga r a dudas, l a suscr ipc ión d e l Tratado de 

Roma colocó en un nuevo plano l a s v inculac iones en t r e Europa occ iden t a l 

y nues t ro c o n t i n e n t e . 

Desde hace un tiempo a e s t a p a r t e , l o s organismos de l a Comunidad 

han venido prestando mayor a tenc ión a l a s r e l a c i o n e s económicas, coir.oi'-

c i a l e s y f i n a n c i e r a s con l a América Lat ina en e l marco de una p o l í t i c a 

que explora modalidades de una cooperación más e s t r echa en procura de 

mayores b e n e f i c i o s mutuos. 

El e s tud io que se p re sen t a permite ap rec i a r l a p a r t i c i p a c i ó n de l o s 

p a í s e s de l a Comunidad en e l t o t a l de l o s f l u j o s f i n a n c i e r o s hacia América 

Lat ina provenien tes de l o s p a í s e s miembros d e l Comité de As i s t enc ia para 

e l Desar ro l lo (CAD)^ y de l a s agencias m u l t i l a t e r a l e s en l a década pasada. 

Se pre tende asimismo, proporcionar l o s antecedentes necesa r ios para una 

más amplia d i scus ión de l o s conceptos que deben p r e s i d i r l a colaboración 

f i n a n c i e r a en l o s próximos años y para l a mejor implementación de l o s 

mecanismos apropiados que v igor i cen l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a o f i c i a l de 

ese 'b loque económico a l a América L a t i n a . 

En e l t r anscu r so del decenio l a a f l uenc i a de c a p i t a l e s de f u e n t e s 

t a n t o p ú b l i cas como pr ivadas de l o s p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s miembros de l 

CAD c rec ió en un 60 % den t ro de una e s t r u c t u r a cuyo rasgo predominante 

ha s ido l a c r e c i e n t e p a r t i c i p a c i ó n d e l c a p i t a l p r ivado , que en 1963 U s g o 

a c o n s t i t u i r un 45 % de l f l u j o t o t a l , l o que preocupa enormemente a l o s 

1 / . Los miambros de l CAD son: A u s t r a l i a , Aus t r i a , Bé lg ica , Canadá, 
Dinairarcaj / '^nnoia, República Federal de A i o ^ i i a , I t a l i a , Japón, l o s 
P a í s e s Bajcu, Noruega, Por tuga l , Suecia , Su isa , Reino Unido y l o s 
Estados Unidos. 

/ p a í s e s en 
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p a í s e s en d e s a r r o l l o por e l empeoramiento que e l l o s i g n i f i c a para e l 
s e r v i c i o de l a deuda ex t e rna . Esa c o r r i e n t e t o t a l representes en 1968 el 
0.77 % d e l PNB de l o s p a í s e s de l CAD, c i f r a que aún e s t á d i s t a n t e de l a 
meta de 1 % acordada en l a 2a, Conferencia de l a UNCTAD. . 

Los Ss tados Unidos ocupan e l primer l u g a r en l a p rov i s ión de cap i -
t a l e s de f inanciamiento y a continuación se ha s i tuado e l conjunto de 
p a í s e s de l a CEEj l a República Federal Alemana y Francia han sido l o s más 
impor tan tes , has ta ahora, proporcionando un 75 % de l o s recursos que c o r r e s -
ponden a l a Comunidad. 

La d i s t r i b u c i ó n geográ f i ca en l a cana l i zac ión de recursos f i n a n c i e r o s 
no ha favorec ido a l a América La t ina n i a n i v e l de l o s p a í s e s de l CAD n i a l 
de l a Comunidad. Otras reg iones en d e s a r r o l l o de Asia y A f r i c a han t en ido 
p r i o r i d a d en l a a f l u e n c i a de c a p i t a l e s o f i c i a l e s , especia lmente , por 
razones de orden h i s t ó r i c o y p o l í t i c o . Se r equ ie re que l a región l a t i n o -
americana incremente sustancialmente su p a r t i c i p a c i ó n en l a as ignación de 
r ecur sos f i n a n c i e r o s b a j o términos más f a v o r a b l e s , de manera que se b e n e f i c i e 
más pos i t ivamente de l f a c t o r "concesional" que l o s p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s 
y , pa r t i cu l a rmen te , l o s de l a CEE es tán incorporando en sus p r á c t i c a s de 
préstamos gubernamentales. 

E l n i v e l c r í t i c o que ha alcanzado e l endeudamiento externo de l o s 
p a í s e s en d e s a r r o l l o ha inducido a l o s p a í s e s d e l CAD a comprometerse a un 
"ablandamiento" sus t an t ivo de su a s i s t e n c i a a l a s á reas en d e s a r r o l l o pa ra 
mantener e l n i v e l de l a carga f i n a n c i e r a de l a deuda dentro de l í m i t e s más 
t o l e r a b l e s y más en concordancia con e l d e s a r r o l l o i n s u f i c i e n t e e i r r e g u l a r 
de l o s b e n e f i c i a r i o s . E l CAD ha examinado detenidamente e s t e punto y s u c e s i -
vamente en 1965 y 1969 ha aprobado recomendaciones en e l sent ido de i n c r e -
mentar l a c o r r i e n t e de c a p i t a l e s o f i c i a l e s y su grado.de "concesional idad" 
con e l p ropós i to de dar un mayor contenido a l concepto de "ayuda para e l 
d e s a r r o l l o " . 

La América La t ina , en p a r t i c u l a r , se ha bene f i c i ado en mínima p a r t e de 
una c o r r i e n t e de c a p i t a l e s o f i c i a l e s procedentes de l a CEE en condiciones 
compatibles con l o s acuerdos adoptados en l a UNCTAD y l a s recomendaciones 
d e l CAD. Las d i f e r e n t e s modalidades de c r é d i t o que han c a r a c t e r i z a do a 
l o s acuerdos f i n a n c i e r o s b i l a t e r a l e s s u s c r i t o s es tán l e j o s de l a s 

/recomendaciones a lud idas 
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recomendaciones a lud idas y de l o s términos de préstamos acordados a o t r a s 

reg iones subdesa r ro l l adas . Mas aún, e s t o s términos y condiciones d i f i e r e n 

e n t r e l o s d ive r sos p a í s e s de l a región l o que d i f i c u l t a su a n á l i s i s y 

comparación. Sin embargo, puede a f i rmarse que t a l e s convenios de c r é d i t o 

d i f i e r e n en algunos aspectos con l o s términos convenidos en l o s préstamos 

otorgados por l a Agencia pa ra e l Desar ro l lo I n t e r n a c i o n a l de l Gobierno de 

l o s Estados Unidos. Los c r é d i t o s proporcionados por l o s p a í s e s de l a CEE 

han sido de montos considerablemente i n f e r i o r e s , de términos menos l i b e -

r a l e s y con un elevado p o r c e n t a j e de "a t adura" . En cambio, no inc luyen 

c l áusu la s que condicionan l a p o l í t i c a económica d e l p a í s r ecep to r a c i e r t o s 

pa t rones d i c t a d o s por e l FMI, n i es tán acompañados de l a adopción de 

p r á c t i c a s p r e f e r e n c i a l e s en mater ia de p o l í t i c a comercial por e l p a í s 

r e c e p t o r . 

La Comunidad ha e s t a b l e c i d o , dent ro de su e s t r u c t u r a o rgán ica , d ive r sos 

mecanismos f i n a n c i e r o s des t inados a f o r t a l e c e r e l d e s a r r o l l o d e l Mercado 

Común y a c o n t r i b u i r a l d e s a r r o l l o de l o s p a í s e s asociados tanto de Europa 

como de o t r a s á r e a s a t r a s a d a s . Los p a í s e s de l a CEE, en sus r e l a c i o n e s 

b i l a t e r a l e s con l o s p a í s e s la t inoamer icanos , han demostrado su i n t e r é s por 

v i g o r i z a r l o s v íncu los comerciales y f i n a n c i e r o s con e s t a p a r t e d e l mundo. 

Las nuevas condiciones creadas en e l comercio i n t e r n a c i o n a l y e l agudiza-

miento de l a s t e n s i o n e s surgidas de l a necesidad de a c e l e r a r l a t a s a de 

d e s a r r o l l o de n u e s t r a r eg ión , aconsejan e s t u d i a r en profundidad l a s pe r spec -

t i v a s de co loca r sobre nuevas bases e s t a colaboración en a tención a l a 

f l e x i b i l i d a d de l o s mecanismos f i n a n c i e r o s de l a CEE. 

La exper ienc ia de l a primera Década de l Desar ro l lo abre un ancho campo 

de p o s i b i l i d a d e s en l a exploración y eventual e s t ruc tu rac ión de- nuevos mecar-

nismos f i n a n c i e r o s y en l a formulación de nuevas bases de cooperación. I o s 

organismos de f inanc iamiento e x i s t e n t e s en l a región y l o s que en t ren a 

func ionar en e l f u t u r o deben jugar un pape l fundamental pa ra l o g r a r e s t o s 

p r o p ó s i t o s , c i r c u n s t a n c i a que coloca a l o s p a í s e s d e l cont inen te en l a 

i n e l u d i b l e a l t e r n a t i v a de da r e l mayor respaldo p o l í t i c o a su acc ión , de 

u t i l i z a r con máxima in t ens idad sus r ecur sos y de apoyar toda i n i c i a t i v a 

que s i g n i f i q u e incrementar l a s operaciones de préstamos sobre l a base de 

incorpora r recursos o f i c i a l e s de l o s p a í s e s europeos que contengan un a l t o 

grado de "conces iona l idad" . 
/ I I . NATURALEZA 
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I I . NATURALEZA Y POLUCION DS LAS CORRIENTES FINANCIERAS 
A LA AMERICA LATINA 

A. NATURALEZA, VOLUMEN Y DISTRIBUCION DE LA ASISTENCIA 
FINANCIERA DE LOS PAISES MIEMBROS DEL CAD Y LA CEE 

A LAS REGIONES EN DESARROLLO 

1 . Recursos f i nanc i e ro s proporcionados por l o s pa í s e s d e l CAD 

Para una mejor comprensión y apreciación d e l s igh i f i cado de l a a s i s t e n c i a 
f i n a n c i e r a procedente de l o s pa í s e s de l a Comunidad Económica Europea (CEE) 
hacia l a America Lat ina , es necesar io e f e c t u a r su a n á l i s i s en e l contexto 
de l a p o l í t i c a g lobal de a s i s t e n c i a q.ue l o s p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s agru-
pados en e l Comité de Asis tencia para, e l Desarrol lo (CAD) de l a Organización 
de l a Cooperación y Desarrol lo Económico (OCDE) movilizan a l a s á reas en 
d e s a r r o l l o . 

La c o r r i e n t e t o t a l de c a p i t a l e s públ icos y privados se incrementó en 
forma pau la t ina pero i r r e g u l a r en e l curso de l a década desde una suma de 
US& 8.115 mil lones en 1960 a US$ 12.962 mil lones en 1 9 6 8 ^ e s d e c i r , un 
crecimiento de 60 %, (Ver cuadros 2 y 3 de l Anexo E s t a d í s t i c o . ) Entre 
1967 y 1968 e l aumento fue de 14 %, solo comparable a l r e g i s t r a d o en t re l o s 
años 1964-65 y 1960-61. Los Estados libidos son,' s in lugar a dudas, e l p a í s 
que ocupó e l lugar más prominente, UBfc 5.809 mil lones en 1968 (45 % de l t o t a l ) ; 
l a CEE en conjunto f i g u r a con US&* 4.215 mi l lones . Dentro de l a Comunidad, 
l a República Federal Alemana f u e e l p a í s que proporcionó e l mayor volumen de 
c a p i t a l e s ubicándose, desde e l . punto de v i s t a ind iv idua l como p a í s , en e l 
segundo luga r , seguido por Francia y Japón. 

El monto neto t o t a l de fondos canalizado a las á reas en d e s a r r o l l o 
alcanzó a l 0.97 % de l ingreso nacional conjunto de l o s p a í s e s in t eg ran tes 
de l CAD, l a r e l ac ión más elevada desde 1965 pero i n f e r i o r a l a alcanzada en 
l o s primeros años de l a decada. Debe t ene r se presente que e l f l u j o de fondos 

2 / El t o t a l de f l u j o s ne tos efectivamente rec ib idos por l a s á reas en des-
a r r o l l o ascendió a US$ 12.858 millones en 1968, de l o s cuales e l CAD 
proporcionó US$ 11,699 mil lones . (Cuadro 1 . ) La d i f e r e n c i a de 
US& 1 159 mil lones en t re e s t a s dos c i f r a s corresponde a l o s fondos 
públ icos y privados que a f l u j e r o n directamente a l a s agencias 
m u l t i l a t e r a l e s . 

/ s e ha 
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se ha incrementado en 60 %, como se indicó anter iormente, en c i rcuns tanc ias 
que e l ingreso nacional se elevó en 82 %. S i se compara e l f l u j o t o t a l con 
e l PNB, ob je t ivo aceptado por l o s miembros de l CAÍ) en 1968, l a proporción 
promedio asciende sólo a 0.77 %• 

Los términos en que se concede l a ayuda o f i c i a l experimentaron ul t imar 
mente una l i g e r a mejor ía , en e l conjunto, como resu l tado de l a p o l í t i c a de 
acentuar e l elemento "concesional" de l o s recursos gubernamentales. La t a s a 
promedio de i n t e r é s disminuyó de 3 .8 % en 1967 a 3.6 % en 1968, l o s p lazos 
de vencimientos se extendieron de 24 a 26 años y l o s períodos de g rac ia se 
ampliaron de 5.5 a 6.0 a ñ o s . ^ 

La e s t r u c t u r a de l a c o r r i e n t e global de c a p i t a l é s ha venido modif i-
cándose gradualmente en favor de una mayor pa r t i c ipac ión del c a p i t a l pr ivado, 
que en 1968 alcanzó un 45 % d e l f l u j o t o t a l . La f u e r z a dinámica en e l 
aumento de l a a s i s t e n c i a en ese año provino, precisamente, de l a mayor 
a f luenc i a de c a p i t a l pr ivado, con un 36 %, mientras que l a " a s i s t e n c i a o f i c i a l 
para desa r ro l lo" descendió de U5$ 6.690 millones a U5$ 6.430 mil lones (según 
l a s c i f r a s presentadas en e l cuadro 2 ) , consecuencia de l a dec l inac ión , en 
algunos casos, o d e l v i r t u a l estancamiento, en o t r o s , de l a contr ibución de 
l o s gobiernos de l o s Estados Unidos, Francia , República Federal Alemana y 
Reino Unido, l a s cuatro mayores fuen tes de financiamiento y que, en conjunto, 
aportaron alrededor de un 80 % de l o s recursos o f i c i a l e s . Razones de orden 
f i s c a l , de balanza de pagos y l a s pres iones i n f l a c i o n a r i a s i n t e r n a s a fec taron 
a e s to s pa í se s y fueron causa d e l debi l i tamiento en l o s rubros de "donaciones" 
y "contr ibuciones a l a s agencias m u l t i l a t e r a l e s " . De acuerdo con l a s e s t i -
maciones proyectadas para 1969 y 1970 se espera una recuperación moderada a 
n i v e l e s conparables con l o s de 1967. (Cuadro 5 . ) Exis te inquie tud , en todo 
caso, porque de no producirse un reptante s a t i s f a c t o r i o en l o s pa í ses c lave , 
par t icularmente para absorber una eventual merma en l o s apor tes de Estados 
Unidos, e l r es to de l o s pa í ses i ndus t r i a l i zados pesa poco en e l esquema genera l . 

Véase, "OCDE, Development Assistance, 1969 Review", p . 76. Sin embargo, 
e s t a mejoría no f u e s u f i c i e n t e para r e s t ab lece r l o s términos alcanzados 
en 1964, cuando l o s vencimientos promedios fueron de 28.4 años, l a t a s a 
de i n t e r é s 3 . 1 % y e l período de gracia 6 .9 años, de acuerdo con "OCDE, 
Development Assistance E f f o r t s and P o l i c i e s , 1967 Review", p . 75. 

/La importante 
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La inpor tan te al?,a ocurr ida en l a a f luenc ia de c a p i t a l e s privados 
ent re 1967 y 1968, culmina un crecimiento de más de 80 % en l a década de 
l o s años 60» La inversión d i r e c t a que c rec ió en US%> 800 mil lones; l a de 
c a r t e r a o p o r t a f o l i o m u l t i l a t e r a l que dupl icó de US$ 300 mil lones a 
US$ 600 mil lones , l a mayor pa r t e de Alemania en bonos de l BIRF y BID; y , 
muy especialmente, l o s c r é d i t o s de proveedores, han sido l o s rubros de 
mayor incremento. P a r t i c u l a r importancia. se asigna a l predominio c r ec i en t e 
de l o s " c r éd i t o s de exportación o de proveedores" que empeoran l a e s t ruc -
t u r a de deuda externa de l o s p a í s e s en desa r ro l l o y que siguen l a p r á c t i c a 
t r a d i c i o n a l , u t i l i z a d a en l a s operaciones bancar ias c o r r i e n t e s , de f i j a r 
l o s términos d e l préstamo según l a r en tab i l idad de l proyecto, independien-
temente de l a capacidad de pago de l p a í s b e n e f i c i a r i o , ante e l temor de . 
tinos de no poder r e a l i z a r l a s ventas y de l o s o t r o s , de t ene r que abstenerse 
de r e a l i z a r e l proyecto. El informe del CAD ^ señala que l o s mayores 
aumentos en l o s c réd i tos de proveedores se r eg i s t r a ron en Argentina, Bras i l 
y Chile , p a í s e s que han rea l izado ref inanciamientos r e c i e n t e s de deuda externa 
a causa de l a s acumulaciones excesivas en e s t e t i p o de compromisos de p lazo 
requer ido . . . . . 

El mismo informe e n f a t i z a l a f a l t a de éx i t o , t an to de l o s pa í se s ac ree -
dores como de l o s b e n e f i c i a r i o s , para adaptar l o s términos de l a "ayuda o f i c i a l " 
a l a capacidad de pago d e l p a í s , teniendo en cuenta no sólo e l n i v e l de l a 
deuda externa acumulada y l a t a s a de expansión de l a s exportaciones sino 
también e l grado de desa r ro l lo económico. Se pone de r e l i e v e asimismo que 
l a i n s u f i c i e n c i a en l a provis ión de un mayor volumen de "donaciones" y 
"préstamos blandos" con mayor elemento "concesional" , l a ex i s t enc i a de des -
a j u s t e s en l a d i s t r i buc ión geográf ica de l a a s i s t e n c i a o f i c i a l , e l apoyo 
excesivo en c r é d i t o s de exportación y préstamos duros, l a ausencia de coordi -
nación e f e c t i v a y l a "atadura" de l a ayuda son problemas v igen tes de magnitud 
t a l e s que inducen a dec la ra r a l Pres idente de l CAD que l o s es fuerzos de l o s 
pa í se s miembros por ace l e ra r e l de sa r ro l l o se encuentran aún "en una etapa 
de c r i s i s " , a pesar de l aumento de l 14 % en e l monto global de l a s c o r r i e n t e s 
f i n a n c i e r a s para 1968. 

y »1969 Review", op. c i t . p . 15-1.6, 

/Normalmente es 
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Normalmente es l a ayuda o f i c i a l l a que puede ser obje to de p o l í t i c a s 
determinadas de d i s t r i buc ión de acuerdo con c i e r t o s c r i t e r i o s y ob je t ivos 
a d i f e r enc i a de l a s co r r i en t e s de c a p i t a l privado que habitualmente responden 
a l o s incent ivos t í p i c o s d e l mercado. La invers ión d i r e c t a e s t a es t recha-
mente l igada a l a s oportunidades de una ren tab i l idad a t r a c t i v a y l o s c r é d i t o s 
de proveedores se l i g a n a l a sol idez de, l a s re lac iones comerciales y a l a 
solvencia de l o s p a í s e s compradores. El gobierno indirectamente y sólo en 
forma l imi tada e s t á en condiciones de o r i e n t a r a l c a p i t a l pr ivado, c i rcuns-
t anc i a preocupante para l o s pa í s e s receptores ante e l gradual y sostenido 
crecimiento r e l a t i v o de e s t e t i p o de c a p i t a l en e l t o t a l de l o s f l u j o s 
f i n a n c i e r o s . 

La d i s t r i b u c i ó n geográf ica de l o s recursos o f i c i a l e s concedidos por 
l o s miembros de l CAD en t r e 1965 y 1968 se ha canalizado cas i en 50 % a l 
continente a s i á t i c o , principalmente Ind ia , Pakistán y e l Lejano Oriente ; 
cerca de un 25 % a l A f r i c a , especialmente l a s regiones a l Sur de l Sahara 
y alrededor de un 15 % para l a América Lat ina , de l o s cuales cerca de dos 
t e r c e r a s p a r t e s a l a región Sur . Cabe r e c a l c a r , s in embargo, que un 17 % de 
l o s fondos computados para Sud América corresponden a " t e r r i t o r i o s y depar-
tamentos f r anceses de ultramar" con lo cua l , l a pa r t i c ipac ión lat inoamericana 
es realmente menor que e l 15 % indicado. Finalmente, l a s zonas subdesarro-
l l a d a s de Europa, Oceanía y o t r a s áreas no espec i f i cadas reciben e l 10 % 
remanente. (Véanse l o s cuadros 7 y 8 . ) 

2 . El f l u j o de cap i t a l e s de l a CEE 

Como se mencionó anteriormente, l a CEE aparece después de l o s Estados Unidos, 
como l a fuen te más inpor tan te de c a p i t a l e s para l a s á reas en desa r ro l lo con 
una Ci f ra de U5$ 4.215 mil lones para 1968, lo que representa un 32 % d e l 
t o t a l . í h l a década, e l punto más ba jo en e s t a a f luenc i a se produjo en 1963, 
pero desde entonces has ta ahora se ha producido un crecimiento continuo de 
un 70 %, La República Federal Alemana y Francia son l o s pa í se s de mayores 
apor tes ; entre.ambos cubren un 75 % de l o s c a p i t a l e s procedentes de l a CEE. 
Al comenzar l a década, l a a s i s t e n c i a de Francia duplicaba a l a de Alemania, 
pero su v i r t u a l estancamiento ha provocado un cambio r a d i c a l en l a s i t uac ión , 
de t a l manera que en 1968 Alemania sobrepasó claramente a Francia en l a a s i s -
t enc ia proporcionada a l o s pa í se s en d e s a r r o l l o . .(Véase e l cuadro 3 . ) 

/Mas de 
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Mas de l a mitad de l o s c a p i t a l e s que f luyen de l o s p a í s e s de l a CEE 

provienen d e l s e c t o r pr ivado (aproximadamente un 57 % ) y , como ya se sefíaló, 

cons t i tuyeron e l f a c t o r dinámico expansivo. S in embargo, Francia es l a 

excepción, pues en promedio, sobre e l 60 % de l o s c a p i t a l e s de a s i s t e n c i a 

han provenido de f u e n t e s o f i c i a l e s , l a s i nve r s iones d i r e c t a s de l a República 

Federal Alemana e I t a l i a , j un to con Japón, han experimentado un crecimiento 

cont inuo y s u s t a n c i a l . Los c r é d i t o s de exportación también han c rec ido en 

forma ap rec i ab l e en l o s casos de Franc ia , I t a l i a y Bé lg ica , mien t ras que 

e l monto ne to de l o s c r é d i t o s alemanes se mantuvo por debajo d e l n i v e l 

record de 196?. El aumento de e s t e t i p o de c r é d i t o s r e g i s t r a d o en 1968 

se concentró en algunos p a í s e s de America Lat ina y Asia , l o que no d e j a 

de provocar alguna preocupación pues* s i b i en se cons idera que algunos 

p a í s e s e s t a r í a n en pos ic ión de s e r v i r volúmenes ad i c iona l e s de deuda e x t e m a , 

o t r o s p a í s e s , en cambio, podr ían e n f r e n t a r d i f i c u l t a d e s . - ^ l a s i nve r s iones 

de c a r t e r a de l s e c t o r pr ivado se concentraron en l a s emisiones de v a l o r e s 

r e a l i z a d a s por unos pocos p a í s e s de mayor d e s a r r o l l o , de l o s cua l e s Argent ina , 

I-iexico e I s r a e l , captaron aproximadamente un 80 % de esos r e c u r s o s . 

La a f l u e n c i a de c a p i t a l e s desde l o s p a í s e s de l a Comunidad Económica 

Europea (CSE) hac ia l a América Lat ina se ha c a r a c t e r i z a d o por su magnitud 

re la t ivamente reducida y su f a l t a de r egu la r idad en r e l a c i ó n a : i ) e l volumen 

de l a a s i s t e n c i a g loba l de ese bloque económico a l a s á r e a s en d e s a r r o l l o , 

y i i ) e l incremento experimentado por l a s c o r r i e n t e s comercia les cuyo d ina -

mismo se r e f l e j a en l a importancia que r e v i s t e e l mercado de l a Comunidad 

pa ra l a colocación de l a s expor tac iones l a t inoamer icanas y pa ra e l abas t e -

cimiento de i n p o r t a c i o n e s . 

Es ta c a r a c t e r í s t i c a se pone de m a n i f i e s t o a l a n a l i z a r e l volumen de 

r ecu r sos que l a Comunidad o r i e n t a a o t r a s á r e a s en d e s a r r o l l o y l a compa¡-

rac ión con e l f l u j o de fondos que América Lat ina r e c i b e de l o s Estados Unidos. 

En e f e c t o , s i se considera sobre una base n e t a l a masa de c r é d i t o s y 

donaciones de gobierno a gobierno, l o s c a p i t a l e s de i nve r s ión pr ivada y l o s 

c r é d i t o s de proveedores , se adv i e r t e que América Lat ina como á rea g e o g r á f i c a , 

se encuentra en una pos ic ión muy secundaria respec to de A f r i c a y Asia en l a 

p r e f e r e n c i a de l o s p a í s e s de l a CEE* (Véase e l cuadro 1 0 . ) En 1967, l o s 

i / «1969 Review", op. c i t . , p . 20. 
/ r e c u r s o s se 
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r ecur sos se d i s t r i b u y e r o n en sus dos t e r c e r a s p a r t e s a l o s dos con t i nen t e s 

anter iormente señalados , un 12 % hac ia América Latina» 8 % a l o s p a í s e s de 

menor d e s a r r o l l o de Europa y un 14 % a regiones no i d e n t i f i c a d a s . ^ 

En 1960, América La t ina r e c i b i ó un 14 % de l o s r ecur sos que l o s 

miembros de l a CEE proporcionaron a l a s á r ea s en d e s a r r o l l o de t a l modo 

que, en l a década se ha producido un desplazamiento ( r e d i s t r i b u c i ó n ) en 

favor de p a í s e s a f r i c a n o s y a s i á t i c o s , cvyos or ígenes radican en f a c t o r e s 

de orden h i s t ó r i c o , c u l t u r a l , p o l í t i c o y económico. Alemania y Francia 

son l o s p a í s e s que movilizan un mayor monto de r ecu r sos , con l a p r e f e r e n c i a 

de Alemania por l o s p a í s e s de Asia y de Francia por l o s p a í s e s a f r i c a n o s . 

Al examinar l o s conceptos que componen l a c o r r i e n t e de c a p i t a l e s de 

l a CEE se pone de m a n i f i e s t o que no más de un 17 %t en promedio, ha p roce-

dido de f u e n t e s o f i c i a l e s y e l r e s t o se ha or ig inado en e l s ec to r pr ivado 

de l o s p a í s e s de l a Comunidad, a t r a v é s de invers iones p r ivadas y c r é d i t o s 

de proveedores , de acuerdo con l a s c i f r a s s igu ien tes? 

CEE: COMPOSICION DE LOS CAPITALES NETOS RECIBIDOS POR AMERICA LATINA 

(En mi l lones de dó la res ) 

Años To ta l 
Recursos 
o f i c i a l e s 

b i l a t e r a l e s 
% 

Invers iones 
pr ivadas y 

o t r o s <¡J 
% 

Crédi tos 
de 

proveedores 
% 

1960 336.0 20.2 6 . 0 145.0 43.2 170.8 50.8 
1961 314.0 20.2 6 . 4 121.0 3 8 . 5 172.8 55.0 

1962 351.9 80.6 22.9 136.0 38.6 135.3 38 .4 
1963 357.0 7 4 . 1 20 .8 158.0 44 .3 124.9 35.0 

1964 103.6 34 .5 33 .3 61 .0 53.9 8 . 1 7 .8 

1?65 99.3 40.5 40 .8 78.0 78 .5 - 1 9 . 2 - 1 9 . 3 
1966 418.9 22 .1 5 .3 187.0 44.6 209.8 50 .1 

1967 358.6 64.7 18 .0 199.0 55.5 94.9 26 .5 
1960* 
67 2 003.3 336.7 16 .8 940.0 47.0 726.6 36 .0 

Fuente: Cuadro 9 d e l Anexo E s t a d í s t i c o . 
a / Cuota no ga ran t i zada de l o s c r é d i t o s de proveedores garan t izados por 

organismos e s t a t a l e s . 

6 / Entre e l l a s se incluyen reg iones de América La t ina dependientes de 
p a í s e s miembros de l a CEE, como algunas i s l a s d e l Car ibe, Guyana 
f r a n c e s a , Guyana holandesa, e t c . ^ 
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Es necesa r io des t aca r l a c i r c u n s t a n c i a a n t e r i o r porque l o s c r é d i t o s 

o f i c i a l e s b i l a t e r a l e s s i bien promueven l a s expor tac iones de l o s p a í s e s 

i n d u s t r i a l e s , se conceden en términos más f avo rab le s que l o s que c a r a c t e -

r i z an a l c a p i t a l pr ivado y , por l o t a n t o , más s u s c e p t i b l e s de se r armonizados 

con l o s requer imientos d e l proceso de d e s a r r o l l o d e l p a í s r e c e p t o r . La Repú-

b l i c a Federal Alemana e s e l p a í s de l a Comunidad que ha concedido l a mayor 

proporción de l o s préstamos gubernamentales a l a América L a t i n a . Llama l a 

a t enc ión , s i n embargo, que en l o s años ana l izados e l promedio anual de 

préstamos b r u t o s o f i c i a l e s ha s ido de unos 110 mi l lones y l a s amor t i -

zaciones de ce rca de US$ 100 mi l lonea , l o que d e j a un margen ne to muy redu- ' 

c ido en favor de l o s p a í s e s de América La t ina . E l l o obedece a que l o s 

c r é d i t o s de per íodos a n t e r i o r e s no se han bene f i c i ado con p l a z o s myy 

holgados de amor t izac ión . 

Los c r é d i t o s de gobierno a gobierno, se han concentrado de p r e f e r e n c i a 

en un grupo reducido de p a í s e s : Argent ina, B r a s i l , Colombia, Chi le , México 

y Perú, adv i r t i éndose que no han mantenido una expansión s o s t e n i d a . 

De l a s inve r s iones p r i v a d a s , a l rededor de un 40 % procede igualmente 

de Alemania s i tuándose a cont inuación Francia e I t a l i a , en t a n t o que e l 

c r é d i t o de proveedores ha' sido suminis t rado, p r inc ipa lmente , po r indus -

t r i a l e s alemanes e i t a l i a n o s con e l apoyo de organismos e s t a t a l e s e spec i a -

l i z a d o s . Los c r é d i t o s de proveedores exhiben una d i s t r i b u c i ó n geog rá f i ca 

amplia y prác t icamente todos l o s p a í s e s de l a región han u t i l i z a d o e s t e 

. t ipo de c , rédi to . Argent ina , Bras i l , , México, Perú , Ch i l e , Colombia y l o s 

miembros d e l Mercado Común Centroamericano son l o s que han adqui r ido una mayor 

proporción de b i e n e s de c a p i t a l por medio de e s t e s is tema de pago d i f e r i d o . 

E l c r é d i t o de proveedores ha sido sometido progresivamente a regu lac iones 

y l i m i t a c i o n e s en v a r i o s p a í s e s de l a región en p a r t e debido a l a s condiciones 

onerosas que inpone sobre l o s adqu i ren tes , pa r t i cu l a rmen te por l o s co r to s 

per íodos de amort ización y l a s c r e c i e n t e s t a s a s de i n t e r é s , y , en p a r t e , por 

l a s d i f i c u l t a d e s de ba lanzas de pagos y e l c rec imiento d e l n i v e l d e l endeu-

damiento externo g l o b a l . 

/ B . EL 
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B. EL CRECIENTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO DE LA AMERICA LATINA 

El examen de l a conposición y condiciones de l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a de 

l o s p a í s e s miembros de l CAD, y en p a r t i c u l a r de l a CEE, a s í como l a s pe rspec-

t i v a s de su evolución en e l f u t u r o inmediato, inevi tablemente conducen a 

l a cues t ión d e l a l t o n i v e l a que asciende l a deuda externa de l o s p a í s e s 

en d e s a r r o l l o , y , dent ro de e l l o s , de muchos p e r t e n e c i e n t e s a l a América 

La t i na . Los antecedentes señalados respec to de l a c r e c i e n t e p a r t i c i p a c i ó n 

d e l c a p i t a l pr ivado en l a a f l u e n c i a de recursos desde l o s p a í s e s industr iar-

l i z a d o s en desmedro d e l c a p i t a l o f i c i a l represen tan un f a c t o r de preocu-

pación por e l acentuado d e t e r i o r o que e l l o s i g n i f i c a para l a e s t r u c t u r a 

de l a deuda. En e f e c t o , puede seña la r se que poco más de l a mitad d e l 

s e r v i c i o s de l a deuda de América Lat ina para 1968 corresponde a l a deuda 

comercial y cubre un 63 % de l s e rv i c io por c r é d i t o s comerciales d e l 

conjunto de 76 p a í s e s . (Véase e l cuadro 13 . ) 

A f i n e s de 1967, e l t o t a l de l a deuda ex terna con t r a ída y /o garan t izada 

por e l s e c t o r públ ico•de América Lat ina pendiente de pago ascendió a 

14 700 mi l lones , de l a cual US& 4 400 mi l lones , o sea , un 30 % c o r r e s -

pondía a l a deuda comercia l . El volumen g loba l de l a deuda ex te rna de l a 

región l l e g ó a ser e l 34 % de l a deuda ex terna t o t a l de 76 p a í s e s d e l 

mundo en d e s a r r o l l o pero l a deuda comercial , en cambio, alcanzó a l 51 %• 

S i consideramos que l o s ingresos c o r r i e n t e s en d i v i s a s de l o s p a í s e s 

i nc lu idos en e l cuadro 13 alcanzaron en 1968 a"US$ 15 000 mi l lones , l a deuda 

ex te rna púb l i ca pendiente de América Lat ina absorbió en promedio e l 13 % y 

l a deuda comercial e l 7 % de dichos i n g r e s o s . ^ Comparativamente con o t r a s 

reg iones en d e s a r r o l l o l a s i tuac ión se p r e sen t a en l a s igu ien te forma: 

2/ La s i t u a c i ó n por p a í s e s se observa en e l cuadro 13 . 

/DEUDA EXTERNA 
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DEUDA EXTERNA: CONTRAIDA O GARANTIZADA POR EL SECTOR PUBLICO 

(En mi l lones de d ó l a r e s y porc ien tos ) 

Deuda v igen te a % d e l gran Se rv i c io Ingresos 1968 
f i n e s de 1967 t o t a l pa ra 1968 c o r r i e n - Tasas d e l 

. ____________ t e s 1968 s e r v i c i o 
T o t a l / Come re i a l Total/Comei-cial Total /Comercial T o t a l / 

Comercial 
(1) (2) (3) (4) (5)« (3): (4) 

Europa 
(6 p a í s e s ) 4 584 727 10.6 8„4 506 155 7 210.6 7 .0 2 . 1 

Asia 
(14 p a í s e s ) 17 720 2 471 U . 2 28„4 1 200 333 14 572 8 . 2 2 . 3 
América 
Lat ina a / 
(21 p a í s e s ) 14 695 4 432 34 .2 51.0 2 007 1 075 15 220 13.2 7 . 1 
A f r i c a 
(35 p a í s e s ) 6 020 1 061 14.0 12.2 432 150 6 386 6 . 8 2 . 3 
Gran t o t a l 
(76 p a í s e s ) 43 018 8 691 100.0 100.0 ¿ 1 4 5 1 712 43 389 9 .6 3 .9 

Fuente : " L i b e r a l i z a t i o n of Terms and Condit ions of Ass i s t ance" , Trade and 
Development Board, documento TD/B/C.3/77, enero 29, 1970, preparado por 
e l Fondo Monetario I n t e r n a c i o n a l . 

a / Excluidos Cuba y H a i t í e i nc lu idos Guyana, Jamaica y Trinidad y Tabago, 

Se desprende que l a pos ic ión de América La t ina es l a más c r í t i c a , 

por e l mayor p o r c e n t a j e de deuda comercial de p lazo co r to que r e p r e s e n t a 

s e r v i c i o s anuales más e levados . El f o r t a l e c i m i e n t o de l a s ba lanzas de 

pagos de v a r i o s p a í s e s de l a región no sólo ha reducido l a u t i l i z a c i ó n de 

c r é d i t o compensatorio sino que ha permi t ido que l o s gobiernos dediquen 

r e c u r s o s a l a absorción de ese t i p o de deuda con t r a ída en l a pr imera p a r t e 

de l a década, l o que ha t r a í d o como consecuencia l a necesidad de emplear 

e l c r é d i t o autónomo comercial para f i n a n c i a r l a adquis ic ión de b ienes de 

c a p i t a l y de nuevo t o r n a r p r e c a r i a s l a s p e r s p e c t i v a s , f r e n t e a una eventua l 

f l u c t u a c i ó n de l o s p r e c i o s de l o s productos b á s i c o s . 

/ E s t e cons iderab le 
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Este cons iderable peso d e l s e rv i c io de l a deuda ex terna de l o s 

p a í s e s la t inoamer icanos y l a incesan te e levación de l a s t a s a s de i n t e r é s 

hace ev idente l a v e n t a j a que s i g n i f i c a r í a disponer de una mayor proporción 

de c a p i t a l o f i c i a l en e l f inanciamiento provenien te de l o s p a í s e s de l a 

CEE de modo que con un mayor elemento concesional en l o s términos de l a 

deuda se ' con t r i buya a mantener l a carga d e l s e rv i c io dentro de l í m i t e s 

t o l e r a b l e s . Es to , por supuesto, s in desmedro dé o t r a s medidas que se han 

sugerido pa ra a l i v i a r s i t uac iones c r í t i c a s producidas por e l s e r v i c i o de 

l a deuda e x t e r n a . ^ 

C. CUMPLIMIENTO DE LOS COMPROMISOS ADOPTADOS POR SL CAD 

La urgencia y necesidad de a c e l e r a r l a t a s a de d e s a r r o l l o de l o s p a í s e s 

a t r a sados y de ac recen ta r decisivamente l a contr ibución f i n a n c i e r a de l o s 

p a í s e s más c a p i t a l i z a d o s en términos l o menos onerosos para su endeuda?» 

miento ex te rno , determinó que e l Comité de As i s t enc ia para e l Desar ro l lo (CAD) 

formulara , en 1965, l a Recomendación de que l a s naciones miembros a lcanzaran 

como meta mínima en su p o l í t i c a de ayuda f i n a n c i e r a , un p o r c e n t a j e no i n f e r i o r 

a l 1 % d e l ingreso n a c i o n a l , meta e s t a b l e c i d a en l a s recomendaciones de l o s 

Anexos A.17.1 y A.IV.2 d e l Acta F ina l de l a Primera UNCTAD. La recomen-

dación d e l CAD f i j a b a un plazo de t r e s años para su cumplimiento y e s t a -

b l e c í a que l o s p a í s e s podían s a t i s f a c e r cua lqu ie ra de l a s dos condiciones 

s i g u i e n t e s : 

a) que d e l t o t a l de compromisos o f i c i a l e s adqui r idos , un 70 % e s t u -

v i e r a compuesto de donaciones, o b ien ; 

b) que copulativamente se d ie ran e s t a s t r e s exigencias: 
i ) e l 81 % de l o s compromisos o f i c i a l e s e s tuv ie ran c o n s t i t u i d o s 

por donaciones o préstamos con una t a s a de i n t e r é s d e l 3 % 

o menosj 

8 / El ex p r e s i d e n t e d e l Banco Mundial y asesor de l a Misión Rocke fe l l e r , 
S r . George Wood, ha propuesto un esquema muy simple para e l t r a t amien to 
d e l elevado endeudamiento externo de l o s p a í s e s en d e s a r r o l l o . Consis te 
en h a b i l i t a r a aque l lo s p a í s e s cuyo elevado endeudamiento l e s impida 
mantener l a s importaciones necesa r i a s pa ra e l d e s a r r o l l o para que 
interrumpan e l s e r v i c i o en dó la re s de l a deuda ex te rna con e l compromiso 
de que l o s p a í s e s a fec tados reserven una p a r t i d a en e l presupuesto 
f i s c a l d e l mismo v a l o r equ iva len te en moneda l o c a l para e l es t ímulo d e l 
d e s a r r o l l o nac iona l o reg iona l durante e l per íodo de g r a c i a . 

/ i i ) e l 
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i i ) e l 82 % de l o s compromisos o f i c i a l e s fuesen donaciones o 

préstamos a 25 años o más de vencimiento, y 

i i i ) se o torgase a l o s compromisos un período de g r a c i a de 7 años 

o más, como promedio ponderado. 

En e l cuadro 14 se observa l a forma cómo l o s p a í s e s miembros d e l CAD 

dieron cuinplimiento a l a recomendación de 1965 en su a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a 

a l a s á r e a s en d e s a r r o l l o . En cuanto a l a condición a) de i n c l u i r un 70 % 

de donaciones en l a ayuda o f i c i a l , sólo Bélg ica y F ranc ia , dentro de l a CES, 

lograron cumplir con l a recomendación a p a r t i r de 1966. La condición b) 

sólo f u e alcanzada to ta lmente por Holanda en 1968 y Canadá en 1966 y 1968. 

Los Estados Unidos y e l Reino Unido es tuv ie ron muy cerca de s i t u a r s e en e l 

marco d e l cumplimiento mínimo. 

En e l 2P per íodo de ses iones de UNCTAD, a comienzos de 1968, l a meta 

d e l 1 % sobre e l ingreso nac iona l fue ob j e to de modi f icac iones recomendán-

dose que e l volumen de ayuda de l o s p a í s e s d e s a r r o l l a d o s se s i t u a r a en e l 

1 % d e l Producto Nacional Bruto proponiéndose, adic ionalmente , que e l f l u j o 

de c a p i t a l o f i c i a l cons t i t uye ra l a s t r e s c u a r t a s p a r t e s de esa meta. Al 

examinar l a forma cómo se han cumplido e s t o s o b j e t i v o s r e s a l t a n v a r i o s hechos: 

i ) que l a Comunidad, en con jun to , logró exceder en 1968 l a saeta de l 1 %; 

i i ) desde e l punto i n d i v i d u a l I t a l i a no ha logrado l l e g a r a l n i v e l mínimo 

e s t a b l e c i d o ; i i i ) en 1961, l o s p a í s e s de l a CEE superaban claramente l a 

s i t u a c i ó n de 1968, especialmente Franc ia ; i v ) ningún p a í s obtuvo que su 

a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a f u e r a in t eg rada en sus 3 /4 p a r t e s con recursos o f i c i a l e s 

c i r c u n s t a n c i a que, no o b s t a n t e , en 1961 habr ían s a t i s f e c h o l a República 

Federa l Alemana, Francia y Bé lg i ca . (Véase e l cuadro 15 . ) De l o s demás 

p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s , l o s Estados Unidos, Japón y e l Reino Unido es tán 

l e j o s aún de a lcanzar l a s metas f i j a d a s por l a I I UNCTAD, l o que se r e f l e j a 

en l o s p o r c e n t a j e s promedios pa ra e l conjunto de miembros d e l CAD. La 

proporción c r e c i e n t e de c a p i t a l e s pr ivados que a f e c t a a l a c o r r i e n t e f i n a n -

c i e r a de l o s p a í s e s d e l CAD hace necesa r io dec i s iones fundamentales de 

p o l í t i c a en un grado mucho mayor para poner a d i spos i c ión de l o s p a í s e s en 

d e s a r r o l l o mayor cant idad de recursos en condiciones más v e n t a j o s a s . 

/Los términos 
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Los términos contenidos en l a recomendación d e l CAD de 1965 equivalen 

a conceder a s i s t e n c i a , que puede c a l i f i c a r s e de "ayuda", en l a s condiciones 

s i g u i e n t e s : p lazo 25 años, 7 años de g rac ia y 3 % de i n t e r é s , condiciones 

que, en alguna medida, es tán apl icando algunos p a í s e s de l a CEE en l a 

" a y u d a " ^ que otorgan a c i e r t o s p a í s e s de A f r i c a , Asia y t e r r i t o r i o s de 

u l t r amar . Como se señala más ade l an t e , l a reducida c o r r i e n t e f i n a n c i e r a 

o f i c i a l que r ec ibe l a América La t ina se c a r a c t e r i z a por términos mucho 

menos f a v o r a b l e s . 

El Comité de As i s t enc i a pa ra e l Desar ro l lo (CAD) p e r s i s t e en sus 
propós i t o s de suavizar l o s términos de l a a s i s t e n c i a y armonizarlos pa ra 

e l conjunto de p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s . El CAD cont inúa preocupándose de 

que en l a c o r r i e n t e de c a p i t a l e s o f i c i a l e s se incremente l a proporción de 

donaciones, se r eba jen l a s t a s a s de i n t e r é s , se amplíen l o s período de 

g r a c i a y vencimiento de l o s c r é d i t o s , se disminuya e l grado de "atadura" 

y se adecúe e l grado de co r r e l ac ióh en t re e l f l u j o de fondos y l a capacidad 

de s e r v i c i o de l a deuda d e l p a í s r e c e p t o r . Los c r é d i t o s de exportación 

(proveedores) pr ivados y o f i c i a l e s no han quedado a f e c t o s has t a ahora a 

e s t a s preocupaciones . 

El CAD acordó r e v i s a r l o s términos de l a "meta" e s t a b l e c i d a en 1965 
con e l p ropós i to de i n t e n s i f i c a r l a l i b e r a l i z a c i ó n en l o s términos de l a 

a s i s t e n c i a que proporcionan sus miembros. E l CAD observó que, aunque e l 

promedio de l a s condiciones ap l i c adas por sus miembros ha mostrado un 
cambio muy pequeño, después de l a Recomendación de 1965 se ha producido un 

cons iderab le ablandamiento en l o s términos de l a ayuda por parte de varios 
miembros. 

E l CAD pone é n f a s i s en que, jun to con mejorar l o s términos en que se 

concede l a ayuda, es necesa r io mantener un volumen sostenido de recursos 

pa ra asegura r plenamente l o s b e n e f i c i o s de l a ayuda, de t a l modo que l a 

Recomendación sobre l o s términos para su concesión deben cons idera rse en 

conjunto con l o s o b j e t i v o s i n t e r n a c i o n a l e s de un f l u j o de recursos f i n a n -

c i e r o s acordes con l a meta de UNCTAD. 

2 / E l "elemento concesional" (86 %) en l o s c r é d i t o s de A IF , (Banco Mundial)' 
s i g n i f i c a : 50 años p l a z o , 10 años de g r a c i a y 0 .75 % de i n t e r é s . La 
t é c n i c a usada por AIF para l a cancelación de l o s préstamos c o n s i s t e en 
amort izar anualmente e l 1 % de l a deuda en l a segunda década y e l 3 % 
anual duran te l o s úl t imos 30 años» 

/Se reconoce 



E/CN.12/L.48/Add.2 
Pág„ 16 

Se reconoce que l o s problemas de l s e r v i c i o de l a deuda no se deben 

b á s i c a o únicamente a l a i n s u f i c i e n c i a de términos "blandos" en l a ayuda 

o f i c i a l . Normalmente obedecen a complejas razones que t i e n e n r e l a c i ó n con 

problemas de e s t r u c t u r a económica. La s i tuac ión económica gene ra l , l a 

n a t u r a l e z a de l a deuda ex te rna , a s í como e l c a r á c t e r que debe a d q u i r i r l a 

"ayuda" d i f i e r e n de p a í s a p a í s y debe adaptarse a l a s c i r c u n s t a n c i a s 

p rop i a s de cada caso para e s t a b l e c e r l o s c r i t e r i o s apropiados para cada 

p a í s o grupo de p a í s e s . Los p a í s e s miembros d e l CAD han reconocido que 

c i e r t o s p a í s e s en d e s a r r o l l o requie ren a s i s t e n c i a muy concesional h a s t a 

que su capacidad económica mejore . 

La Recomendación adoptada en f eb re ro de 1969 por e l CAD se r e f i e r e 

a l a " a s i s t e n c i a o f i c i a l para d e s a r r o l l o " que se i n t e n t a sea de c a r á c t e r 

"conces iona l " . Los c r é d i t o s de exportación se han conver t ido en una 

f u e n t e de f inanc iamien to de c r e c i e n t e importancia y han i n f l u i d o en e l 

a l t o endeudamiento de muchos p a í s e s en d e s a r r o l l o . Los miembros de l CáD, 

por cons igu i en t e , han accedido a r e v i s a r más a fondo l a s d i f e r e n c i a s en 

sus enfoques bás i cos respec to a l a p o l í t i c a de c r é d i t o de proveedores , 

sean o f i c i a l e s o ga ran t i zados , y su r e l a c i ó n con l o s conceptos de "ayuda" 

y d e s a r r o l l o . 

La Recomendación en r e f e r e n c i a es d e l t enor s i g u i e n t e 

a) Reconociendo que se requieren e s fue rzos f i n a n c i e r o s e s p e c i a l e s 

p a r a conceder donaciones, se r ea f i rma que aque l los p a í s e s que ext iendan 

una gran proporción (70 % o más) de su " a s i s t e n c i a o f i c i a l pa ra d e s a r r o l l o " 

(aod) en l a forma de donaciones o con t r ibuc iones de l t ipo-donac iones , se 

cons idera que cumplen l o s o b j e t i v o s de l CAD] 

b) Se recomienda que o t r o s miembros (que no caigan bajo l a p rov i s ión 

d e l p á r r a f o a n t e r i o r ) deber ían emplear sus mejores e s f u e r z o s , por medio de 

a r r e g l o s apropiados de c a r á c t e r i n s t i t u c i o n a l , p r e supues t a r io y de p o l í t i c a , 

pa ra cumplir l a s s i g u i e n t e s condic iones : 

i ) proveer que, por lo menos, d e l 85 % de sus compromisos de 

a s i s t e n c i a o f i c i a l para d e s a r r o l l o , cada t r ansacc ión tenga 

un elemento mínimo concesional de 61 %; 

10 / "1969 Review", op. c i t . . p . 269. 

/ i i ) asegurar 
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i i ) asegurar que e l 85 % de sus compromisos de " a s i s t e n c i a 

o f i c i a l para d e s a r r o l l o " contengan un elemento conce-

s i o n a l promedio de por lo menos 85•%* 

El o b j e t i v o de l a condición i ) es asegurar que cada compromiso 

c a l i f i c a d o alcance un grado mínimo de "conces iona l idad" . Ejemplos de 

c r é d i t o s con e l requer ido elemento concesional son: 

a) 30 años p lazo , 8 años de g rac ia y 2 . 5 % de i n t e r é s ; 

b) 38 años p l azo , 10 años de g rac ia y 3 % de i n t e r é s ; 

c) 25 años p l azo , 7 años de g rac i a y 2 % de i n t e r é s . 

El o b j e t i v o de l a condición i i ) e s asegurar que l a mayor p a r t e 

d e l programa como un todo contenga una s e r i e de compromisos que, en 

con jun to , alcancen un "elemento mínimo conces iona l" . Ejemplos de 

programas con e l requer ido "elemento concesional" son: 

a) 52 % donaciones y 33 % en préstamos a 30 años p lazo , 8 años 

de g r a c i a y 2 .5 % de i n t e r é s ; 

b) 57 % donaciones y 28 % en préstamos a 25 años p lazo , 7 años 

de g r a c i a y 3 % de i n t e r é s ; 

c) 65 % donaciones y 20 % en p rés tanos a 20 años p lazo , 5 años 

de g r a c i a y 4 . 5 % de i n t e r é s . 

Aquellos p a í s e s cuyo volumen de ayuda en l o s términos c a l i f i c a d o s , 

se encuentre s ign i f i ca t i vamen te por debajo d e l promedio CAD, como porcen-

t a j e d e l GNP, no se considerarán que cumplen l a Recomendación c i t a d a . 

En o t r a s p a l a b r a s , no sólo es necesa r io cumplir con l o s términos de l a 

Recomendación de f eb re ro de 1969 sino también con l a meta de UNCTAD. 

/D . CAPTACION 



E/CN12/L. 48/Add. 2 
Pág. 18 

D. CAPTACION DE RECURSOS FINANCIEROS POR PARTE DEL BANCO INTERAMERICANO 
DE DESARROLLO EN LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS 

Ha sido preocupación permanente d e l Banco Interamericano de Desar ro l lo 

l a cana l i zac ión de recursos f i n a n c i e r o s desde p a í s e s i n d u s t r i a l i z a d o s no 

miembros para apoyar e l d e s a r r o l l o económico y s o c i a l de l a r eg ión . De 

acuerdo con antecedentes r e c i e n t e s proporcionados por e l BID, a l 31 de 

diciembre de 1 9 6 9 , ^ ' l a sima obtenida en esos p a í s e s ascendía a 

US $ 467.5 mi l lones cuya d i s t r i b u c i ó n es como s igue : 

a ) US& 318.8 mi l lones en emisiones de bonos y préstamos d i r e c t o s ; 

b ) US$ 69«8 mi l lones en fondos de admin i s t rac i6n : 

c ) US$> 43 .9 nr . l lones que e l Banco cont r ibuye a c a n a l i z a r mediante 

a r r e g l o s de f inane i ami ento p a r a l e l o o independien te ; 

d ) US$ 35»0 mi l lones en o t r o s a reeg los f i n a n c i e r o s . 
Si se t i e n e n en cuenta l a s necesidades de f inanc iamiento ex temo de 

América Lat ina y l a capacidad económica y f i n a n c i e r a de l o s p a í s e s i n d u s -
t r i a l i z a d o s no miembros de l BID, e l monto de e s t o s r ecu r sos , s i b ien v a l i o s o , 
no es aún s i g n i f i c a t i v o y se espera que, jun to con aumentar en volumen, l a 
a s i s t e n c i a incorpore una mayor cuota de c a p i t a l o f i c i a l con "elemento 
conces iona l " , ya que l a mayor p a r t e de l o s recursos movil izados h a s t a ahora 
ha provenido de l o s mercados pr ivados de c a p i t a l e s . 

Los mecanismos empleados por el. BID has t a ahora para movi l i za r r ecur sos 
12/ 

desde Europa hac i a América Lat ina son l o s s i g u i e n t e s J—5* 
1 . Emisiones de bonos y préstamos d i r e c t o s colocados y obten idos en l o s 
mercados de c a p i t a l e s de Europa. Además, c u a l q u i e r gobierno, a t r a v é s de un 
organismo f i n a n c i e r o , puede f a c i l i t a r recursos d i rec tamente a l BID como ha 
sido e l caso de España. E l a l t o costo de e s to s r ecur sos impone un s e r io 
problema a l Banco en l a a p l i c a c i ó n de l a s t a s a s de i n t e r é s a l o s p r e s t a t a r i o s 
l a t inoamer icanos . E l Banco ha r e s u e l t o e l problema asignando e s t o s recursos 
más caros a l o s proyectos de mayor r e n t a b i l i d a d económica. 

11/ "Comentarios sobre l a recomendación de l a Comisión E s p e c i a l de l CIES acerc;-
de l o s mecanismos para l a mayor m u l t i l a t e r a l ! z a c i ó n de l a cooperación 
f i n a n c i e r a in t e ramer i cana" , Documento OEA/Ser.H/XIII; CIES/Com. E s p / 6 l , 
presentado por e l BID a l a Reunión de CIES en Caracas , enero 1970. p . 8 , 

12/ P a r t i c i p a c i ó n de Europa en e l f inanciamiento de l d e s a r r o l l o de América 
La t ina , BID, jun io 1968. 

/2, Venta 
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2 . Venta de p a r t i c i p a c i o n e s , mediante l a s cua les l o s bancos y o t r a s 
en t idades f i n a n c i e r a s compran p a r t e de l o s préstamos de l B3D concedidos 
a p a í s e s l a t inoamer icanos , en i g u a l e s condiciones que l a s acordadas o r i g i n a l -
mente por l a i n s t i t u c i ó n en cuanto a p l azo , t i p o de i n t e r é s , g a r a n t í a , e t c . 
En g e n e r a l , l o s bancos demuestran i n t e r é s en l o s vencimientos más c o r t o s , es 
d e c i r de 3 a 5 años . Algunas i n s t i t u c i o n e s de España han adquir ido p a r t i c i -
paciones por montos equ iva len tes a l a s adqu i s i c iones en b ienes y s e r v i c i o s 
e fec tuados en ese p a í s por l o s p r e s t a t a r i o s . 

3 . Los Fondos de Administración, en v i r t u d de convenios de f ide icomiso , 
cons t i tuyen para e l Banco un medio impor tante de c a n a l i z a r r ecur sos de p a í s e s 
no miembros. Mediante e s t e procedimiento un Gobierno o agencia au to r i zada 
en t rega una suma dada a l Banco,la que se i n v i e r t e por e l p a í s p r e s t a t a r i o en 
adqu i s i c iones en e l p a í s de o r igen de l o s r ecu r sos , en algunos casos , o en 
o t r o s , son de l i b r e d i s p o s i c i ó n . 

4 . Financiamiento p a r a l e l o o independiente , en e l que una i n s t i t u c i ó n 
f i n a n c i e r a concede un préstamo para un proyecto que ha sido parc ia lmente 
f inanc iado por e l BID, suscr ib iendo cada i n s t i t u c i ó n su propio con t ra to con 
e l p r e s t a t a r i o . E s t e s is tema penn i t e a l BID f i n a n c i a r proyectos de mayor 
e s c a l a y costo más elevado. Un po rcen ta j e de l o s fondos p a r a l e l o s puede 
e s t a r l i g a d a a l a adqu i s i c ión de b ienes en e l p a í s o r i g i n a r i o de l préstamo 
y o t r o po rcen t a j e d e s t i n a r s e a l f inanciamiento de gas tos l o c a l e s . 

En l a s conversaciones mantenidas con au tor idades de l o s p a í s e s 
europeos, pa r t i cu la rmen te de l a CEE, l a s au to r idades de l BID han planteado 
l a p o s i b i l i d a d de e s t a b l e c e r un "Fondo Europeo de Inve r s iones para América 
l a t i n a " que apoye l a s operaciones genera les de préstamo del Banco o , por 
l o menos, aque l l a s más directamente r e l ac ionadas con l o s programas de 
i n t e g r a c i ó n económica de l a reg ión , l a a c t i t u d de l o s p a í s e s europeos 
ha s ido c o n s t r u c t i v a y e l l a se r e f l e j a en e l Informe que l a Comisión de l a 
CEE presen tó a l Consejo de Minis t ros a f i n e s de l mes de j u l i o de 1969. De 
acuerdo con e l e s tud io del BID a n t e s c i t a d o , en dicho informe se de s t aca , 
e n t r e o t r o s pun tos , l a f a c t i b i l i d a d y conveniencia de una acción más v igorosa 
en l a cooperación f i n a n c i e r a e n t r e pa í se s de l a CEE y e l BID para cuyo e fec to 
se señalan t r e s acciones que podr ían examinarse a s a b e r : a ) p a r t i c i p a c i ó n 
de l a CEE en e l Fondo de Pre invers ión d e l BID, actualmente en &ncionamiento , 

/apoyando proyectos 
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apoyando proyec tos que r e f u e r c e n l a pc t l í t ica de exportación de b ienes de 

c a p i t a l y s e r v i c i o s conexosj b) p o s i b i l i d a d de que l a CEE entregue a l BID 

fondos en admin is t rac ión , cuyos f i n e s y modalidades de u t i l i z a c i ó n pueden 

se r convenidos en t r e e l BID y l o s organismos donantes ; c ) examen de l a 

p ropos ic ión d e l BID que c rea e l "Fondo Europeo de Invers iones" que p e r m i t i r í a 

un mayor grado de con t ro l d i r e c t o por l a CEE i^ue en l a s a l t e r n a t i v a s 

a n t e r i o r e s . Asimismo l a CEE cons ide ra r í a l a u t i l i z a c i ó n de o t r o s cana les 
/ 

f i n a n c i e r o s subregLonales como e l Banco Centroamericano de In t eg rac ión 
Económica y l a Corporación de Fomento Andino. 

E s t a s a l t e r n a t i v a s propuestas en e l Informe r e c i b i e r o n e l apoyo de l 
Consejo de Min is t ros de l a CKS y , en fecha más . r e c i e n t e , de l Parlamento Europeo, 
según se a f i rma en e l c i t a d o documento d e l BID, 

La i n i c i a t i v a de foimar un Fondo f i d u c i a r i o a n i v e l de l a Comunidad, 
que cont r ibuya a l f inanciamiento de i n v e r s i o n e s de l c o n t i n e n t e , p re sen ta 
v a r i a s v e n t a j a s que se enuncian en forma resumida: 

a ) l a m u l t i l a t e r a l i s a c i ó n de l a ayuda que se ob t i ene a t r a v é s de 
un mecanismo de e s t a n a t u r a l e z a permite e l iminar aque l los p e l i g r o s i n h e r e n t e s 
a l a ayuda b i l a t e r a l como es l a de u t i l i z a r e s t a herramienta como f u e r z a de 
negociación que presumiblemente puede e j e r c e r s e sobre aspec tos p o l í t i c o s y /o 
económicos, que t a n t a s c r í t i c a s ha despertado en l o s p a í s e s de l a r eg ión . 
En e l décimo t e r c e r período de ses iones de l a CEPAL, celebrado en Lima 
en 1969, e s t a a sp i r ac ión quedó clarsmente e s t a b l e c i d a a,l dec l a ra r se que 
" l a cooperación económica conf igura un compromiso y debe ser p r e s t a d a en 
forma amplia, adecuada y permanente, a f i n de que contr ibuya realmente 
a promover e l d e s a r r o l l o económico y s o c i a l de l o s p a í s e s la t inoamer icanos 
y no cons t i t uya exclusivamente una forma de f avorece r i n t e r e s e s de l o s 
p a í s e s que l a p r e s t a n " . Se agregó, además que " l a cooperación f i n a n c i e r a 
debe r e s p e t a r l a autonomía de l o s p a í s e s recep to res y , por l o t a n t o , no debe 
e s t a r s u j e t a a ninguna condición que d e s n a t u r a l i c e su verdadero propós i to de 
c o n t r i b u i r a l d e s a r r o l l o " . . . y debe i n s p i r a r s e , además en un sent ido de 
s o l i d a r i d a d i n t e r n a c i o n a l y no debe se r u t i l i z a d a pa ra g r a v i t a r sobre l a 
voluntad soberana de l o s Estados r e c e p t o r e s " . * ^ 

12/ Resolución 292 (XI I I ) "Cooperación F inanc ie ra Ex te rna" , aprobada en e l 
XIII per íodo de ses iones de l a Comisión Económica para América La t ina , 
Doc. E/CN.12/841.-Ab.üe 1969. 

/ b ) se 
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b) se mantiene l a i den t idad en e l o r igen de l o s fondos, l o que 
f a c i l i t a l a superv is ión de l o s donantes , y no e j e r c e una p res ión indebida 
sobre sus balanzas de pagos por l a p o s i b i l i d a d de i n v e r t i r l o s fondos en 
adquis ic iones d e l miaño o r igen ; 

c ) l a p a r t i c i p a c i ó n de organismos i n t e r n a c i o n a l e s permite e l iminar 
o a tenuar cons iderab lanente f a c t o r e s l o c a l e s de p res ión p o l í t i c a en l a 
as ignac ión de fondos para proyectos determinados y a l e j a r eventuales 
c r í t i c a s de impl icac iones p o l í t i c a s en su r e a l i z a c i ó n ; 

d ) se abre l a impor tante a l t e r n a t i v a de conceder una adecuada p r io r idad 
a l empleo de proyec tos mul t inac iona le s de e s p e c i a l i n t e r é s pa ra una reg ión 
determinada que. haya rec ib ido a tenc ión p r e f e r e n t e en l o s r e s p e c t i v o s p lanes 
nac iona le s de d e s a r r o l l o de l o s p a í s e s implicados (proyectos f r o n t e r i z o s 

y o t r o s ) ; 

e ) otorgamiento de préstamos en condiciones p r e f e r e n t e s a p a í s e s 
de menor d e s a r r o l l o r e l a t i v o ; 

f ) d isponer d e l respaldo t é c n i c o , l a exper ienc ia y organizac ión de 
un organismo r eg iona l espec ia l izado que e's una g a r a n t í a en l o s e s t u d i o s de 
f a c t i b i l i d a d , e tapa de r e a l i z a c i ó n , supervis ión y evaluación p o s t e r i o r de 
cada proyec to . Normalmente, para e l p a í s recep tor r e s u l t a más acep tab le l a 
i n t e rvenc ión de un organismo i n t e r n a c i o n a l que l a supervis ión de l p a í s 
o to rgan t e de l o s r e c u r s o s . 

Un aspecto impor tante de p re se rva r se r e f i e r e a que l a p a r t i c i p a c i ó n 
de. l a en t idad r eg iona l e spec i a l i zada no debiera r e s u l t a r en un encarecimiento 
en e l uso de l o s fondos concedidos por concepto de comisiones y o t r o s gas tos 
a d i c i o n a l e s . Las ob jec iones de e s t e t enor formuladas a l a n a l i z a r l a s 
p e r s p e c t i v a s de funcionamiento de e s t e t i po de mecanismo, se expl ican porque 
normalmente e s tos c a p i t a l e s han a f l u i d o bajo términos que corresponden 
a l a s condiciones de l mercado monetario para e l común de l o s c a p i t a l e s 
de i n v e r s i ó n , pero s i partimos de l supuesto que un fondo de de sa r ro l l o 
de e s t a n a t u r a l e z a f u n c i o n a r í a en condiciones p r e f e r e n c i a l e s e inc luso 
podr ía d o t á r s e l e de un s i s t a n a de subsidio de i n t e r e s e s , t a l e s temores 
t e n d e r í a n a desvanecerse» 

Fren te a l a s f avorab les pe r spec t ivas que se presentan para que 
l o s pa í s e s mianbros de l a Comunidad otorguen una a s i s t e n c i a más amplia 
y e f e c t i v a a l a s a c t i v i d a d e s d e l Banco Interamericano de Desa r ro l l o , 

/ co r r e sponde r í a a 
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corresponder ía a l o s p a í s e s de l a región r e i t e r a r su apoyo p o l í t i c o a l a s 
d i v e r s a s ge s t i ones que se han rea l i zado y que se r e a l i c e n en e l f u t u r o 
des t i nadas a concre ta r f á m u l a s y mecanismos i n s t i t u c i o n a l e s apropiados 
para c a n a l i z a r una mayor a f l u e n c i a de c a p i t a l e s o f i c i a l e s de f inanciamiento 
para e l d e s a r r o l l o . 

E . TENDENCIAS DE IA INVERSION PRIVADA EXTRANJERA 

La i n v e r s i ó n d i r e c t a pr ivada e s un elemento importante dentro de l a 
composición de l o s c a p i t a l e s e x t r a n j e r o s que r ec ibe l a América L a t i n a . 
Los p r i n c i p a l e s pa í s e s r ecep to re s de e s t e f l u j o c r e c i e n t e han s i d o , a p a r e n t e -
mente, l o s p a í s e s de mayor d e s a r r o l l o r e l a t i v o de l a América Lat ina y Europa 
y l o s productores de pe t ró leo» . 

Diversos e s tud ios han estimado e l monto acumulado de l a s i nve r s iones 
d i r e c t a s de l o s p a í s e s miaabros d e l CAD a t r a v é s de todo e l mundo en irnos 
US$ 90 000 mi l lones de l o s cua l e s USf 30 000 mi l lones se h a l l a n radicados en 
p a í s e s en d e s a r r o l l o , conforme a l a s i gu i en t e d i s t r i b u c i ó n por s e c t o r e s : 

Invers iones d i r e c t a s en e l e x t e r i o r d e l con.i unto de p a í s e s 
d e s a r r o l l a d o s a f i n e s de 1966 

(Valor con tab le , en mi l lones de d ó l a r e s ) 

Sec tores 
En todo 
e l mundo % 

En p a í s e s en 
d e s a r r o l l o % 

Pet ró leo 26 000 29.0 12 000 40 .0 
Minería 6 000 6.7 2 800 9 . 3 
Manufactura 36 200 40,4 8 000 26.7 
Otros 21 500 23® 9 7 200 24.0 
To ta l 89 700 100?0 30 000 100.0 

Fuente : CEPAL, sobre l a base de informaciones r ecop i l adas en d i v e r s a s f u e n t e s . 

La d i s t r i b u c i ó n de l a s i nve r s iones en p a í s e s en d e s a r r o l l o por s e c t o r e s 
de d e s t i n o y á reas geog rá f i ca s se estima a s í : 

/DISTRIBUCION A 
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DISTRIBUCION A FINES DE 1966 DE LAS DIVERSIONES DIRECTAS 
DE PAISES DESARROLLADOS EN PAISES EN DESARROLLO 

(En n a í l o n e s de d ó l a r e s ) 

Pe t ró leo l a n e r í a Manufactura Otros Tota l 

Europa 350 50 600 500 1 500 
A f r i c a 2 000 800 800 1 3OO 4 900 
Medio Or iente 3 500 - 100 100 3 700 

Asia y Oceania 1 150 200 1 350 1 500 4 200 
América Lat ina y 

Caribe 4 900 1 700 5 300 3 800 15 700 
T o t a l 11 900 2 75O 8 150 7 200 30 000 

Fuente : CEPAL, a base de informaciones de d ive r sa s f u e n t e s . 

E l 50 % de l a s i nve r s iones d i r e c t a s de l o s p a í s e s mimbro s d e l CAD 
en l o s p a í s e s en d e s a r r o l l o se concentra en América Lat ina y dentro de é s t a 
l o s s e c t o r e s de manufactura y pe t ró l eo absorben l a s dos t e r c e r a s p a r t e s , con 
l a c a r a t e r í s t i c a de que e l crecimiento más rápido en l o s ú l t imos años , 
corresponde a l a s i nve r s iones i ndus t r i a l e s j ¡ a b a s t a n t e d i s t a n c i a siguen 
A f r i c a y As ia , Cabe hacer n o t a r que l a s i nve r s iones p e t r o l e r a s en América 
La t ina superan a l a s d e l Medio Or ien te , 

Los p r i n c i p a l e s p a í s e s de procedencia de l a s i nve r s iones r e c i b i d a s 
por l a reg ión se pueden a p r e c i a r en e l cuadro s i g u i e n t e : 

INVERSION ACUMUIADA EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE ^ 
A FINES DE 1966 

(Estimaciones en mi l lones de d ó l a r e s ) 

Pet ró leo Minería Manufactura Otros To ta l 
Es tados Unidos 3 538 1 481 3 312 3 142 11 473 
Reino Unido 546 4 490 523 1 563 
Japón 1 30 155 20 206 
Rep, Fed, de Alemania 2 12 , 435 38 487 
Franc ia - 10 270 ,, 280 
S u b - t o t a l 4 087 1 537 4 662 3 723 14 009 
Otros de sa r ro l l ados 

( a p r o x , ) 813 163 638 77 1 691 
T o t a l CAD 4 900 1 700 5. 300 3 800 1.1700 

Fuente : CEPAL, a base de informaciones de d i v e r s a s f u e n t e s , 

a / Inc luye Surinam, Guyana, Jamaica y Trinidad- y Tabago. 



E/CN • 12/L. 48/Add. 2 
Pág. 24 

El grueso de l a s i nve r s iones e x t r a n j e r a s en América La t ina procede 

de l o s Estados Unidos mient ras que es b a s t a n t e b a j a l a proporción correspon-

d i e n t e a l o s pa í s e s miembros de l a CEE. Las inve r s iones de l a República 

Federal Alemana y Franc ia , l o s p a i s e s de l a Comunidad que f i g u r a n con l o s 

montos más impor tan tes , se han concentrado en e l s e c t o r manufacturero , 

que exhibe una a f l u e n c i a dinámica de inve r s iones cuya velocidad de c r e c i -

miento en l a s á r ea s en d e s a r r o l l o f ue de 15 % en e l período 1965-66, que 

se compara favorablemente con l a t a s a de 7 y 9 % observada en l o s s ec to r e s 

del p e t r ó l e o y miner ía respect ivamente . 

EL promedio anual de l a c o r r i e n t e ne ta de inve r s iones d i r e c t a s h a c i a 

reg iones en d e s a r r o l l o según est imaciones de l a OCDE para 1967-68, i n d i c a 

una marcada o r i e n t a c i ó n hac ia l a América Latina y e l Caribe (a l rededor de un 

3° % y además confirma l a tendencia observada h a s t a 1966 de que e l s e c t o r 

que cap ta e l mayor f l u j o de c a p i t a l de i n v e r s i ó n es l a i n d u s t r i a manufactu-

r e r a , s i tuándose e l pe t ró l eo en segundo l u g a r , según se desprende d e l 

cuadro s i g u i e n t e : 

CORRIENTES DE INVERSIONES DIRECTAS (NETAS) HACIA REGIONES EN 
DESARROLLO Y SECTORES, COMO PROMEDIO ANUAL 

1967-1968 (ESTIMACIONES) 
(En mi l lones de d ó l a r e s ) 

Regiones US$ mi l lones % 

Europa 200 8 .4 
A f r i c a 54O 2 2 . 8 
Medio Or ien te 310 I 3 . I 
Asia y Oceania 470 19 .8 
América Lat ina y Caribe 850 35 .9 
To ta l 2 370 100.0 

Sec tores 

Pe t ró leo 730 3 0 . 8 
Minería 280 11 .8 
I n d u s t r i a 900 38 .0 
Otros 4 60 19.4 
To ta l 2 370 100.0 

Fuente : OCDE; 1969 Review, o b . c i t . 

/Los b e n e f i c i o s 
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l o s b e n e f i c i o s de l a s i nve r s iones e x t r a n j e r a s en l o s p a í s e s en 

d e s a r r o l l o , habr í an ascendido a una suma super ior a l o s US$ 3 000 mi l lones 

en 1966 ( inc luso i n t e r e s e s y ganancias r e i n v e r t i d a s ) ; más de un 40 % 

se habr ía producido en l a s i n d u s t r i a s n o e x t r a c t i v a s , un 20 % en l a s 

a c t i v i d a d e s mineras y de r e f i n a c i ó n y l a mayor p a r t e de l 40 % remanente 

hab r í a correspondido a l a s ac t i v idades p e t r o l e r a s . Las t a s a s de r e n t a b i l i d a d 

v a r í a n de empresa a empresa y según l a s c a r a c t e r í s t i c a s de l mercado» s© 

observa en e l cuadro s i g u i e n t e que l a s t a s a s promedio en la- i n d u s t r i a 

manufacturera fueron de 10 % en América Latina y e l Caribe; de 9 % en Asia 

y 8 % en A f r i c a , En l a a c t i v i d a d e x t r a c t i v a Asia junto con l a América Lat ina 

proporcionaron l a s t a s a s más e levadas con 23 %• En p e t r ó l e o , l a s inve r s iones 

produjeron rendimientos de l orden s i g u i e n t e : e l Medio Or iente con un 16 % 

y a cont inuación l a América Lat ina y Af r i ca que e s t u v i e r a a un n i v e l de 10 

TASAS DE RENTABILIDAD ESTIMADAS SOBRE INVERSIONES. DIRECTAS EN 
LOS PAISES EN DESARROLLO EN 1966 a / 

(Po rcen ta j e ) 

I n d u s t r i a 
Pe t ró leo Minería Manufact, Otros To ta l 

Europa 6 .7 12 ,2 r u 4 14o3 
A f r i c a 10 .0 13 .8 8,1 9 .7 
Medio Or ien te 16 .0 X 11 ,8 12.6 
Asia y A u s t r a l a s i a 6 .7 23.O 9 .0 10 .0 

Latinoamérica y e l 
Caribe 10.0 23.5 1 0 , 1 7 .7 

Tota l 10 .0 20.0 

Fuente: CEPAL, a base de informaciones de d ive r sas f u e n t e s , 
a / Las t a s a s de r e n t a b i l i d a d para l a s i n d u s t r i a s no p e t r o l e r a s se basan en e l 

promedio ponderado de l a s i nve r s iones de l o s Estados Unidos y e l Reino Unido* 
La r e n t a b i l i d a d media de i nve r s iones p e t r o l e r a s de 10 % se basa en l o s r e s u l -
tados f i n a n c i e r o s d e l t o t a l de l a s operaciones e x t e r i o r e s de l a s Compañías 
p e t r o l e r a s Norteamericanas, y e l t o t a l de l a s operaciones de l a Real Compañía 
Holandesa/Shel l , B.P. y o t r a s . Ex is ten f u e r t e s d i sc repanc ias en t r e l o s r e n -
dimientos obtenidos de loé balances de l a s compañías de pe t ró leo y l o s que 
r e s u l t a n de a n a l i z a r l a s c i f r a s de balanzas de pagos, f u e n t e que u t i l i z a 
pr inc ipa lmente e l FMI; ambos r e su l t ados son d i f í c i l m e n t e c o n c i l i a b l e s . 

/ l a r e n t a b i l i d a d 
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La r e n t a b i l i d a d de l a s invers iones p e t r o l e r a s de l o s Estados Unidos 

demuestra va r i ac iones muy s i g n i f i c a t i v a s según l a r eg ión , según se expone 

en e l cuadro que sigues 

EE.UU.: INVERSIONES PETROLERAS EN ULTRAMAR, ACTIVOS T • 
GANANCIAS EN 1968 s j 

(S i mi l lones de d ó l a r e s ) 

. . . Tasa de r e n t a -Activos b i l i d a d 
Región Netos Ganancias % 

1 . Canadá 4 088 243 6 
2 . América Latina 2 976 478 16 

3 . Otros p a í s e s d e l 
Hemisferio Occi-
d e n t a l 667. 57 9 

4 . Europa ( d e s a r r o l l a d a 
y sub -desa r ro l l ada ) 4 640 -134 - 3 

5 . A f r i c a 1 567 501 32 
6 . Medio Or ien te 1 654 1 079 65 
7 . Lejano Or ien te 1 146 104 9 
8 . Oceanía 646 - 5 - 1 
9 . Embarques 

I n t e r n a c i o n a l e s 1 451 144 10 
Tota les 18 835 2 466 13 

Fuente : U.S. Department of Commerce, "Survey of Current Bus ines s " , octubre1* 
1969. 

a / C i f r a s p r e l i m i n a r e s . 

Como se ha v i s t o an te r iormente , l a i n v e r s i ó n privada e x t r a n j e r a en 
América Lat ina procede en su mayor p a r t e de l o s Es tados Unidos. Por 
cons igu ien te , l a evolución de l a s i nve r s iones pr ivadas estadounidenses en 
América Lat ina duran te l a ú l t ima década permite a n a l i z a r algunos cambios 
impor tan tes ocu r r idos en e se s e c t o r , conforme l o muestran l a s c i f r a s d e l 
cuadro s i g u i e n t e : 

/ESTADOS UNIDOS 
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ESTADOS UNIDOS: INVERSION DIRECTA EN EL EXTERIOR, (VAIOR EN 
LIBROS AL FIN DL CADA Á¿0, EN MELLONES Dû DOIAHES) 

Tota l 
Manufac— 

Minería Pet ró leo t u r a Otros 

To ta l mundial : 

I960 
1963 
1966 
1967 
1968 

31 865 2 997 10 810 11 051 7 007 
40 736 3 419 , 13 652 . 14 937 8 728 
54 777 4 365 16 200 22 078 12 134 
59 486 4 876 17 404 24 167 13 039 
64 756 5 370 18 835 26 354 14 196 

I960 
1963 
1966 
1967 
1968 

8 365 1 319 3 122 
9 941 1 353 3 636 

11 498 1 565 3 475 
12 044 1 708 3 472 
12 989 1 875 3 643 

1 521 2 403 
2 213 2 739 
3 318 3 141 
3 581 3 283 
3 990 3 480 

Fuente : U.S..Department of Commerce, Survey of Current Bussines , Oct . 1969. 

a / Inc luye o t r o s p a í s e s d e l hemis fe r io o c c i d e n t a l . 

Conviene d e s t a c a r , a i primer l u g a r , que l a s inve r s iones de l o s 
Estados Unidos en América Lat ina aumentaron e n t r e 1960 y I968 a una t a s a menor 
que l a a lcanzada por l a s i nve r s iones t o t a l e s en e l e x t e r i o r . As í , mien t ras 
a América Lat ina correspondía en 1960 e l 26 % de l a i nve r s ión estadounidense 
en e l e x t e r i o r , en 1967 y 1968 esa proporción descendió a 20 %, Si se a t i ende 
a l o s d ive r sos s e c t o r e s de i n v e r s i ó n , se a d v i e r t e que e l menor crecimiento 
a f e c t ó a l a m ine r í a , e l pe t ró leo y o t r o s , siendo l a s manufacturas e l único 
campo donde se r e g i s t r ó un avance sos ten ido . Esto se a d v i e r t e especialmente 
a l observar l a d i s t r i b u c i ó n porcen tua l de l a s inve r s iones en América Lat ina 
por s e c t o r e s : l a s manufac turas , que representaban e l 18 % en 1960, a lcanzaron 
e l 31 % en 1968. La pre-eminencia que t en ían l a s i nve r s iones es tadpunidenses 
en e l p e t r ó l e o , 37 % de l t o t a l la t inoamericano en 1960, dec l inó a 28 % en 
1968, es to e s , una pos ic ión l igeramente i n f e r i o r a l a de l s ec to r manufac turero . 

/En genera l 
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En genera l l a s i nve r s iones estadounidenses en e l s ec to r de l a s 

manufacturas son, en e l caso de América La t ina , l a s tínicas que r e g i s t r a r o n 

una t a s a de crecimiento más a l t a que l a de l a i nve r s ión t o t a l en e l e x t e r i o r . 

En e f e c t o , en l a mine r í a , l a i nve r s ión t o t a l en e l e x t e r i o r aumentó e n t r e 

I960 y 1968 en un 79 %> mien t ras que en América Lat ina sólo un 42 %', en e l 

p e t r ó l e o , l a inve r s ión t o t a l en e l e x t e r i o r aumentó 74 % y en América Lat ina 

17 en e l s ec to r o t r a s ac t iv idades l o s p o r c e n t a j e s f ue ron , respect ivamente , 

102 y 45 %• En cambio, en e l sec tor de l a s manufac turas , mien t ras l a 

i n v e r s i ó n t o t a l en e l e x t e r i o r aumentó 138 %, en América Lat ina aumentó 162 %, 

Conviene s e ñ a l a r , s in embargo, que causan preocupación l a s t endenc ias 

que se vienen observando en e s t a evolución de l a i nve r s ión p r ivada e x t r a n -

j e r a , porgue una p a r t e de e l l a se ha estado or ientando a l a adqu i s i c ión 

de i n d u s t r i a s la t inoamer icanas ya e x i s t e n t e s o a c i e r t a s a c t i v i d a d e s f i n a n -

c i e r a s en ta q «e * apo r t e t e c n i c o es de e scasa s i ^ í i c a c i ^ 

1 h j Véase, en t r e o t r o s , e l "Estudio Económico de América Lat ina ,1969" , 
Primera P a r t e , doc. E/CN.12/851, Feb. 20, 1970. 

/ I I I . LA 
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I I I . LA POLITICA FINANCIERA DE LA CEE Y DE LOS ESTADOS 
MIEMBROS HACIA TERCEROS PAISES 

A. A NIVEL DE LA COMUNIDAD 

1 . Los mecanismos de ayuda f i n a n c i e r a e s t ab l ec idos 
en e l Tratado de Roma 

a) E l Banco Europeo de Invers iones (BEI) 

E l e s t ab lec imien to d e l BEI ha t en ido por ob j e to f a c i l i t a r l a expansión 
económica de l a Comunidad a t r avés de l a c reac ión de nuevos recursos de 
f inanciamiento para c o n t r i b u i r a un d e s a r r o l l o más equ i l ib rado y continuo 
del. Mercado C o m ú n . ^ 

El Banco acuerda prectamos y ga r an t í a s a l o s Estados miembros para 
e l f inanciamiento de proyectos des t inados a e l eva r e l n i v e l de vida de 
reg iones menos d e s a r r o l l a d a s de l a Comunidad pomo e l mediodía de I t a l i a , 
c i e r t a s reg iones de l oes te y mediodía de F ranc ia , zonas f r o n t e r i z a s de 
Alemania y d i v e r s a s reg iones de l Benelux.—^ 

Asimismo e l Banco puede ac tua r en aquel los casos en que, a l supr imirse 
c i e r t a s medidas p r o t e c t o r a s , e l f inaneiara iento d e l Mercado Común obl igue 
a c i e r t a s empresas a modernizarse o a r e c o n v e r t i r s e , creando nuevas a c t i -
v idades . Financia igualmente proyectos de i n t e r é s común para va r io s 
Estados miembros, favoreciendo básicamente su i n t e g r a c i ó n económica. 

E l Banco también r e a l i z a operaciones con l o s Estados asociados a l a 
CEE, dentro d e l marco de acuerdos e s p e c í f i c o s de asoc iac ión como l o s que 
se han s u s c r i t o con Grecia , Turquía, Estados a f r i c a n o s y Malgache y pa í s e s 
y t e r r i t o r i o s de u l t r amar . 

En sus comienzos, l a ac t iv idad d e l Banco se l i m i t ó a l o s Estados 
miembros. Sin embargo, l a Asamblea de Gobernadores, conforme con l o s 
protocolos f i n a n c i e r o s anexos a l o s acuerdos de asoc iac ión , ha au to r izado 

1^ / Ar t s . 3 o y 130° d e l Tratado de Roma. 
16/ Ar t , 92° N® 3 a , de l Tratado de Roma. 

/ a l a 
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a l a i n s t i t u c i ó n a f i n a n c i a r proyectos s i tuados en p a í s e s asociados y 
" . . . podr ía hacer l o mismo con proyectos s i tuados en o t r o s pa í s e s 
Parece razonable i n t e r p r e t a r e s t a úl t ima f r a s e en e l sen t ido de que queda 
a b i e r t a l a p o s i b i l i d a d de que puede operar con o t r o s pa í ses con l o s cuales 
se hayan concertado acuerdos de asoc iac ión y pro tocolos f i n a n c i e r o s anexos. 

El Banco f i n a n c i a , p r inc ipa lmente , proyectos i n d i v i d u a l e s ; s i n embargo, 
puede f i n a n c i a r va r io s proyectos de mediana importancia s i son presentados 
en grupo y t i e n e n un e f e c t o expansivo sobre l a economía de reg iones poco 
d e s a r r o l l a d a s . También t i e n e f a c u l t a d e s para p a r t i c i p a r en e l f inanc iamiento 
de proyectos de d e s c e n t r a l i z a c i ó n de esas regiones presentados por empresas 
de pa í s e s miembros asociados o de t e r c e r o s . 

El Banco no f i n a n c i a s ino una p a r t e d e l cos to d e l proyecto. E l r e s t o 
debe ser cub ie r to por o t r o s medios: fondos propios de l o s promotores, 
apor tes de t e r c e r o s , e t c . Las t a s a s de i n t e r é s son uniformes y su n i v e l 
es e l s i g u i e n t e : 7 /' anual para préstamos que no exceden de 12 años; 
7 \ % cuando e l plazo es mayor de 12 y no más de 20 a ñ o s . ^ ^ Se contempla 
un período de g r a c i a que corresponde habi tualmente a l período de cons t rucc ión , 
i n s t a l a c i ó n y puesta en marcha d e l proyecto . 

Los préstamos en condiciones e spec i a l e s gozarán de una t a s a de i n t e r é s 
"favorable",^/ p lazos de amort ización de has ta 40 anos , con 10 años de 
g r a c i a . E l Banco proporciona l a a s i s t e n c i a t é c n i c a para l a evaluación de 
l o s proyectos y l a maquinaria admin i s t r a t i va para l a movi l izac ión de l o s 
fondos proporcionados por e l Fondo Europeo de Desa r ro l lo , 
b) E l Fondo Europeo de Desar ro l lo 

Basados en cons iderac iones de orden h i s t ó r i c o y económico, l o s pa í s e s 
de l a Comunidad r e s o l v i e r o n e s t a b l e c e r un régimen de Asociación con l o s pa í s e s 
y t e r r i t o r i o s que t e n í a n r e l a c i o n e s e spec i a l e s con Bélg ica , F ranc ia , Holanda 
e I t a l i a . En e s t a a soc iac ión e l instrumento f i n a n c i e r o ha s ido e l Fondo 
Europeo de Desa r ro l lo (F.E.D.) f inanc iado en común por l o s miembros de 
l a C E E . 2 2 / 

17/ Banque Européenne d ' I n v e s t i s s e m e n t , Bruse las , enero 1967. 
18/ Vigentes desde e l 9 de j u l i o de 1969. 
19/ No se dispone de i nd i cac ión más e x p l í c i t a r e spec to a su n i v e l . 
20/ Véase a e s t e r e spec to e l c ap í t u lo sobre p o l í t i c a comercial de l a CEE. 

/Mediante l a 
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Mediante l a Convención e s t i pu l ada en e l a r t í c u l o 136 d e l Tratado 
de Roma se creó e s t e Pondo Europeo de Desar ro l lo (F.E.D.) a l cual i n i c i a l -
mente se dotó de fondos por 581 mil lones de d ó l a r e s , aproximadamente. 
Pos ter iormente , l a primera Convención de Yaoundé asignó a l F.E.D. l a suma 
de 730 mi l lones de d ó l a r e s . En ambos casos se ha t r a t a d o de fondos p ú b l i c o s , 
provenientes de con t r ibuc iones p resupues ta r i a s de l o s pa í se s miembros d e l 
Tratado de Roma, para s e r u t i l i z a d o s pr incipalmente en l a forma de donaciones 

Ent re 1958 y 1968 l a ayuda f i n a n c i e r a de l a CEE a l o s Estados a f r i c a n o s 
y Malgache Asociados (EAMA), se elevó a 1 154 mi l lones de dó l a re s en l a forma 
de donaciones y préstamos e spec i a l e s proporcionados por e s t e Fondo Europeo 
de Desa r ro l l o , des t inados a l a modernización r u r a l , t r a n s p o r t e y comuni-
cac iones , enseñanza y capac i t ac ión e i n d u s t r i a l i z a c i ó n . La a s i s t e n c i a de l 
Fondo a l o s EAMA ha representado a l rededor d e l 20 % de l a ayuda r e c i b i d a 
por todos l o s pa í se s en d e s a r r o l l o . 

Al negociarse l a XI Convención de Yaoundé se acordó l i b e r a l i z a r l a 
p o l í t i c a de préstamos d e l F .E.D. , in t roduciendo un mayor elemento conces ional 
que se c a r a c t e r i z a por plazos de has t a 40 años para l a amort ización, 
10 años como período de g r a c i a y una t a s a de i n t e r é s que o s c i l a e n t r e e l 
1 % y e l 3 %* La Comunidad aceptó estab?i.ecer, además, un sis tema de b o n i f i -
cación de i n t e r e s e s en l o s préstamos normales d e l BEI, a cargo d e l F .E .D. , 
l o que permite r e b a j a r l a t a s a de i n t e r é s de l Banco a l 3 o 4 %> y aún a l 2 %t 

en e l caso de préstamos au tor izados a t r a v é s de organismos de f inanc iamiento 
de l d e s a r r o l l o cont ro lados por e l gobierno. 

La ayuda f i n a n c i e r a acordada por l a I I Convención de Yaoundé, para 
ser entregada a l F.E.D. asciende a l a suma de 918 mi l lones de dó la res 
proporcionados de l a manera s i g u i e n t e : a) por l o s Estados Miembros, 
828 mi l lones de d ó l a r e s , de l o s cua les se des t inan a donaciones 748 mi l lones 
de dó la res y 80 mi l lones de d ó l a r e s a préstamos e s p e c i a l e s y con t r ibuc iones 
a l a formación d e l c a p i t a l de r i e s g o , especialmente como p a r t i c i p a c i ó n en 
acciones; y b) has t a 90 mil lones ' de dó la res por e l BEI para préstamos con 
i n t e r e s e s subs id iados . El costo de e s t o s subs id ios se cargará a l í tem 
de donaciones. 

/Los r ecu r sos 
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Los recur sos d e l Fondo se emplearán en: a) inve r s iones en producción 
e i n f r a e s t r u c t u r a para promover especialmente e l d e s a r r o l l o de l o s s ec to r e s 
a g r í c o l a e i n d u s t r i a l ; b) a s i s t e n c i a t é c n i c a ; y e ) mercado y promoció/i de 
ven tas de productos de expor tac ión . 

Con e l propós i to de ayudar a l o s p a í s e s Asociados en e l caso de 
s i t u a c i o n e s e x t r a o r d i n a r i a s que r epe rcu ten desfavorablemente en su p o t e n c i a l 
económico a causa de b a j a s en l o s p rec ios de productos bás icos o de 
calamidades ( inundaciones , p e s t e s , e t c . ) se e s t ab l ece un "Fondo de Reserva" 
con una suma i n i c i a l de 20 mil lones de dó l a re s segregados d e l monto de 
donaciones c i t ado precedentemente y con un tope de 45 mi l lones de d ó l a r e s . 

Los programas f i n a n c i e r o s d e l F.E.D. se r e a l i z a n por medio de: 
a) donaciones; b) préstamos ce términos e s p e c i a l e s ; c) préstamos d e l Banco 
con subs id ios de i n t e r e s e s ; y d) por u t i l i z a c i ó n s imultánea de algunos de 
l o s métodos enunciados an te r iormente . Las empresas que operen de acuerdo 
con métodos de d i r e c c i ó n i n d u s t r i a l y comercial t i e n e n opción de r e c i b i r 
d e l F.E.D. con t r ibuc iones para l a formación de c a p i t a l ( r i s k c a p i t a l ) . 

La ayuda f i n a n c i e r a puede u t i l i z a r s e en c u b r i r importaciones y 
ga s to s l o c a l e s necesa r ios para l l e v a r a cabo l o s programas de i n v e r s i ó n . 
Es t a ayuda no debe usa r se para c u b r i r gas tos de admin is t rac ión y de 
operación d e l proyecto, 
c) E l Fondo Soc ia l Europeo 

Su es tab lec imien to obedeció a l p ropós i to de promover mejores opo r tu -
nidades de empleo a l o s t r a b a j a d o r e s dentro d e l ámbito de l a Comunidad, 
procurar una mayor y más e f e c t i v a movil idad ocupacional y geográ f i ca de l a 
mano de obra y f a c i l i t a r su ad ies t ramiento que permita l a adecuada t r a n s f e -
r e n c i a y readap tac ión a l a s nuevas condiciones de competencia creadas por 
e l Mercado Común. Los Estados Miembros est iman que es e s e n c i a l una 
e s t r e c h a cooperación e n t r e e l l o s en e l campo s o c i a l en todas l a s ma te r i a s 
r e l a t i v a s a n i v e l de empleo, l e g i s l a c i ó n d e l t r a b a j o , condiciones ocupa-
c i o n a l e s , e s p e c i a l i z a c i ó n c r ec i en t e de l a mano de obra , seguridad s o c i a l , e t c . 

E l Fondo Soc ia l f i n a n c i a un po rcen ta j e de l o s costos or ig inados en l a 
reducción o suspensión p a r c i a l de empleos, como r e s u l t a d o de l a p o l í t i c a de 
reconvers ión que un p a í s miembro de l a CEE adopte en r e l a c i ó n a sus empresas 

/de producción, 
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de producción, con l a f i n a l i d a d de mantener e l mismo n i v e l s a l a r i a l 
mient ras t r a n s c u r r e e l período de t r a n s i c i ó n hac ia nuevas ocupaciones. 
F inanc ia , también, un po rcen t a j e de l cos to de ad ies t ramiento de l a mano 
de obra duran te e l período de r e a j u s t é jun to con l o s gas tos de i n s t a l a c i ó n 
en l a s nuevas ocupaciones. • 

2 . Los acuerdos con pa í s e s asociados 

a ) As i s t enc i a f i n a n c i e r a de l a CEE a l o s pa í se s y t e r r i t o r i o s 
asociados .. . . 

En v i r t u d de l a Convención 'de Asociación en t r e l a CEE y l o s 18 Estados 
a f r i c a n o s y Malgache, que ent ró en v igor e l 1° de junio' de 1964 (Primera 
Convención de Yaoundé) y de l a dec i s ión d e l Consejo de l a CEE concerniente 
a l o s t e r r i t o r i o s de u l t r a j a r (T.O.M.) y l o s departamentos de u l t ramar 
(D.O.M.), l a CEE acordó ayuda f i n a n c i e r a por 5 años en l a forma de: 

i ) ayudas no reembolsables (donaciones) otorgadas con r ecu r sos d e l 
Fondo Europeo de Desar ro l lo ( F . E . D , ) j 

i i ) prestamos acordados por e l Banco Europeo de Invers iones con 

recur sos propios ; 
i i i ) préstamos en condiciones e s p e c i a l e s otorgados con r ecu r sos d e l 

F.E.D. y administrados por l a Comisión de l a CEE con e l concurso 
d e l Banco. 

Lo3 préstamos o r d i n a r i o s d e l Banco se encaminan a c o n t r i b u i r d i r e c -
tamente a l aumento de l a product ividad y a que e l s e r v i c i o d e l c r é d i t o e s t é 
asegurado con e l rendimiento de l a exp lo tac ión . E l Banco también puede 
f i n a n c i a r proyectos de i n f r a e s t r u c t u r a que aunque di rectamente no exhiben 
r e n t a b i l i d a d f i n a n c i e r a , indi rec tamente f a c i l i t a n l a amort ización de l a 
deuda, pr inc ipalmente por l a v í a f i s c a l . 

La t a s a de i n t e r é s es l a normal que e l Banco a p l i c a a l o s p a í s e s 
miembros, pero a p e t i c i ó n de l o s b e n e f i c i a r i o s , l o s préstamos pueden gozar 
de b o n i f i c a c i ó n dé i n t e r e s e s acordada por l a CEE y pagada por e l F.E.D. 
a l Banco por cuenta de l deudor; l a t a s a de bon i f i c ac ión puede a lcanzar un 
máximo de 3 a s í l a t a s a de i n t e r é s de cargo d e l usuar io o s c i l a r í a e n t r e 
e l 4 y e l 4 . 5 % según e l t i p o d e l proyecto . 

/ b ) As i s t enc i a 
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b) Asis tencia f i n a n c i e r a a Grecia 
El Acuerdo de Asociación en t re l a CEE y Grecia ent ró en vigor e l 

I o de noviembre de 1962 previa una ayuda de 125 mil lones de dólares por un 
período de 5 años. La ayuda otorgada por e l Banco se basa en recursos 
propios provenientes de un c réd i to entregado por l o s Estados Miembros. 
E l Banco e fec túa sus in tervenciones en Grecia en l a s mismas condiciones 
que en l o s pa í ses miembros. 

Teniendo en cuenta l a p r io r idad que asigne Grecia a proyeotos 
de inver s ión , l o s préstamos pueden b e n e f i c i a r s e de un subsidio 

de L?,s t a s a s de i n t e r é s ascendente a l 3 $ anual , pagada por 
l o s Estados miembros. La provis ión de b ienes y s e r v i c i o s requer idos 
por e l proyecto se e f ec túa a t r a v é s de una l i c i t a c i ó n in t e rnac iona l -
que comprende, por lo menos, a los Estados Miembros de l Banco y a 
Grecia misma, 
c ) Asis tencia f i n a n c i e r a a Turquía 

El acuerdo de Asociación ent re l a CEE y Turquía ent ró en vigencia 
e l I o de diciembre de 1964, incluyó una ayuda de has ta 175 millones de 
dólares en 5 años, ba jo l a forma de préstamos cuyos recursos son entregados 
por l o s pa í ses miembros d e l Banco como un c r é d i t o e spec i a l en condiciones 
p r e f e r e n c i a l e s . - ^ / Esta ayuda puede de s t i na r s e t an to a proyectos de 
i n f r a e s t r u c t u r a , energ ía , regadío como a proyectos de r en t ab i l i dad normal 
( i n d u s t r i a l e s ) . Estos últ imos deben a l canza r , por l o menos, un 30 % d e l 
conjunto de préstamos acordados por e l Banco a Turquía. 

Los préstamos concedidos a l Estado turco t i enen un plazo máximo de 
30 años, un período de g rac ia de 7 años y una t a s a de i n t e r é s de 3 % para 

22/ 
proyectos de i n f r a e s t r u c t u r a y de 4 .5 % para proyectos i n d u s t r i a l e s . — 
En e l caso de e s t e últ imo t i p o de proyectos, e l Estado t u r c o , a l t r a n s f e r i r 
l o s c r é d i t o s , asigna l o s fondos de acuerdo con l a s condiciones de l mercado 
por intermedio de organismos f i nanc i e ros espec ia l i zados . 

21/ Art . 6o de l Tratado. 

22/ Involucran un importante elemento concesional . 

/Los préstamos 
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Los préstamos d e l Banco pueden des t ina r se a f i n a n c i a r l a componente 
importada d e l proyecto y su componente nacional . Pueden combinarse con 
f inanciamientos b i l a t e r a l e s de l o s mismos Estados Miembros, en l a forma de 
c réd i tos de proveedores, y cqn o t ro s f inanciamientos i n t e rnac iona l e s . 

B. A NIVEL MULTILATERAL 

La canal izac ión de recursos o f i c i a l e s de l o s es tados miembros de l a CEE, 
igua l que l o s demás in t eg ran t e s de l CAD, a l o s organismos f inanc ie ros 
i n t e r n a c i o n a l e s , r eg iona les y de a s i s t e n c i a técn ica se r e a l i z a a t r avés 
de va r i a s modalidades con»: a ) suscr ipciones a l c a p i t a l de l a s agencias 
m u l t i l a t e r a l e s (Banco Mundial, IDA, e t c . ) j b) apor tes y donaciones para 
programas de a s i s t e n c i a t écn ica y o t ros (Fondo de Naciones Unidas para 
e l Desar ro l lo , Programa Mundial de Alimentos, e t c . ) j c) compras por ent idades 
gubernamentales de va lores emitidos por e l BIRF, BID, Banco Africano de 
Desar ro l lo , e t c . ; d) fondos espec ia les entregados en adminis t ración, como 
e l caso de l BID; e) compra o pa r t i c ipac ión p a r c i a l de organismos o f i c i a l e s 
en préstamos concedidos por l a s agencias in te rnac iona les a pa íses en 
d e s a r r o l l o . 

Las c i f r a s d isponib les para e l conjunto de l o s pa íses d e l CAD indican 
que l a contr ibución o f i c i a l para todos los o b j e t i v o s c i tados descendió 
a 658 mil lones de dólares en 1968 de su n ive l de 717 millones de dó la res 
alcanzado en e l año a n t e r i o r . E l descenso se debió a l a postergación 
de l acuerdo para l a segunda repos ic ión de fondos de l a Asociación I n t e r -
nacional de Fomento (AIF). 

También se cana l iza a f i n e s m u l t i l a t e r a l e s un c i e r t o volumen de 
c a p i t a l e s procedentes d e l sec tor privado de l o s pa íses de l a Comunidad, 
que se han volcado, pr incipalmente, a l a compra de bonos emitidos por 
organismos i n t e rnac iona l e s , básicamente de l Banco Mundial y de l BID, y 
a l a compra o pa r t i c ipac ión de c r éd i to s otorgados por e s t a s mismas i n s t i -
tuc iones . Este rubro experimentó un d r á s t i co aumento como se expresó en 
e l cap i tu lo an t e r i o r (de 306 millones de dó la res en 1967 a 604 mil lones de 
dó la res en 1968) y provino de l o s mercados de c a p i t a l e s de l a República 
Federal de Alemania y l o s Estados Unidos. La compra neta de bonos de l BID 

/por pa r t e 
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por pa r t e de sec tores privados alemanes, por ejemplo, subid de 5 mil lones 
de dó la res en 1967 a 269 millones de dólares en 1968. Las compras de 
bonos d e l BID se mantuvieron a l n ive l de l o s 111 mil lones de dó la res de 
pa r t e d e l mismo sec tor a l e m á n . ^ / 

La p o l í t i c a de l a s agencias m u l t i l a t e r a l e s de incrementar sustan» 
cialmente su a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a a l a s áreas en d e s a r r o l l o , como es e l 
ob je t ivo anunciado por e l Banco Mundial, en f r en t a r á a l o s pa í ses indus -
t r i a l i z a d o s a nuevos y mayores es fuerzos f i n a n c i e r o s en l o s próximos años 
l o que, desde e l punto de v i s t a de l o s pa í ses r ecep to re s , no debiera 
r educ i r l a co r r i en t e b i l a t e r a l de recursos suministrada has ta ahora n i 
tampoco suponer que t a l e s recursos debieran provenir en una mayor proporción 
d e l sec to r pr ivado. En genera l , l o s pa íses desa r ro l l ados han asumido e l 
compromiso de mantener e l n i v e l de su a s i s t e n c i a g lobal b i y m u l t i l a t e r a l 
en una r e l ac ión par i -passu con e l crecimiento de l producto ( l % d e l PNB) 
e i n t e g r a r esa a s i s t e n c i a con una co r r i en t e de c a p i t a l o f i c i a l . 

C. LA ASISTENCIA BILATERAL A PAISES DE LA AMERICA LATINA 

La co r r i en t e de c a p i t a l e s o f i c i a l e s desde l o s pa í ses de l a CEE a l o s l a t i n o -
americanos se cana l iza a t r avés de acuerdos b i l a t e r a l e s de c r é d i t o que se 
negocian independientemente l o que redunda en e l es tablecimiento de términos 
y d ispos ic iones d i s t i n t a s de un instrumento a o t r o . 

La p o l í t i c a de a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a de l o s es tados miembros de 
l a CEE, y en genera l de l o s demás pa í ses europeos, expresada a t r avés de 
e s to s convenios b i l a t e r a l e s , s igue modalidades sustancialmente d i f e r e n t e s 
a l o s convenios que l a mayor pa r te de l o s pa í ses de l a América La t ina , 
ha susc r i t o con l a Agencia In te rnac iona l de l Desarrol lo (AID) de l Gobierno 
de l o s Estados Unidos» 

Desde luego, los montos de ayuda involucrados en l o s convenios con 
pa í ses de Europa han sido considerablemente i n f e r i o r e s ; l o s términos de 
concesión de l o s préstamos son mucho menos l i b e r a l e s y , por t a n t o , menos 

2^/ "1969, Review", op. c i t . 

/ f a v o r a b l e s ; l o s 
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favorables ; l o s acuerdos no contemplan, salvo excepciones, l a u t i l i z a c i ó n 
in tens iva de l contravalor generado en moneda l o c a l ; no incluyen, tampoco, 
c láusulas que constr iñan l a p o l í t i c a económica y f inanc ie ra del bene f i c i a r io 
a l cumplimiento de c i e r to s patrones l igados a l a p o l í t i c a de l Fondo Monetario 
In te rnac iona l . Tampoco es tos acuerdos han inducido a l país receptor a l a 
apl icación de normas in ternas pre fe renc ia les en l a s p o l í t i c a s a r ance la r i a s , 
de importación u o t r a s para est imular e l uso de l o s recursos proporcionados 
mediante es tos c r éd i to s . En cambio, exhiben s imi l i tudes en cuanto a l a 
condición de "atadura" en e l empleo de l o s recursos , s i bien no se ha 
impuesto l a exigencia de l a "ádicional idad", c a r a c t e r í s t i c a de l o s c réd i tos 
de l o s Estados Un idos .^^ 

Una par te importante del f l u j o de cap i t a l e s procedente de l o s países 
de l a Comunidad se ha canalizado a l a América Latina a t ravés de mecanismos 
de c rédi to cuyas d i s t i n t a s modalidades permiten d i s t i ngu i r varios t i pos : 

a) Créditos de e s t ab i l i zac ión monetaria (stand by) concedidos por 
grupos de bancos privados europeos a bancos cen t ra les latinoamericanos. 
Son recursos contingentes a l o s cuales l a s autoridades monetarias de 
algunos países han recurr ido en momentos de desequ i l ib r ios agudos en sus 
balanzas de pago, como una segunda l í nea de rese rvas . Estos c a p i t a l e s se 
c l a s i f i c a n convencionalmente como monetarios o de t i po compensador de l a 
balanza de pagos por su naturaleza espec i f i ca t r a n s i t o r i a y porque su 
manejo corresponde exclusivamente a l banco c e n t r a l . ^ ' Este t i po de 
c réd i to no es de empleo f recuente dado que en e l sistema f inanc ie ro i n t e r -
nacional ex is ten o t r a s fuentes t í p i c a s de apoyo como es e l Fondo Monetario 
In ternac ional . Son crédi tos de plazo entre oorto y mediano y a l a t a s a 
de i n t e r é s de l mercado mone ta r io«^ / 

2¿¡/ Esta exigencia fue eliminada a p a r t i r de noviembre de 1969. 
2¿/ Los c réd i tos de suministros se c l a s i f i c a n dentro de l a cuenta de 

capi ta les ; "autónomos". 
26/ En algunos casos l a t a s a de i n t e r é s e fec t iva ha resul tado algo menor 

por e l abono de un "spread" o d i fe renc ia ent re l a t a s a de i n t e r é s 
pactada y l a obtenida como acreedora por deposi tar l o s préstamos en 
cuenta cor r ien te bancar ia . 

/b ) Créditos 
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b) Créditos de suministros de bienes de c a p i t a l y se rv ic ios conexos 
sobre l a base de l í n e a s de c réd i tos concedidas por grupos de bancos 
(privados y o f i c i a l e s ) o consorcios f inanc ie ros de l pa ís vendedor a o rga-
nismos e s t a t a l e s f i nanc i e ro s y/o de desa r ro l l o de l pa í s comprador. Se 
t r a t a de un c réd i to de proveedores con ga ran t í a p a r c i a l o t o t a l de organismos 
gubernamentales de l pa í s vendedor mediante e l cual se extiende una l í n e a 
de c réd i to ( c r éd i to s de compradores) a l organismo e s t a t a l de l pa í s r e c e p t o r , 
que l e permite negociar en mejores condiciones y se lecc ionar a l proveedor 
con l a f a c i l i d a d de l pago inmediato con cargo a l o s fondos de c réd i to g loba l . 
Es ta modalidad t iende a reemplazar e l c r éd i t o t r a d i c i o n a l de proveedores 
negociado individualmente en t re comprador y proveedor e x t r a n j e r o . 

S i b ien en muchos casos l a fuente de recursos incluye i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s pr ivadas , c i e r t o s f a c t o r e s como: i ) l a pa r t i c ipac ión de bancos 
o f i c i a l e s en algunos grupos de f inanciamiento; y i i ) l a ga ran t í a t o t a l 
o p a r c i a l de l c r éd i to de proveedor por pa r t e de l mecanismo de seguro de 
c réd i to ex i s t en t e en e l pa í s vendedor, involucran de hecho a l sec tor 
o f i c i a l . Es tas c i r cuns tanc ias han determinado que l a r e f i nanc i ac ión de 
deuda ex te rna , que var ios pa í ses lat inoamericanos han debido emprender, se 
haya convert ido en una acción que compromete l o s n ive les gubernamentales 
de ambas p a r t e s . ^ / 

Las c a r a c t e r í s t i c a s más r e l evan tes de e s t e t i p o de c réd i tos se pueden 
s i n t e t i z a r a s í : 

i ) Normalmente f inanc ian l a adquis ic ión de bienes de c a p i t a l , semi-
c a p i t a l y se rv ic ios conexos cuyo pa ís de or igen y compra sea e l que otorga 
l a f i nanc i ac ión ; es d e c i r , se t r a t a de c r é d i t o s totalmente "a tados" . Los 
c r éd i to s cubren e l 80 a 85 % de l valor de compra; ex i s t en modalidades que 
f inanc ian l a cuota a l contado. 

2JJ La renegociación de l a deuda públ ica externa de un pa í s lat inoamericano 
es un caso r e c i e n t e . E l elevado monto de s e rv i c io s para e l período 
1970-1974 (764 millones de dó la res ) obl igó a dicho pa í s a i n i c i a r 
t r a t a t i v a s con l o s gobiernos de pa íses europeos y Japón con e l ob je to 
de r e f i n a n c i a r l a deuda que e l sec tor público había adquirido con 
proveedores de esos pa í s e s . Como e l mayor porcenta je de esos c r é d i t o s 
contaba con ga ran t í a e s t a t a l , e l Gobierno deudor hubo de negociar con 
órganos gubernamentales los términos de r ee s t ruc tu rac ión de l o s s e rv i c io s 
de l a deuda. Con los Estados Unidos y Canadá, l a r e f i nanc i ae ión se 
r e a l i z ó con bancos pr ivados. 

/ i i ) Respecto 
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i i ) Respecto a l a f i j a c i ó n de l i s t a s se dan var ios casos: l i s t a s 
meramente i n d i c a t i v a s , l i s t a s de aceptación a u t o m á t i c a , ' ^ l i s t a s de 
consul ta o , simplemente, no se f i j a l i s t a alguna. 

i i i ) El perfeccionamiento de una operación de compra dentro d e l 
c réd i to puede e x i g i r l a aprobación no sólo de un organismo cont ra lo r e s t a t a l 
de l pa is comprador sino también c i e r t a s veces l a conformidad de un organismo 
de l pa í s vendedor; en o t ros casos , se exige t a l aprobación cuando l a 
operación por su na tura leza y monto no encaja dentro de l a s normas acordadas 
o , f ina lmente , no se exige consul ta de ninguna espec ie . 

i v ) Los plazos de pago inherentes a e s tos c r éd i to s son va r i ab l e s 
según e l t i p o y monto de cada operación de compra, pero es pos ib le e s t ab lece r 
que osc i l an ent re l o s l í m i t e s de dos y s i e t e años. Generalmente, por 
razones ope ra t i va s , se f i j a n montos mínimos de f inanc iac ión a l o s que se 
apl ican l o s plazos mínimos de cancelación. En o t ros c réd i tos e l plazo va 
a depender de l a ga ran t í a que extiende e l mecanismo asegurador d e l c r éd i to 
de exportaciones en e l pa í s vendedor. 

v) Las t a s a s de i n t e r é s var ían en una gama que va desde 6 % a l 9 % 
según lo s plazos concedidos. Por l a s condiciones ex i s t en t e s en e l mercado 
monetario, l o s acuerdos incluyen c láusulas de r e a j u s t e de intereses.^/ 
En muchos convenios se agregan comisiones de compromiso u o t r a s que hacen 
subir l a t a s a f i n a l de i n t e r é s para e l usuar io . 

c) Créditos intergubernamentales celebrados .entre organismos f i nanc i e ro s 
y/o de d e s a r r o l l o o f i c i a l e s de l o s pa íses europeos y lat inoamericanos para 
f i n a n c i a r l a compra de equipos, maquinarias e implementos dest inados a 
proyectos e s p e c í f i c o s de desa r ro l lo de ent idades públ icas o privadas d e l 
pa í s r ecep to r , y para f i n a n c i a r , parcialmente, gastos l oca l e s de esos 
proyectos o para o t r a s f i na l idades que se e s t i p u l e n oportunamente. 

28/ En l a l i s t a de "aceptación automática" l a adquis ic ión de un bien no 
só lo queda supeditada a que f i g u r e en l a nómina sino que alcance un 
valor mínimo dado y /o forme pa r t e de un conjunto o sub-conjunto 
i n d u s t r i a l . 

2g/ Para l a f i j a c i ó n d e f i n i t i v a de l t i p o de i n t e r é s se adopta como r e f e -
r enc i a : a) l a t a s a o f i c i a l de descuento de l a s autor idades monetarias 
c e n t r a l e s ; o bien b) l a t a s a de descuento de mecanismos o f i c i a l e s de 
f inanc iac ión de exportaciones de mediano plazo. 

/Dentro de 
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Dentro de e s t a modalidad global l a p r ác t i c a reve la que se ap l ican 
c r i t e r i o s y formas opera t ivas muy variadas cuya evolución se v incula 
estrechamente a l a p o l í t i c a de promoción de exportación de bienes de c a p i t a l 
apl icada por l o s países indus t r i a l i zados* Entre e s t a s modalidades opera t ivas 
cabe señalar aquel la que combina, dentro de un mismo protocolo , c r é d i t o s 
o f i c i a l e s con c réd i tos de proveedores, f inanc iados por grupos de bancos y 
garant izados por órganos o f i c i a l e s de seguro de c r é d i t o . E l c r é d i t o guber-
namental de l pa í s vendedor se l i g a , porcentualmente, a l volumen de compras 
f inanc iadas con e l c r éd i to de proveedores ( c r é d i t o de compradores ) . ^ / 

En es tos c réd i tos b i l a t e r a l e s a n i v e l o f i c i a l conviene comentar, en t r e 
o t r o s , l o s aspectos s i gu i en t e s : 

i ) Su f i n a l i d a d es f i n a n c i a r l a componente importada en bienes de 
c a p i t a l y se rv ic ios de grandes proyectos e s t a t a l e s de d e s a r r o l l o y de 
proyectos emprendidos por e l sector pr ivado. Se consu l t a , también, e l 
otorgamiento de c r é d i t o s a órganos de l gobierno cuyo des t ino puede s e r : 
f inanc iac ión de componente l o c a l de l proyecto, formación de fondo r o t a t o r i o 
en moneda l o c a l para nuevos préstamos, cancelación de l a cuota a l contado 
de adquis ic iones r ea l i zadas dentro de l convenio, amortización de l a s primeras 
cuotas , e t c . Este t i p o de préstamo o f i c i a l para l o s f i n e s an tes señalados 
no es una modalidad de uso muy extendida. No se ha es t ipu lado , en genera l , 
como norma c a r a c t e r í s t i c a , e l empleo de l a moneda l o c a l generada por l a s 
importaciones para f inanciamiento d e l Presupuesto F i s c a l y o t r o s , como en 
e l mecanismo de l o s c r é d i t o s AID. 

20/ Es de l caso c i t a r e l protocolo filmado en t r e un pa í s de l a CEE y uno 
lat inoamericano como ejemplo de e s t e c r éd i t o mixto o combinado. E l 
protocolo se compone de 3 secciones o p la fonds , cada una con un 
volumen de compras p r e f i j a d o . La primera sección, es c réd i to de 
proveedores f inanc iado por un consorcio bancario a 8 años por e l 90 % 
d e l va lor de compra. La segunda sección, es un c r é d i t o mixto que 
f i j a un volumen dado de compras con f inanciamiento de bancos privados 
combinado con un c réd i to o f i c i a l i gua l a 1 /5 de l a s compras, con t a s a 
de i n t e r é s más reducido y plazo mayor. E l t e r c e r plafond también es 
c r éd i t o mixto para grandes proyectos con f inanciamiento de proveedores 
y un c réd i to o f i c i a l equivalente a 1 /3 de l a s compras. 

/ i i ) No 
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i i ) No se incluyen exigencias respecto a l i s t a s o b l i g a t o r i a s o grupos 
determinados de b ienes ; l a importación de bienes de c a p i t a l y equipos queda 
bas tante a b i e r t a a l a opción de los usuar ios . El f inanciamiento se amplía 
a l o s se rv ic ios técn icos de a seso r í a y l o s f l e t e s . En c i e r t o s casos , e l 
organismo acreedor se reserva l a f acu l t ad de e s tud ia r l a s c a r a c t e r í s t i c a s 
de l o s proyectos y de su importancia para e l de sa r ro l l o económico d e l 
pa ís r ecep to r , 

i ü ) Los préstamos son "a tados" , como norma genera l , para compras en 
e l pa í s otorgante d e l c r é d i t o . De l o s antecedentes recogidos y ana l izados , 
se puede des tacar e l préstamo otorgado por un pa í s de l a CEE a un pa í s 
la t inoamericano, que no e s t i p u l a en ninguna c láusu la de l convenio una 
"atadura" e s p e c i f i c a . No obstante, , e s t a l i b e r t a d nominal se encuentra 
r e s t r i n g i d a por un entendimiento o f i c i o s o en e l sent ido de e fec tua r 
aproximadamente un 75 % de l a s adquisiciones en e l pa í s acreedor. En e l 
caso de l protocolo de 3 secciones mencionado anter iormente , s i bien se 
e spec i f i ca que l o s préstamos es tán l igados en su t o t a l i d a d , se de ja a b i e r t a 
l a pos ib i l idad de hacer l a s compras en o t ro pa í s miembro de l a CEE, cuando 
se compruebe fehacientemente que e l equipo o maquinaria no e s t á d i sponib le 
en e l pa í s o su cal idad no es s a t i s f a c t o r i a . Como, naturalmente, l o s 
organismos de l pa í s acreedor precisan confirmar previamente l a s aseveraciones 
de l a s ent idades de l pa í s receptor d e l c r é d i t o , f inalmente , e l procedimiento 
se torna l en to y complicado. Sin embargo, se t r a t a de un p r inc ip io que 
podría explorarse para perfeccionar l o s aspectos pos i t ivos que cont ienen, 
en su f i n a l i d a d de m u l t i l a t e r a l i z a c i ó n de l a ayuda. 

i v ) No es p r á c t i c a co r r i en te en e s t e t i p o de acuerdos ningún t i p o 
de exigencia que obligue a l a s autor idades, d e l pa í s b e n e f i c i a r i o a adoptar 
medidas adminis t ra t ivas p r e f e r enc i a l e s que impliquen l a ap l icac ión de 
est ímulos espec ia les para induci r l a u t i l i z a c i ó n de l o s recursos de 
préstamo por pa r te de l o s usuar ios t a l e s como: 1) f r anqu i c i a s a r ance l a r i a s 
a l a importación de mercaderías amparadas por e l c r éd i to ; 2) medidas 
monetarias, como exención de depósi tos previos de importación; 3) f a c i l i d a d e s 
c r e d i t i c i a s como f inanciamientos espec ia les para l a aper tura de ac red i t i vos 
y/o compras de d i v i s a s , e t c . 

/ v ) En 
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v) En l o r e l a t i / o a plazos de amortización y t a s a s de i n t e r é s puede 
adve r t i r s e una l e n t a pero gradual tendencia a su mejoramiento en l a medida 
que l a p rác t i ca g lobal de a s i s t e n c i a o f i c i a l de l o s pa í ses europeos a l a s 
regiones en desa r ro l lo ha procurado acercarse a l o s términos de l a s recomen-
daciones de UNCTAD y e l GAD,, como se ha señalado en o t ros p á r r a f o s . Sin 
embargo, e l proceso de mejoramiento én l o s términos de l a ayuda o f i c i a l ha 
s ido más favorable para o t ros regiones que para América La t ina , es d e c i r , 
l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a d i r i g i d a a l o s pa í ses a f r i canos asociados y o t r o s 
con convenios espec ia les incluye un mayor "elemento concesional" que 
s i g n i f i c a plazos de pago más extensos, periodos dé. g rac ia más amplios y 
t a s a s de i n t e r é s más reducidas . Muy escasos acuerdos de c r éd i t o celebrados 
por miembros de l a CEE con pa í ses dé nues t ra región e s t i p u l a n , por ejemplo, 
amortizaciones de has ta 20 años con 5 años de g rac i a y t a s a s de i n t e r é s 
que osc i l an en t re e l 5 y 6 La. mayor pa r t e de l o s c réd i tos o f i c i a l e s 

se ca rac t e r i zan por términos mucho menos favorab les y que acusan una f u e r t e 
i n f l u e n c i a de l a s condiciones ex i s t en t e s en l o s mercados f inanc ie ros para 
préstamos co r r i en t e s de proveedores. 

El "ablandamiento" en l o s términos de l a ayuda ha s ido una mater ia 
que ha venido plasmando a l o l a rgo de muchos añós. Conviene t ene r presente 
que e l informe de l a OCDE, ya c i t ado , señala enfát icamente que l a s recomen-
daciones de UNCTAD y d e l CAD en e s t a mater ia no const i tuyen una obl igación 
j u r í d i c a sino que son un compromiso moral y de p o l í t i c a económica de pa r t e 
de l o s pa íses i ndus t r i a l i z ados en e l sent ido de empeñar sus mejores 
es fuerzos para a lcanzar esas metas l o an tes pos ib l e . Se puede observar , 
por o t r a p a r t e , que t a l e s compromisos t i enen más ap l i cac ión en l a s operaciones 
concertadas con países con l o s cuales l a CEE ha negociado un régimen 
espec ia l de asociación. 

¿31/ Comparar con c réd i tos con importante "elemento concesional" v igentes 
para o t r a s reg iones , según se descr iben en l a Sección I I I de e s t e 
c a p í t u l o . 

/Más especí f icamente , 
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Más específ icamente, e l último informe de l CAD puntualiza que l a 
p o l í t i c a de los países miembros respecto a l a s adquisiciones con lo s fondos 
de ayuda o f i c i a l han permanecido virtualmente s in modificaciones en lo s 
últimos años. La proporción de l a ayuda "atada" , en re lac ión a l t o t a l de 
l a a s i s t enc i a o f i c i a l para desar ro l lo ha osci lado en t re e l 71 y e l 76 %• 
En 1968, sólo e l 26.3 % de l a a s i s t enc ia o f i c i a l fue concedida s in r e s t r i c -
ciones contractuales de a d q u i s i c i ó n . ^ ' No obs tante , algunas decisiones 
r ec i en te s señalan una tendencia que consti tuye e l i n i c i o de un cambio de 
ac t i tud por par te de l o s países indus t r i a l i zados en materia de " l i b e r a l i z a r " 
l a ayuda o f i c i a l . Estas decisiones pueden resumirse, a s í 

a) Por par te de l a República Federal de Alemania 
i ) En febrero de 1969, e l Gobierno decidió , en apoyo a l a s recomen-

daciones suplementarias de l CAD, mejorar l o s términos standard de l o s 
préstamos para desa r ro l lo a nuevas metas: 30 años de plazo, incluso 
8 años de grac ia y t a sa de i n t e r é s de l 2.5 % anual . 

i i ) Se creó una Oficina Federal de Asistencia Técnica uniendo una 
ser ie de se rv ic ios ex i s t en tes y su autoridad será e l Ministerio de 
Cooperación Económica. 

ü i ) Adopción del pr inc ip io de permit i r adquisiciones en pa íses en 
desar ro l lo con los cuales haya celebrado contratos de préstamo de 
ayuda "atada1 ' . 
b) Por par te de I t a l i a 

i ) En octubre de 1969, se formó un Comité I n t e rmin i s t e r i a l con 
representantes de l a s i n s t i t uc iones f inanc ie ras o f i c i a l e s más importantes 
para preparar un plan para l a implementación de l a s metas de ayuda a l 
desar ro l lo consideradas en e l "Progetto 80" (plan de 10 años). 

32/ OCDE, 1969 Review, op. cit.. p. 85. 
33/ The OCDE Observer, N° 43, diciembre de 1969. 



E/ CM', 12/L» 48/Add • 2 
Pág* 44 

c) Por par te de Holanda 
i ) En 1969 se r ea l i zó una r ev i s ión de l Plan de Cuatro Años y con 

e l objeto de cumplir l a meta del 1 % hubo que aumentar l o s fondos, a t r avés 
de l Presupuesto, debido a una alza del Producto nacional . 

i i ) Aprobación por e l Parlamento de garan t ías sobre r iesgos no 
comerciales a l a s inversiones privadas en pa íses én desa r ro l lo . 

i i i ) Establecimiento de una Corporación f inanc ie ra para países en 
desar ro l lo dest inada a est imular l a invers ión . ' 

i v ) Establecimiento de un Banco de Desarrollo én Indonesia para 
promover ayuda a l a s inversiones privadas en dicho pa í s . 

Además, como ya se ind icó , l o s Estados Unidos anunciaron l a eliminación 
de l a cláusula de "adicionalidad" en l a s adquisiciones con fondos de l AID. 

De l a s i n i c i a t i v a s adoptadas en otros países desarrol lados cabe 
destacar l a decis ión de l Gobierno dé Suecia dé renegociar todos l o s convenios 
de c réd i to v igentes , con l a excepción dé aquellos que han est ipulado l a s 
condiciones impuestas por IDA, de manera qué todos incluyan los términos 
standard es tablec idos para l a ayuda o f i c i a l én 1968, e s to e s , 25 años de 
plazo, 10 años de grac ia y 2 % de i n t e r é s . En l a misma forma, es ú t i l 
destacar que e l Reino Unido, durante 1969, abr ió l a pos ib i l idad l e g a l de 
que l a Corporación de Desarrollo del Commonwealth opere con todos l o s 
países en desa r ro l lo ; l a asignación presupuestar ia para fondos de ayuda 
será dest inada a aumentar e l financiamiento "concesional". Además., .el 
Gobierno ing lés comunicó que l a ayuda económica se elevará desde 526 millones 
de dólares en 1969/70 a 720 millones de dólares para e l período 1973/74. 

/ IV. ALTERNATIVAS 
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IV. ALTERNATIVAS' DE COLABORACION ENTRE LA CEE Y LA AMERICA IATINA 

A. IA POSICION GENERAL DE LA AMERICA LATINA 

l o s planteamientos y declaraciones rea l izados por l o s pa íses de l a América 
Lat ina , en e l campo f i n a n c i e r o , en d iversas conferencias y fo ros i n t e r n a c i o -
na les no sólo han captado l a a tención de l o s pa í ses desar ro l lados s ino que 

e 
ha sido reconocida su j u s t i c i a y fundamentación. Muy pocas de esas a s p i r a -
c iones , s i h embargo, han encontrado adecuada solución en e l ámbito i n t e r -
nacional ; por e l c o n t r a r i o , l a gran mayoría permanece aún en l a etapa de 
l a s formulaciones s i n que l o s pa í ses más cap i ta l i zados hayan encontrado, 
l o s mecanismos apropiados para-su s a t i s f a c c i ó n , l o que se agrava s i se 
considera que l o s problemas han experimentado un de t e r io ro continuo y l a 
s i tuac ión general es mucho más c r í t i c a que an t e s . Se ha producido una 
mayor convergencia de l o s puntos de v i s t a sustentados por pa íses i n d u s t r i a -
l i zados en desarrollo- y se ha demostrado l a d i spos ic ión de encontrar s o l u -
ciones' apropiadas . Pero d i s t a mucho camino por r eco r re r se aún en e l plano 
de l a s r ea l i zac iones y América Latina debe apresurarse por concre tar es ta 
p o l í t i c a de a sp i rac iones . 

La posición de América Latina respecto de l a cooperación f i nanc i e r a 
externa ha s ido expuesta en numerosas declaraciones adoptadas en d iversas 
reuniones i n t e rnac iona l e s . Las Cartas de Alta Gracia, d e l Tequendama y , 
más recientemente, resoluciones d e l 13° período de sesiones de l a CEPAL 
(Lima, 1969) y e l "Consenso Latinoamericano de Viña de l Mar" f i j a n e l 
c r i t e r i o de l o s pa í se s d e l cont inente sobre l a mate r ia . Básicamente, l a 
posic ión general podría s i n t e t i z a r s e en los términos s igu ien te s : 

a ) La cooperación f i nanc i e r a externa debe r e spe ta r l a autonomía de 
los pa í ses receptores de manera que no se l i m i t e l a capacidad nacional 
para l a adopción de decis iones de p o l í t i c a económica y se respe te l a 
concepción de desa r ro l lo que tenga e l pa ís r ecep to r ; 

b) Fo r t a l ece r l a m ú l t i l a t e r a l i z a c i ó n en l a cooperación f i n a n c i e r a 
otorgada por gobiernos ex t r an j e ros y .organismos in t e rnac iona l e s ; 

/ c ) R e i t e r a r 



E/CN.12/L. 48/Add.2 
Pág. 46 

c) R e i t e r a r que l a a f l u e n c i a de c a p i t a l e s pr ivados en l a forma de 
invers iones» c r é d i t o s de proveedores y c r é d i t o s comerc ia les , en g e n e r a l , 
no se considera p a r t e i n t e g r a n t e de l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a c a l i f i c a d a 
de "ayuda"; 

d) Obtener que l o s fondos públ icos de "ayuda" se cana l icen hac ia 
l o s p a í s e s de l a reg ión en términos de p l azos , per íodos de g rac ia y t a s a s 
de i n t e r é s s i m i l a r e s a l o s que se acuerden para o t r a s á r e a s en d e s a r r o l l o . 
Asimismo, supr imir l a s d i spos i c iones o c r i t e r i o s v igen tes r e spec to de l a 
"a tadura" que se impone a l a u t i l i z a c i ó n de l o s r e c u r s o s ; 

e) Dispensar un t r a t amien to p r e f e r e n t e a l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a 
o r i en t ada a l o s pa í se s de menor d e s a r r o l l o r e l a t i v o de l a r eg ión ; 

f ) Reconocer que l a elevada y c r e c i e n t e carga d e l endeudamiento 
externo de l o s pa í s e s de América Lat ina impl ica para su d e s a r r o l l o econó-
mico un grave problema que hace necesa r io que l a comunidad f i n a n c i e r a 
i n t e r n a c i o n a l r e v i s e e l problema y adopte urgentemente dec i s iones o r i e n t a d a s 
hac ia e l e s tab lec imien to de mecanismos concretos para c o r r e g i r l o ; 

g) Reconocer l a neces idad de conceder a l o s bancos e i n s t i t u c i o n e s 
f i n a n c i e r a s r eg iona le s de d e s a r r o l l o , o f i c i a l e s o p r ivadas , de acuerdo 
con l a s d i spos ic iones l e g a l e s de cada p a í s , una más amplia r e sponsab i l idad 
en e l examen y l a evaluación de proyec tos , para a s e gu r a r una absorc ión más 
e f i c i e n t e de r ecu r sos i n t e r n a c i o n a l e s concedidos a l o s pa í s e s l a t inoamer icanos . 

De e s t a s cons iderac iones surge que l a preocupación de América L a t i n a , 
en l o que a tañe a sus r e l a c i o n e s f i n a n c i e r a s con l a CEE, debe r í a c o n f l u i r 
a l a i n i c i a c i ó n de una acc ión conjunta r eg iona l des t inada a l o g r a r l o s 
o b j e t i v o s s i g u i e n t e s : 

1) E s t r u c t u r a r un esquema i n s t i t u c i o n a l permanente para mod i f i ca r 
l a composición de l a c o r r i e n t e de c a p i t a l e s provenien tes de l o s p a í s e s de 
l a CEE, de modo que se l og re un gradual predominio de c a p i t a l o f i c i a l de 
"ayuda" (o de a s i s t e n c i a o f i c i a l para d e s a r r o l l o ) , t r aduc ido en e l aumento 
s u s t a n c i a l de sus montos; 

2) Obtener que l a a s i s t e n c i a o f i c i a l de l a Comunidad se encuadre 
en l o s términos "conces ionales" recomendados por e l Comité de As i s t enc i a 
para e l Desa r ro l lo (CAD) y que ya se ap l i c an a l a ayuda o r i en t ada hacia 
o t r o s p a í s e s en d e s a r r o l l o ; 

/ 3 ) Uniformar 
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3) Uniformar l a s p rác t i cas c r e d i t i c i a s de l o s pa í ses miembros de 
l a Comunidad en sus negociaciones con los pa í ses de l a América l a t i n a . 

Toda l a acción que pudiera emprenderse y que compromete a l a Comunidad, 
en conjunto, en procura de una p o l í t i c a más vigorosa de ca rác t e r m u l t i l a t e r a l 
no t e n d r í a que l i m i t a r o entenderse que será s u s t i t u t i v a de l a s r e lac iones 
f i nanc ie ra s b i l a t e r a l e s que se han mantenido hasta ahora o se mantengan en 
e l f u t u r o . Más b i en , t endr í a que entenderse que l a p o l í t i c a m u l t i l a t e r a l 
de colaboración f i nanc i e r a se complementaría a l a p o l í t i c a b i l a t e r a l y 
t iende a r e fo rza r l a , . pon iéndo la en bases uniformes y más favorab les para 
l a América Lat ina , 

. B. PROPOSICIONES PARA AUMENTAR IA COIABORACION FINANCIERA DE LA CEE 

1 , De ca rác te r i n s t i t u c i o n a l . 

En e l marco de e s t e planteamiento general a los pa íses de la. Comunidad 
cabria recomendar, específ icamente: 

a ) Que l o s f l u j o s f inanc ie ros netos no sean i n f e r i o r e s a l a meta d e l 
1 % del FNB, como ocur r ió en algunos años an t e r i o r e s a 196$ y que e l contenido 
de ayuda o f i c i a l de esos f l u j o s alcance l a meta d e l 0,75 %t ob je t ivo que 
no se ha logrado en ninguno de l o s años rec ien tes ^ En e l cumplimiento 
de esas metas deber ía asegurarse que l o s pa í se s lat inoamericanos obtengan 
una proporción mínima determinada de l monto t o t a l de l o s f l u j o s f inanc ie ros 
que l e s permi t iera ga ran t i za r l a r ea l i zac ión de proyectos contemplados en 
sus planes de d e s a r r o l l o . Este programa podría e s t r u c t u r a r s e para s e r 
desar ro l lado en var ios años con montos mínimos de cumplimiento anual . Un 
Comité coordinador conjunto a l más a l t o n i v e l de l a CEE y América Latina 
podría t ene r a su cargo e l con t ro l de l programa; 

b) Clasificar en d i f e r e n t e s grupos a los pa íses lat inoamericanos 
para l o s efectos de graduar l a "ayuda" y f a c i l i t a r l a acción de l BID y 
o t ros organismos. regionales de f inanciamiento como e l Banco Centroamericano 
de Integración Econvfeica y l a Co rpo rac ión d e Fomento Andina. 

^Uj Conforme a la Decisión 29 ( I I ) aprobada p o r l a I I UNCTAD, E l i n fo rme 
de la"Comisión sobre é l Desarrollo In ternac ional" (Informe Pearson) , 
sugiere que dicho componente sea de 0,70 % hacia 1975 o , a lo sumo 1980, 
(Véase "Par tners i n Development, Report of the Conmission on 
I n t e r n a t i o n a l Development; New York, 1969, p , 152,) 

/ c ) I d e n t i f i c a r 
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c) I d e n t i f i c a r a n i v e l comunitario l o s p r i n c i p a l e s obstáculos que 

entorpecen l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a , e s t a b l e c e r l a s medidas apropiadas 

para a t enua r lo s y supe ra r lo s e i n t r o d u c i r reglamentaciones uniformes para 

l a s c o r r i e n t e s de c a p i t a l o f i c i a l , de acuerdo con l o s términos de l a 

Recomendación Suplementaria d e l CAD de f e b r e r o de 1 9 6 9 . ^ ^ 

d) Reglamentar y uni formar l o s términos de l o s c r é d i t o s "a tados" 

con e l f i n de r educ i r sus tancia lmente l o s cos tos de l o s b ienes importados. 

Las normas que se convin ie ran deber ía contemplar l a p o s i b i l i d a d de "desa ta r" 

l o s c r é d i t o s para p e r m i t i r l a adqu i s i c ión de l o s b ienes y s e r v i c i o s en 

cua lqu ie r p a í s de l a Comunidad a s í como en e l propio p a í s r e c e p t o r o en 

o t r o s de l a r e g i ó n . ^ / 

e ) Remoción de l a s reglamentaciones que impidan o l i m i t e n l a f i n a n -

c i ac ión de l o s cos tos l o c a l e s de l o s proyectos y a l e n t a r l a s adqu i s i c iones 

en e l mercado d e l p a í s b e n e f i c i a r i o ^ 

2 . De coordinación con l a acción d e l BID 

En cuanto s e r e f i e r e a l a coordinación de l a a s i s t e n c i a f i n a n c i e r a de l a 
CEE con l a s a c t i v idades de f inanc iamiento d e l BID en l a reg ión y su mayor 
p a r t i c i p a c i ó n en l a cap tac ión de fondos de fuen t e s europeas , s e r í a oportuno 
dar respa ldo a un conjunto de proposic iones que v igor icen l a acc ión d e l BID 
en l a búsqueda de recursos que engrosen l a c o r r i e n t e . d e fondos requer idos 
para un crecimiento económico a t a s a s más a c e l e r a d a s . Varias de l a s propo-
s i c i o n e s que s e exponen a cont inuación han s ido p lan teadas por e j e c u t i v o s 
de l Banco a l a s más a l t a s au to r idades de l a Comunidad, y , en l a a c t u a l i d a d , 
se encuentran en l a e tapa de a n á l i s i s y d e c i s i ó n en l o s órganos de l a CEE. 

¿ 5 / Ver pág. 24 I I , C . E l Informe Pearson propone que l o s préstamos de 
a s i s t e n c i a de c a r á c t e r o f i c i a l deber ían proveer t a s a s de i n t e r é s no 
supe r io re s a l 2 % anua l , p lazos de vencimiento e n t r e 25 y 40 años con 
per íodos de g rac ia de 7 a 10 años (op . c i t . , p . 167) . 

36 / l a República Federa l de Alemania, en c i e r t o s c r é d i t o s , permi te un margen 
no "atado" de 25 %• También adoptó e l p r i n c i p i o de p e r m i t i r compras 
en e l p a í s r e c e p t o r de un c r é d i t o . . . 

-37/ Proposic ión d e l Informe Pearson (opy c i t . ) . En l a Car ta de Argel se 
incluyó una recomendación en e l mismo s e n t i d o . 

/ a ) Remoción 
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a) Remoción de r e q u i s i t o s l e g a l e s y obs táculos de n a t u r a l e z a t r i b u -
t a r i a y o t r o s d ive r sos que r igen para l a compra de va lores (bonos) emit idos 
o garant izados por gobiernos de pa í s e s en d e s a r r o l l o . Es ta sugerencia 
inc luye l a s r e s t r i c c i o n e s de balanza de pagos que l i m i t a n e l acceso a l o s 
mercados i n t e r n a c i o n a l e s para l o g r a r . u n sos tenido aumento en l a cap tac ión 
de f i n a n c i a m i e n t o - e x t e r n o . . 

b) En e l mismo sen t ido se p l an t ea l a coordinación, a n i v e l de l a 
Comunidad, para l a e l iminación de dichos obs táculos en un e s fue rzo por 
e s t imula r l a colocación de bonos emitidos por e l BID ^ y , eventualmente, 
por o t r o s organismos r eg iona le s de f inanciamiento para su adqu i s i c ión por 
compradores, de t i p o i n s t i t u c i o n a l . 

. c ) C o n s t i t u i r un Fondo Europeo de Invers iones para l a América l a t i n a 
' ( F E I ) , ba jo l a admin is t rac ión d e l BID, con e l p ropós i to de f i n a n c i a r 
proyectos e s p e c í f i c o s de d e s a r r o l l o complementando de e s t a manera dos a c t i -
vidades de l a i n s t i t u c i ó n actualmente en. funcionamiento: i ) Fondo de 
Pre invers ión para l a In t eg rac ión creado en 196?; i i ) preparación de un 
p lan quinquenal de proyectos para l a i n t eg rac ión f í s i c a de l a r eg ión . Se 
prevé que e l Fondo propuesto se podría c o n s t i t u i r con apor tes de va r ios 
pa í se s sobre bases c o l e c t i v a s o i n d i v i d u a l e s , movilizados por intermedio 
de l Banco Europeo de I n v e r s i o n e s . ^ ^ 

d) Para e l f inanciamiento de l o s apor tes que s e r v i r í a n para formar 
e s t e Fondo Europeo de Invers iones no se han suger ido fuen t e s e s p e c í f i c a s . 
Tomando como base exper i enc ias e ideas d ive r sa s se desea avanzar en l a 
p resen tac ión de una a l t e r n a t i v a que podría examinarse con e l p ropós i to 
p r e c i t a d o , c u a l es l a de c o n s t i t u i r e l apor te de cada pa í s mediante una 
as ignación p r e supues t a r i a a l a que se t r a n s f e r i r í a una p a r t e de l a 

J38/ E l Informe Pearson y l a Resolución REM/3/70 de l a 8a. Reunión E x t r a -
o r d i n a r i a d e l CIES a n i v e l m i n i s t e r i a l se r e f i e r e n a e s t e punto . 

Propuesta d e l BID contenida en Aide-Mémoire a l a CEE So l i c i t ando 
t r a t amien to p a r i t a r i o a l que se o to rga a l BIRF y Banco. Europeo de 
I n v e r s i o n e s . 

40 / BID, Aide-Mémoire c i t a d o . 

/ recaudac ión de 
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recaudación de ingresos producto de derechos aduaneros sobre (importaciones 
de c i e r t o s productos bás icos procedentes de l o s p a í s e s l a t inoamer icanos 
y de impuestos in t e rnos ap l icados a l a venta de esos mismos productos 
(compra-venta, e t e . 

e) Siguiendo una l í n e a consecuente , e l BID ha propues to , igualmente , 
l a p a r t i c i p a c i ó n f i n a n c i e r a de l a CEE mediante cont r ibuc iones a l Fondo de 
P re inve r s ión , para cuya ges t ión e l BID posee s u f i c i e n t e s f a c u l t a d e s l e g a l e s . 
Se ha an t i c ipado que l a m a t e r i a l i z a c i ó n de t a l e s con t r ibuc iones podrá 
hacerse en base m u l t i l a t e r a l , por medio d e l Banco Europeo de I n v e r s i o n e s , 

o b ien a t r a v é s de fondos f i d u c i a r i o s negociados a t r a v é s de acuerdos 
b i l a t e r a l e s e n t r e e l BID y cada p a í s de l a CEE, de cuyo procedimiento e x i s t e 
una p o s i t i v a e x p e r i e n c i a J ^ 

f ) P rosegui r con e l s is tema de " f inanciamientos p a r a l e l o s " como medio. v 

de encauzar l a "ayuda" f i n a n c i e r a m u l t i l a t e r a l de Europa a l a América L a t i n a . 
Cualquier proyecto f i nanc i ado parc ia lmente por e l BID e s s u s c e p t i b l e de 

t e n e r f inanciamiento complementario o p a r a l e l o de c u a l q u i e r p a í s de l a CEE 
de acuerdo con con t r a to s que se firmen separadamente. 

3* Creación d e l Fondo de Nivelación de I n t e r e s e s 

En conexión con l a s d i v e r s a s p o s i b i l i d a d e s de e s t r u c t u r a r mecanismos que 
incrementen l a s c o r r i e n t e s de c r é d i t o para e l f inanc iamiento d e p royec tos , 
debe examinarse e l problema de l a t a s a de i n t e r é s , cuyo n i v e l s igue aumen-
tando en l a s operaciones de l o s organismos de f i n a n c i a c i ó n . En d i v e r s a s 
reuniones de n i v e l i n t e r n a c i o n a l se ha planteado 2a c reac ión de un 

41 / Sigue l a l í n e a de f inanciamiento d e l "Fondo de I n d u s t r i a l i z a c i ó n de 
l o s pa í se s en v í a s de d e s a r r o l l o " , e s t ab l ec ido por e l Gobierno de 
Dinamarca por Ley de 17 de j un io de 1967. En 1968, e s t e Fondo 
p e r c i b i ó a l r ededor de US$ 1 .3 mi l lones y s e espera para l o s próximos 
cinco años r e u n i r una suma de US$ 20 millones» 

42/ BID f u e n t e c i t a d a . En e l Informe I fer t ino se propone concretamente 
p a r t i c i p a r en e l Fondo de Pre invers ión para f i n a n c i a r proyectos de 
expor tac ión de b ienes de c a p i t a l . Como so luc ión in t e rmed ia , s e 
encara l a p o s i b i l i d a d de e n t r e g a r a l BID fondos de a d m i n i s t r a c i ó n . 

43/ UNCTAD, Car ta d e l Tequendama, Consenso de Viña d e l Mar, Informe 
Pearson, e t c . 

/ " fondo de 
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"fondo de nivelación de in t e reses" que permita movil izar recursos de l o s 
mercados in te rnac iona les á t a s a s de i n t e r é s que resu l ten para l o s pa í ses 
usuar ios más ba j a s que l a s "comerciales" del mercado. En es te sen t ido , 
cerno una primera aproximación, pódrla pensarse en l a es t ructuración de 
un "Pequeño Plan Horowitz" dentro de l a Comunidad para l a nivelación de 
i n t e r e s e s en l o s préstamos de desa r ro l lo con a l t a pr ior idad en l o s Planes 
Nacionales, Cada p a í s miembro de l a CEE c rea r í a un "fondo de nivelación 
de i n t e r e se s " para determinadas operaciones con América La t ina . Como 
todos l o s pa í ses de l a CEE cuentan con un :órganisno e s t a t a l o parar-
e s t a t a l que in te rv iene d i r e c t a o indirectamente en e l campo de l o s 
c r éd i to s de exportación, se puede af i rmar que ya exis ten l o s marcos 
i n s t i t u c i o n a l e s apropiados para e l funcionamiento de es tos "fondos de 
nivelación" a n ive l nacional» Sobre l a base de una de l a s propuestas del 
Informe Pearson se podría d i s c u t i r l a f a c t i b i l i d a d de de s t i na r a e s t e 
fondo un porcenta je de l o s i n t e r e s e s de deudas correspondientes a 
préstamos pagados por l o s pa í ses latinoaméricanos a l o s pa í ses miembros 
de l a CEE, Éste mecanismo podría c o n s t i t u i r tan plan experimental para su 
eventual extensión a o t ros t i pos de préstamos provenientes de o t r a s fuen tes 
públ icas , b i l a t e r a l e s o m u l t i l a t e r a l e s . 

En l a medida que l o s préstamos o f i c i a l e s se a jus ten a l a s recomen-
daciones del CAD en cuanto a sus términos mas favorables , l a acción del 
"Fondo de nivelación" se e j e r c e r l a para a l i v i a r l a s condiciones de l o s 
c réd i tos de proveedores» 

4, Créditos de proveedores 

Después de pasar r e v i s t a a l a s c a r a c t e r í s t i c a s que r e v i s t e e l endeudamiento 
ex temo y a l o s términos de l a a s i s t enc ia f inanc ie ra del continente* se e s t á 
en posición de af i rmar que América Latina no puede continuar recibiendo f l u j o s 
f inanc ie ros de l o s pa í se s de l a CEE en l a s condiciones que han prevalecido 
has ta hoy, es dec i r , una "ayuda o f i c i a l " b i l a t e r a l reducida y una gran 
proporción de inversiones y. c réd i tos comerciales como e l renglón más 
importante de l a cor r i en te ,de recursos»- Dados, l a crónica i n s u f i c i e n c i a 
de financiamiento i n t e r n o , l a i ne s t ab i l i dad de mercados para l o s productos 
básicos y e l l en to crecimiento que acusa l a "ayuda o f i c i a l " b i l a t e r a l y 

/multilateral* cualquier 
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m u l t i l a t e r a l , cualquier expansión de l a t a sa de crecimiento económico 
presiona l a demanda por c réd i tos de proveedores y comerciales . A menos 
que se p lan tee e l problema sobre o t r a s bases , se en t ra cada vez a una nueva 
f a s e de l c í r cu lo v i c ioso . 

Consciente de l o s p e r j u i c i o s que ocasiona e l sistema de l o s c r éd i to s 
de proveedores, que se t raduce en mayores prec ios de l o s bienes y s e rv i c io s 
adquir idos y desv i r túa l a s pre laciones de i nve r s ión , se han señalado en tai 
es tudio de l BIRF cuatro medidas que podrían adoptar l o s pa íses r ecep to res ; 

i ) Cent ra l izac ión de decis iones de endeudamiento externo para e l 
sec tor público mediante l a au tor izac ión previa y l o s con t ro les 
presupues ta r ios ; 

i i ) Encauzamiento de l a s s o l i c i t u d e s de c r éd i t o d e l sec tor privado 
a t r avés de bancos de fomento i n d u s t r i a l con miras a mejorar 
plazos y o t r a s condiciones de l o s préstamos mediante l a con t r a -
t ac ión por paquetes o grandes grupos, en lugar de negociar 
c r é d i t o s ind iv idua les ; 

ü i ) Introducción de l elemento competencia exigiendo a l a s empresas 
recep toras l a presentación de t r e s o f e r t a s de c réd i to de 
proveedores de t r e s pa íses d i s t i n t o s antes que e l gobierno 
entregue su ga ran t í a ; y 

i v ) Búsqueda en e l ámbito in t e rnac iona l de o t r a s a l t e r n a t i v a s 
a l o s c r é d i t o s de proveedores. 

Paralelamente l o s pa íses lat inoamericanos deberían abandonar l a 
a c t i t u d de aceptar cualquier condición que d i c t e e l proveedor, ya que e l 
mercado es de "compradores" y no de "vendedores". Ex i s t e una f u e r t e 
competencia en t re l o s pa í se s i ndus t r i a l i z ados y es indispensable que l o s 
pa íses en desa r ro l lo sepan aprovecharse de e s t a c i r cuns t anc i a , t an to en lo 
que a tañe a l a s condiciones formales de l o s c r éd i to s de proveedores como de 
su costo r e a l , ocul to en l o s cont ra tos de s e rv i c io s de a s e s o r í a , pa t en t e s , 
r e g a l í a s , r e s t r i c c i o n e s de exportación, e t c . 

Una modalidad de c réd i to que f a c i l i t a a l o s pa íses lat inoamericanos 
l a pos ib i l idad de b e n e f i c i a r s e de e s t a competencia, es l a genera l izac ión 
d e l f inanciamiento denominado "c réd i to o l í n e a de c réd i to de compradores", 

/ u t i l i z a d o por 



E/CN.12/X.«48/Add#2 
Pág. 53 

u t i l i z a d o por algunos pa í se s de l á r e a , como se ha mencionado previamente 
y que c o n s i s t e en l a concesión de un préstamo g loba l a una ent idad o f i c i a l 
d e l p a í s r e c e p t o r , de p r e f e r e n c i a un banco u organismo de d e s a r r o l l o 
i n d u s t r i a l , por p a r t e de consorcios bancar ios pr ivados en conexión con 
en t idades o f i c i a l e s d è i p a í s ac reedor . Con e s t e procedimiento, e l organismo 
r e c e p t o r se : encuentra en condiciones f avo rab le s para se lecc ionar a l o s 
proveedores a l o s cua les se cancela práct icamente a l contado con l o s 
recursos d e l c réd i to .conced ido con a n t e r i o r i d a d . 

Dado e l i n t e r é s de l o s proveedores de b ienes de c a p i t a l por mantener 
y expandir mercados compradores, se podr ía e x i g i r que: 

i ) Se inc luya en l o s c r é d i t o s una p a r t i d a para gas tos " loca les"} 
i i ) Se acepte una c l a r a d i s t i n c i ó n e n t r e l a p a r t e d e l c r é d i t o que 

cubre l a v e n t a . d e l o de l o s bienes de c a p i t a l y l a que se r e f i e r e 
a l a a s i s t e n c i a t é c n i c a , pues es de conocimiento genera l que l o s 
llamados s e r v i c i o s t écn i cos son l o s que encarecen de manera 
desmesurada l o s costos de l o s c r é d i t o s de proveedores} 

i i i ) Proponer e l e s tab lec imien to de un grupo in tergubernamental que 
e labore un código de r e g l a s de conducta y procedimientos para 
l o s proveedores de b ienes de c a p i t a l f inanc iados con c r é d i t o s 
de expor tac ión , de acuerdo con l a s d i spos i c iones de l a Unión de 
Berna, manteniendo, no o b s t a n t e , p r i n c i p i o s de competencia para 
e l p rec io y ca l idad de l o s bienes f i n a n c i a d o s . Ante e s t e grupo 
podr ían p re sen ta r se l o s pa í s e s o en t idades para p r e sen t a r 
reclamos sobre operaciones concertados o por c o n c e r t a r , de manera 
que e l Comité pudiera d ic taminar modif icaciones a n i v e l de l a 
Comunidad para gu ia r t a n t o á proveedores como a compradores. 
Para e s t o s p ropós i tos s e r í a necesar io r e a l i z a r un e s tud io porme-
norizado de l a s c a r a c t e r í s t i c a s e s p e c í f i c a s de l o s c r é d i t o s de 
proveedores ce lebradas en t r e l o s miembros de l a CEE y l o s p a í s e s 
de l a América La t ina , 

/ANEXO 
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ANEXO 

NOTA SOBRE CONCEPTOS Y CLASIFICACIONES 

Este informe ana l i za l a evolución de l a s c o r r i e n t e s f i n a n c i e r a s r ec ib idas 
por América Lat ina procedentes de l o s pa íses miembros de l Comité de Asis tenc ia 
para e l Desarrol lo y en p a r t i c u l a r de l a Comunidad Económica Europea (CEE) 
en l a década de l o s años 60, El a n á l i s i s se ha r ea l i zado sobre l a base, 
principalmente de l a s c i f r a s o f i c i a l e s elaboradas y publicadas por l a 
Organización de Cooperación y Desarrol lo Económicos (OCDE). 

Para los propósi tos de l es tudio se han empleado d iversos conceptos 
y c l a s i f i c a c i o n e s cuya expl icación se expone a cont inuación. 

A. Tipos de co r r i en t e s f i n a n c i e r a s 

Las modalidades bajo l a s cuales se movilizan l o s c a p i t a l e s en t r e l o s pa í se s 
i n d u s t r i a l i z a d o s miembros d e l CAD y l a s á reas en desa r ro l l o son bas tante 
numerosas según sea e l pa í s de origen y e l b e n e f i c i a r i o , observándose una 
gradual evolución que ha implicado una mayor pa r t i c ipac ión d e l c a p i t a l 
pr ivado. Las d i s t i n t a s formas que adoptan l a s t r a n s f e r e n c i a s de c a p i t a l e s 
pueden c l a s i f i c a r s e a s i : 

1 . Asis tencia o f i c i a l proporcionada por e l sec to r público d e l pa ís 
otorgante cuyo f inanciamiento recae en e l presupuesto f i s c a l y /o en l o s 
presupuestos de organismos e s t a t a l e s autónomos. Se c l a s i f i c a de l a manera 
s igu ien te : 

a ) De ca rác te r b i l a t e r a l que puede se r : i ) c r éd i to s de gobierno a 
gobierno cuyos ob je t ivos primordiales son promover l a s exportaciones de 
bienes de c a p i t a l de l pa í s p res tamis ta , y , adicionalménte, apoyar e l 
d e s a r r o l l o de l a s áreas más a t r a sadas ; y i i ) donaciones o t r a n s f e r e n c i a s 
u n i l a t e r a l e s ; 

b) De carác te r m u l t i l a t e r a l compuesta por: i ) suscr ipc iones a l c a p i t a l 
de organismos in te rnac iona les de f inanciamiento (BIRF, IDA, CFI, FMI, e t c . ) ; 
i i ) fondos espec ia les en administración entregados a un organismo i n t e r -
nacional para se r empleados en préstamos de desa r ro l lo en l a s á reas a t rasadas 

(caso de 
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(caso de Holanda y Alemania en colaboración con e l BID); i ü ) compras por 
pa r t e de i n s t i t u c i o n e s o f i c i a l e s (especialmente Bancos Centrales) de 
t í t u l o s emitidos por organismos f inanc ie ros in t e rnac iona le s ; i v ) compra 
o pa r t i c ipac ión p a r c i a l de e s t a s mismas i n s t i t u c i o n e s en préstamos 
concedidos por organismos in te rnac iona les a pa íses en d e s a r r o l l o ; 

c) Otros: que incluye c réd i tos de exportación otorgados por ent idades 
gubernamentales autónomas y programas regu la res de a s i s t e n c i a técn ica ba jo 
acuerdos negociados a n i v e l de l o s gobiernos y con agencias m u l t i l a t e r a l e s . 

El CAD i n t rodu jo una innovación conceptual en conexión con l o s términos 
de l a Recomendación Suplementaria de febrero de 1969. Se ha denominado 
"a s i s t enc i a o f i c i a l para e l desa r ro l lo" a aquel los f l u j o s canalizados 
a áreas a t rasadas y agencias m u l t i l a t e r a l e s por pa r te de agencias o f i c i a l e s , 
incluso gobiernos es taduales o l o c a l e s , o por sus o f i c i n a s e j e c u t i v a s , y 
que cumplen con l o s r e q u i s i t o s s igu ien tes : i ) su p r i nc ipa l ob je t ivo es 
promover e l desa r ro l lo d e l pa í s r ecep to r ; y i i ) sus términos f i nanc i e ro s 
son de ca rác t e r "concesional" , Los demás c a p i t a l e s o f i c i a l e s se c l a s i f i c a n 
como "otros f l u j o s o f i c i a l e s " . 

El elemento concesional se de f ine como l a d i f e r e n c i a en t re e l va lor 
es tablec ido en e l compromiso f inanc ie ro y e l valor a c t u a l de f u t u r a s amor t i -
zaciones e i n t e r e s e s descontados a una t a s a d e l 10 %. E l Banco Mundial 
a l t e r a l igeramente e s t e concepto a l tomar e l valor a c t u a l de l o s desembolsos 
fu tu ros en lugar de l o s compromisos es tab lec idos en e l acuerdo f i n a n c i e r o . 
2. Capi ta les privados aportados por consorcios f i n a n c i e r o s , empresas 
o personas n a t u r a l e s , de acuerdo con algunas de l a s modalidades s igu ien te s : 

a) Invers ión d i r e c t a que es l a forma t r a d i c i o n a l en que e l c a p i t a l 
privado se movil iza para incorporarse en e l f inanciamiento de l proceso de 
desa r ro l l o de un p a í s . 

b) P o r t a f o l i o b i l a t e r a l : invers iones de c a r t e r a en va lores emitidos 
en un pa í s en d e s a r r o l l o , s i n que e l l o entrañe Tin con t ro l de l a s empresas 
o ent idades emisoras por pa r t e de l i n v e r s i o n i s t a . 

c) P o r t a f o l i o m u l t i l a t e r a l : adquis ic ión por pa r te de un i n v e r s i o n i s t a 
privado de t í t u l o s emitidos por un organismo in te rnac iona l de f inanciamiento. 

/d) Créditos 
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d) Créditos de exportación o de proveedores, extendidos por bancos, 
empresas o f ab r i can tes de bienes de c a p i t a l , equipos e instrumentos 
a importadores y empresas i n d u s t r i a l e s e s t a t a l e s y privadas de países en 
de sa r ro l l o . Sus rasgos más t í p i c o s son: i ) obl igación de l comprador de 
pagar una cuota a l contado previa a l embarque (10-20 %); i i ) ausencia de 
períodos de grac ia de manera que l a amortización comienza a l completarse 
e l embarque; i i i ) esquema de amortización de cuotas igua les en períodos 
que no se extienden, normalmente, más a l l á de 8 años; i v ) t a s a de i n t e r é s 
"comercial" vigente en e l mercado de c a p i t a l e s ; v) e l c r éd i to se d e s t i n a , 
generalmente, a f i nanc ia r l a componente importada de l proyecto; v i ) e l e g i b i -
l idad de l c réd i to por' e l organismo de aseguramiento.especializado de l país 
exportador. 

Las e s t a d í s t i c a s disponibles sobre e l monto de recursos movilizados 
desde l a CEE a l a América Latina sólo han permitido i d e n t i f i c a r antecedentes 
de ta l lados respecto de l f l u j o de cap i t a l e s o f i c i a l e s b i l a t e r a l e s , préstamos 
y donaciones. En cuanto a los ' c réd i tos de proveedores o c réd i tos de 
exportación y l a s inversiones privadas d i r e c t a s no ha s ido posible obtener 
un grado de desagregación que f a c i l i t e e l a n á l i s i s de ta l l ado . La a s i s t e n c i a 
o f i c i a l excluye los fondos para adquisiciones m i l i t a r e s . 

En l a s c i f r a s de recursos o f i c i a l e s b i l a t e r a l e s provenientes de l o s 
miembros de l CAD se ha excluido l a categoría de "cuasi-donaciones", es 
d e c i r , e l valor de los préstamos pagaderos en l a moneda de l pa ís r ec ip i en te 
y l a t r ans fe r enc i a de recursos provenientes de ventas de productos en 
moneda l o c a l (Convenios de excedentes agr íco las a l amparo de l a Ley 480 
de l o s Estados Unidos). Fundamentalmente, e s t a s cantidades se. han excluido 
en razón de provenir exclusivamente de l o s Estados Unidos. 

Como dato i l u s t r a t i v o se incluye un cuadro en e l cual f iguran l o s 
montos y des t inos de e s t e t i po de t r ans fe renc ia s : 

/ESTADOS UNIDOS: 
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ESTADOS UNIDOS: CUASI-DGNACIONES (NETAS) (GRANT LIKE FLOWS) 

(Millones de dólares) 

Destino I960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 

Europa 120 232 180 183 40 - 2 - 8 -22 
Af r ica 113 103 208 204 218 154 85 17 
Asia 817 677 792 783 854 74 8 702 571 
América Lat ina 69 132 103 129 175 75 80 52 
Oceania y o t ro s - 1 - 2 1 6 - 2 -35 -42 -82 

Total 1 118 1 142 1 284 1 305 1 285 m 817 

Fuente; OCDE, Geographical Dis t r ibu t ion of Financia l Flows, 1960-64; 1965; 
1966-67. 

B. Aspectos conceptuales sobre los movimientos de c a p i t a l e s 

La a f luenc ia de fondos ex t r an j e ros e s t á compuesta por dos t i p o s de c a p i t a l e s , 
autónomos y compensatorios. Los c a p i t a l e s autónomos r e g i s t r a n t ransacciones 
de c réd i tos o f i c i a l e s de largo plazo y c réd i tos comerciales, l a s amort i -
zaciones respec t ivas y l a s invers iones d i r e c t a s y de c a r t e r a . En cambio, 
l o s movimientos de c a p i t a l e s compensatorios o de e s t a b i l i z a c i ó n monetaria 
se des t inan a f inanc ia r e l d é f i c i t de l a balanza de pagos y son generalmente 
operaciones f i nanc i e r a s de l ámbito de l a s autoridades monetarias. En 
América La t ina , se observa un crecimiento muy superior de l o s c a p i t a l e s 
autónomos en r e l ac ión a l o s compensatorios y se puede e s t ab lece r c i e r t a 
tendencia descendente en l a u t i l i z a c i ó n de e s t e últ imo t i p o de f inanciamiento. 
Desde e l año 1964 l a s c i f r a s demuestran que se han venido cancelando c réd i tos 
compensatorios con cargo a f l u j o s autónomos. 

A su vez los préstamos autónomos se subdividen en préstamos a la rgo 
y a cor to plazo. Es importante hacer notar que tan to es tos préstamos como 
l a s amortizaciones crecen en forma bastante ráp ida lo que e s t á produciendo un 
problema de endeudamiento masivo cuyo punto c r í t i c o se acerca rápidamente. 

/C. Areas 
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C. Areas geográ f i cas comprendidas en e l e s tud io 

En e l p resen te informe, "América Lat ina" se d e f i n e como l a r eg ión que 
comprende l a s 20 r epúb l i ca s t rad ic ionalmente i n c l u i d a s b a j o e s t e t i t u l o 
( inc luso Cuba) más Jamaica, Tr inidad y Tabago y Guyana. 

Cuando se hace r e f e r e n c i a a invers iones pr ivadas en "América La t ina" 
no ha s ido pos ib le e x c l u i r , por razones de d i s p o n i b i l i d a d de información, 
a l o s s i g u i e n t e s "Otros p a í s e s " : Bahamas, Bermudas, Honduras B r i t á n i c a s , 
A n t i l l a s Holandesas, I n d i a s Occidentales B r i t á n i c a s , Surinam e I s l a s Fa lk land . 
En cuanto a l o s cambios ne tos en Crédi tos de Exportación Garant izados , e l 
caso es s i m i l a r a l de l a s inve r s iones p r ivadas con l a d i f e r e n c i a de que ha 
sido pos ib le determinar l a c i f r a correspondiente a "América Lat ina" como 
un t o t a l , pero no por p a í s e s donantes , y se observa que l a d i f e r e n c i a 
en t r e ambas can t idades no es de gran importancia . 

Para mayor información se inc luyen l a s dos s e r i e s : 

CREDITOS DE EXPORTACION PROVENIENTES DEL CAD 

(Millones de dó l a r e s ) 

Años América La t ina América Lat ina más 
o t r o s p a í s e s 

1960 261 276 

1961 396 406 

1962 295 311 

1963 185 183 

1964 89 86 

1965 -22 - 9 
1966 227 248 

1967 175 205 

Fuente: OECD, Geographical D i s t r i b u t i o n of F inanc i a l Flows, 1960-64; 1965; 
1966-67. 

/ANEXO ESTADISTICO 
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Cuadro 2 

PAISES DEL CAO: FUW0S HOTOS &f DE RECURSOS FINANCIEROS HACIA LOS PAISES EN DESARROLLO 7 AGENCIAS MULTILATERALES 

(Desembolsos netos en mlllonaa de dolaras) 

1961 1962 1963 19¿4 1965 1966 1967 1968 

Total oficial y privado 8 115 9 249 8 487 8 632 9 142 10 488 10 510 11 346 12 962 

X Destinados al desarrollo b/ «•718 5 217 5 53? 5 889 6 018 6 076 6 293 6 690 6 430 
a) Donaciones bilaterales 3 716 4 031 4 100 4 032 3 868 3 770 3 802 3 676 3 418 

b) Prístanos bilaterales m 665 928 1 489 1763 1 863 2 014 2 297 2 354 
e) Contribuciones a insti-

tuciones multilaterales 53^ 521 511 368 38? 443 477 717 658 

II Otros flujos ofioiales 2^7 92 6 496 187 -76 238 408 46o 815 
a} Bilaterales 180 696 m 190 -69 233 355 441 814 
b) Miltilaterales 67 230 15 -3 -7 5 53 19 1 

Total oficial (I* XX) «•965 6 1^3 «035 6 076 5 9*2 6 314 6 701 7 150 7 245 
III Flujos privados 3 1 5 0 3 106 2 »63 2 557 3 200 4 174 3 809 197 5 717 

a) Inversión directa 1761 1 830 1 495 1 603 1 784 2 489 2 185 2 103 2 918 
b) De cartera bilateral 633 6lk 147 

/ 
327 416 687 502 809 724 

e) De cartera multilateral 204 290 239 -233 141 248 15 306 6o4 

d) Créditos a proveedoras 0/ 546 573 572 660 860 750 1 107 979 1 470 

Fuentes CECB, 1969 Rsview, op. olt. 
Desembolsos brutos Danos amortizaciones recibidas pop préstamos anteriores. 

b/ Flujos destinados a prosaover el desarrollo y bienestar de los países en desarrollo y que son conoesionales en sus términos. 
0/ Inclyye créditos garantizados y sus partes no garantí zaejas. Excluye «réditos que no están garantizados en el país donante. 
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Cuadro 3 

PAISES SEL CAD: FLUJOS NETOS DE RECURSOS OFICIALES Y PRIVADOS PCR PAISES DONANTES 
HACIA LOS PAISES EN DESARROLLO Y AGENCIAS MJLTILATERALES 

(Desembolsos natos en millones de dólares) 

19é0 19^1 19Ó2 19^3 1904 19*5 1966 1967 1968 

CEE 2 6/2 2 875 2 626 2 493 2 585 2 749 3 166 3 161 4- 215 

Alemania 628 81¥7 609 621 706 72^ 782 1 l4l 1 663 

Francia 1 325 1 4o6 1 395 1 242 1 3^> 1 299 1 320 1 341 1 483 
Italia 298 258 390 321 2 37 266 632 287 550 
Holanda 23? 200 114 134 118 239 254 228 27« 
Bálgloa 182 164 118 175 164 221 178 164 243 

Estados Olidos 3 8l8 »» 5^9 4 35^ * 579 f77i 5 524 5 020 5 645 5 809 

Japtfn 24¿ 381 286 267 290 1)86 625 79 8 1 049 
Belno Unido 881 899 744 721 919 1 028 939 841 7 69 

Canadá I«t5 87 110 130 142 169 267 272 308 

Otros DAC a/ 458 3Ó7 442 «f35 532 493 629 812 

Total DAC 8 115 9 2H9 e j t 8 632 9 142 10 1(88 10 510 11 ?46 12 9^2 

FUenta; CECD, 1969 Reviarw, op« oit» 
b/ Australia, Austria, Dlnaaaroa, Noruega, Suaoia, Suiza y Portugal» 



Cuadro 4 

PAISES DEL CADs FLUJOS NETOS DE RECURSOS OFICIALES POR PAISES DOLANTES 
HACIA PAISES EN DESARROLLO Y AGENCIAS MULTILATERALES 

(Millonea ¿o ¿dlarag) 

1?¿0 1 9 & 1962 1963 1964 1965 1 9 « 1967 1968 

CEE 1 4 4 l 1 790 1 689 1 485 1 414 1 488 1 521 1 7*¿ 1 827 

Alemania 352 6l8 466 438 423 471 486 547 595 

Franoia 848 944 977 851 831 752 745 826 855 

I t a l i a 105 80 i l l 78 40 93 115 156 150 

Holanda 35 65 38 49 70 9* 114 134 

Bálgioa 101 92 70 80 7 1 102 81 99 93 

Estados Unidos 2 7 7 6 3 447 3 535 3 699 3 3 627 3 660 3 723 3 605 

Japín 144- .-. 221 168 . 174 211 353 498 627 809 

Reino tAiido 407 457 421 414 493 481 526 498 428 

Canadá 7 5 62 98 128 124 212 213 214 

Otros DAC a / 122 166 168 206 251 241 284 347 362 

Total DAC 4 965 6 143 6 035 6 076 5 942 6 314 6 701 7 150 7 245 

Fuente; CECD, 1969 Review, op« p i t . 

a / Australia, Austria, Dinamarca, Noruega, Suaoia, Suiza 7 Portugal* 



Cuadro 5 

PAISES DEL CADs FLUJOS NETOS BE RECURSuS OFICIALES DESTINADOS AL DESARROLLO 

(Mil Ion a a gtflar&s) 

i960 1961 1962 1963 1904 1965 1966 196? 1968 1969 a/ 1970 y 

CEE 1 311 1 500 1 608 1 449 1 458 1 44o 1 410 1 711 1796 1 872 1 960 

Alemania 237 330 398 393 46o 431 440 528 55*+ 594 700 0/ 

Francia 84? 943 976 852 828 752 745 826 855 850 800 d/ 
Italia 91 79 99 86 50 85 55 165 14o 150 
Holanda 35 56 65 38 49 70 94 114 134 168 200 
Bálgica 101 91 70 80 71 102 76 89 88 120 110 

Estados Unidos 2 702 2 943 3 232 3 627 3 6 3 6 3 571 3 599 3 559 3 314 3 250 3 000 

Japán 105 108 85 138 116 244 283 384 355 4o8 470 
Reino Unido 407 457 421 4l4 493 481 526 498 428 450 48o 
Canadá 75 61 34 65 78 * 187 198 175 275 300 

Otros DAC 118 148 159 196 237 244 287 34o 363 46o 514 

Total DAC 4 718 5 217 5 539 5 889 6 018 6 076 6 292 6 690 6 431 6 715 6 724 

Fuente: OECD, 1969 ll&vJtev, op. alt. ^ ^ 

e/ Estilaciones. ^ g 
t / Pr<̂ G3CÍ«i',!So ^ J_i 
c/ Heahos ios ajv.rteíi por resra,lorli.aci¿n del fflaroo alemán. ^ 

Heohos los ajustes per la davaluauiSn del franai frana e'3» t-1 
Ctt 
QL O. • 
M 



Cuadro 15 

PAISES BEL CAD: FLUJOS NETOS DE RECURSOS PRIVADOS PCR PAISES DOMANTES HACIA 
PAISES EN DESARROLLO Y AGENCIAS MULTILATERALES 

(Millones da dolaras) 

I96O 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 

CEE 1 230 1 085 997 1 012 1 172 1 260 1 645 1 422 2 389 

Alemania 276 229 143 186 284 253 296 594 1 068 

Pranoia 477 ¥>3 4l8 391 529 547 575 516 628 

, I ta l ia 193 177 279 243 197 172 517 131 4oi 

Holanda 203 49 97 69 169 160 115 142 
Bálgiea 81 72 48 95 93 119 97 66 150 

Estados Unidos 1 042 1 102 819 880 1 326 1 898 1 360 1 922 2 204 
Japáh 103 léO 118 9̂  79 132 127 170 24o 

Reino Unido 442 323 306 426 9Q 413 343 341 

Canadá 70 26 55 32 14 45 55 59 94 

Otros DAC a / 231 291 201 305 183 292 209 281 449 

Tote.1 DAC 3 150 3 106 2 453 2 557 3 200 4 174 3 809 4 197 5 717 

Fuente t OECD, 1969 Reviaw, op. olt« 

a/ Australia, Austria, Dinamaroa, Noruaga, Suacia, Suiza y Portugal* 



Cuadro 7 

DISTRIBUCION DEL FLUJO NETO OFICIAL POR PAIS E INSTITUCION DE" ORIGEN, ZONAS MONETARIAS Y AGRUPACIONES POLITICAS DE DESTINO 

(Millones de dolare?) 

Países en desarrollo de la América Latina a/ Otros en dosarrollo Total países en 
desarrollo 

Zona libra esterlina Zona frango franala 

I96O-64 1965-6Ô 1960-64 1965-68 1960-64 I965-68 1960-64 1965-68 I96O-64 1965-68 

CEE 113 186 781 705 46 37 421 538 1 360 1 467 
Alemania 110 136 6 39 . 27 44 204 243 346 462 
Franoia « • 1 772 652 9 6 48 94 829 754 
I t a l i a 2 30 3 11 11 -15 64 7 5 80 101 
Holanda 1 17 * 1 - 1 2 31 51 30 71 
BÓlgica # 2 - 2 * 2 74 75 75 80 

Estados Unidos 1 053 1 240 150 125 475 63^ 1 521 1 446 3 199 3 445 
Japín 50 98 * * - 2 7 50 211 98 * 316 
Reino Unido 356 362 3 1 3 -2 24 70 385 431 
Canadá 48 I29 * 5 17 - 3 2 22 67 154 
Otros DAC 12 55 2 4 1 8 115 I78 131 244 

Total b i l a t e r a l LÍ21 2 070 ¿ 2 á 84o ¿10 681 u s a I Ü & 5 241 6 057 

Cfrupo Banca Raidia l b / 83 306 26 15 107 137 . 48 96 264 556 

BID _ - 1 _ - -12 46 1 - 1 4 -11 30 

Naciones Unidas 35 65 11 23 17 28 104 112 168 228 

Otros <5/ • -19 4o 89 - 1 3 26 42 96 

Total m u l t i l a t e r a l 118 251 ñ IÏL 112 212 Í 5 Í 218 462 212. 

Total general 1 750 2 421 1 0 1 2 967 652 894 2 289 2 683 5 703 6 967 

guanta; GECÍ5, 1969 Reviaw, op. alt. 
a/ Incluye todos los miembros de la Organización da Estados ita;risana3. 
b/ incluye Banoc In+ivriaoional de Reuonstruooiín y Fomento, Asooiaoitfn Internacional de Fomento y Corporación Flnanoiera Internacional, 
c/ Incluye los Banoos de Desarrollo Africano y Asiatioo, el Fondo de Desarrollo y el Banco Europeo de Inversión. 

00 O • Ï3 -O « 
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Cuadro 8 

INGRESOS DE CAPITALES OFICIALES NETOS POR REGIONES Y PAISES, 1960-64 Y 1965-68 

(Millones da d o l a r e s ) 

Regiín y país 1*5 ^ 1967 1968 

Europa: M+é.O 434.2 502.8 385.1 384.5 
Greola U7.0 49.2 43.1 23.3 24.0 
España 40.0 49.0 90.3 126.6 102.7 
Turquía 184.0 185.2 197 «3 199 »9 216.3 
Yugoslavia 143.0 111.0 139.6 10.3 18.8 

Afriea: 1 668.0 1 701.2 1 590.5 1 600.6 1 562.0 
Norte del Sahara: 768.0 470.8 349.9 307¡6 324.4 

Argelia 350.0 140.2 116.5 103.3 96.1 
Libia 30.0 5.9 2.2 2.1 2.6 
Marruecos 110.0 113 .8 92.9 ( > 3 , 1 108.9 
Tánez 84.0 92.0 70 .4 104*7 75.9 
República Arabe Unida 194.0 118.8 65.8 27 »2 40.2 

Sur» ¿"~l. P.e.̂ ara? 900.0 1 198.7 1 205.2 1 267,9 1 212.4 
Estados Asociados Africanos y Malgache: 376.0 4o4.3 398.0 431.9 441.7 

Caaeriín • • « 32.3 39.6 38.3 39.6 
Repiíblioa Centre-africana 000 15.8 15.7 20,2 20.4 
Chad • 0 0 18.3 18.7 20.7 20.3 
Congo (Brazzaville) 00 0 15.8 18.1 20c2 33,4 
Dahomay 0 0 0 18.0 15.1 19.6 18 .0 
C-aVín 000 16.1 16„7 12.6 8„5 

Costa de Marfil 000 38.8 43.5 34,6 39 ®3 
Madejas oar 0 0 0 50.8 42.3 43.4 43,0 
Mali • 00 21.6 20.9 18.5 13,0 
Mauritania 0 0 0 9.3 3.9 &.0 11.2 
Niger • 09 19.2 22.9 2I.2 24.3 
Senegal 000 44.1 48r6 45.9 
Togo 00 0 13,4 11,7 13.1 10.2 
Alto Volta 000 17*6 16=9 i 9-9 23.2 
Otros países 0 0 0 69.8 # . 9 93.0 85-5 

Congo (Klnshasa) 103.0 149.3 89 »7 96.2 71.6 
Etiopía 24.0 26.7 40.7 28.7 46.4 
Ghana l4 .o 60.3 80.6 67.3 66.8 
Kenia 49.0 71.2 65-7 50.9 56.9 
Liberia 33.0 36.4 48.0 39.3 17.7 
Malawi 15.0 33.7 '31.4 29.7 25.3 
Nigeria 35.0 94.6 93.0 107.5 9^.5 
Sudan 25.0 30.2 17.1 19 o2 27.5 
Tanzania • 36.0 38.3 38.5 36.0 33.1 
Uganda 24.0 21.6 25.1 20.9 20.3 
Zambia • • • 9 .7 31.9 66.8 35.8 
Departamentos y Territorios franceses 
de ultramar a/ 42.0 63.3 88.1 106.9 101.0 

Provincias Portuguesas de ultramar b/ 45.0 22.9 2 4 a 45.8 39.1 
Otros países del Arriaa: • •0 31.8 35 o5 2 5 ¿ 25.I 



E/CN. 12/li, 48/Add. 2 
Cuadro 8 (oonolusiín) 

Regiín y país 
Promedio 
1960-64 1965 1966 1967 1968 

América 799.0 994.7 1 l8o«4 1 176.6 1 251.I 
Norte y Central: • • • 331.0 342=5 360.6 

Reptfblloa Dominicana 18.0 78.5 54.1 62.3 50.4 
Máxioo 53 »0 65.4 125.5 110.2 115.8 
Panamá 14.0 33.1 24.3 18.9 13.4 

Sur: • • • • 642.2 855,1 788.1 833.5 
Argentina 50.0 -44.4 -55 »3 -8 .9 -74.6 
Bolivla 33.0 34.0 31.8 28.6 40.5 
Brasi l 186.0 220.8 258.9 166.8 188.1 
Colombia 68.0 61.6 96.0 . 129.7 153.6 
Chile 112.0 120.4 150.9 105.I 180.2 
Ecuador 16.0 21.2 27.6 30.3 23.2 
Peni 11.0 70.5 66.3 64,6 3518 
Venezuela I9 .0 32.4 88.5 75-2 63.7 
Dapartaaentos y Terr i tor ios franceses 

de u!t::*x!u» 0/ 72.O 94.4 138.5 147 .-j6 147.0 
Otros país."3 .te Amárioa • • • 21.4 ' - M 2/ »8 46.5 
Asia 2 498.O 3 188.0 3 198.9 3 698.// 3 284.3 
Cercano Oriente: 306.6 270.4 264,4 213.6 

Irán 52.O 22.1 28.9 S7.1 71.4 
Is rae l 112.0 I52.7 I27.I 6 ^ 8 53.0 
¿ordaría 84.0 68.9 73.1 5oe6 43«? 
Yemen Meridional • • • 26.1 29.9 2 ¿..9 o,4 

Sur: • • • 1 915.2 1 ?68oO 2 041.7 1 630,3 
Afganistán 31.0 53.9 5-L.2 •30 /T Js -/ 27.9 
Oeixán 16.0 15.7 31.5 46 „2 • 44s6 
India 872.0 1 286.7 1 225.8 1 354.3 993.1 
Paquistán 389.0 523.2 411.6 535.2 491.7 

Lejano Oriente: • • • 944.1 1 135.9 1 372,5 ' 1 412,8 
China (Tni:.vn) 85.0 67.5 60.8 65.7 
Indonesia 108.0 42 .9 81 „5 2U'.''*!;. 291.0 
Cjrea del Sur 230.0 . 220o4 20? c 2 26l.fi 287 c2 
l i o s 39.0 68.2 é f .5 60.5 
Uo.Ie.sia 21.0 34.4 47.2 > 39-9 59.8 
Fi l ip inas 44.0 109.0 67.6 113.7 104.5 
Tailandia 45.0 46.8 53.6 60o9 70.3 
Viet-Na.Ti ¿ni Sur 206.0 315.7 508.7 448.4 445.1 

Otros país3'3 c.ul / a l a ... 22.1 24.6 20.,:' 27.2 
142 „2 145.8 165-0 M M 

íf.pua y Nuera Guinea • • . 82.6 85.6 98.2 110»?. 
Otees ¡pa£,**.3 206,0 166.5 illüsB 241.1 412.0 

Total general 5 706.0 6 646.9 6 861.4 7 267.1 7 o8o«4 

Puente i OECD, K69 Review, para los aítos I9S5, 1966, 1967 y 19680 
OECr, flow of fir.grinial resource;. to less developc.. wr*ìrj as; 19t>W>5tparti. «1 proa&dio 1^0-64» 

&/ awaiiic; XK Citwìorea, T e r r i t o r i o franoés de l o s a f a r e s y los ..»tu» 
b / Au^ola, '..l'iss é h l Cab© V w d a , Mozarjblque, Guinea Pc,;.'tv<gue3£., Saaxc y P r i n c i p e , Macao y Timor, 
e/ Cuudalupf G'oeyana^ Martinica, Sen Fedro y Mlqueltfn. 



E/CN , 12 /L .48/Add . 2 
Pâg . 1.0 Cuadro 9. 

CAPITALES (NETOS) RECIBIDOS POR AMERICA LATINA a/ PROCEDENTES DE LOS DIVERSOS PAISES MIEMBROS DEL 
COMITE DE ASISTENCIA PARA EL DESARROLLO DE LA OECD (CAD) 

(Millonea de dólares) 

Total 
CAD 

CEE Estados 
Unidos Japón 

Reino 
Unido Canadá 

Otros 
CAD 

1960 1 II7.7 336.0 652.0 40.0 M 11.6 7O.2 
Recursos ofioialso bilaterales b / I3I.2 20.2 112.0 -4.8 2.0 1.6 0.2 
Inversión direefta y otras 0/ 7II.O 145.0 (540.0) 26.0 • • * • • • • • • 

Créditos de exportación garantizados 275.5 170.8 - 18.8 5 «9 10.0 70.0 

i 2 á i 1 8I5.3 314.0 1 215.0 148.6 68.0 3.6 66.0 
Recursos oficialas bilaterales 603.6 20.2 562,0 3.3 17 »0 1.0 M» 
Inversión directa y otras 806.0 121.0 (653.0) 32.O • « 9 • • • 

Créditos da exportación garantizados 405.7 172.8 - 113.3 51.0 2.6 66.0 

¿2á2 1 403.3 351.9 820.0 102 o 2 51.4 r-,3 54.O 
Recursos oficíalos bilaterales 583.7 80.6 465.0 -6.1 2 4 o ? 20»0 -

Invorsit'n directa y otras 509.0 136.0 (337.0) 36.O • • • • • • ... 
Créditos da exportación garantizados 310.6 135.3 18.0 72.3 27.2 3.8 54.0 

1 395.5 357.O 925.0 32.7 2sL 37.7 33 .H 
Recursos ofioiaJ.es bilaterales 555.0 74.1 420.0 8.7 Jy 33.1 1.3 
Inversión <íirij<,ta y oteas 657.0 158.0 (479.0) 20.0 f ft . V« 0 • • * 

Créditos da exportación garantizados 183.5 124.9 26.0 4.0 -8.1 4.6 32.1 

1 151.7 103.6 942.0 1 ^ 5 4o no 32,1 20.5 
Recursos oficialas bilaterales 300.3 34.5 231.0 -11.5 11.7 32.1 2.5 
Inversión di"c.¿fca y otras 765.0 61.0 (683.0) 21.0 
Créditos de exportación garantizados 66.4 8.1 28.0 4.0 28.3 « « • 18.0 

I2& 1 4o8.o 99.3 1 232.4 78.7 -4O.9 0.7 37.8 
Recursos oficiales bilaterales 606.1 4O.5 528.7 19.7 -0.8 5.0 13.0 
Inversión directa y otras 8U.0 78.0 689.0 44.0 • • • 00® 
Créditos de exportación garantizados -9 .1 -19.2 14.7 15.0 -4o.l -4.3 24.8 

1 938.7 418.9 1 345.8 47.5 81.2 2Ö-0 17.2 
Recursos ofioie.les bilaterales 665.7 22.1 605.0 17.4 12.6 2.2 6.3 
I n v e r s i ó n dlrouta y otras 1 025.0 I87.O 707.0 41.0 6b.0 24.0 • • • 

Créditos de exportación garantizadas 248.0 209 „8 33.8 -10.9 2.6 1.8 10.9 

I2& 1 723.6 358.6 1 271.7 44.7 40.7 1A 6.5 
Recursos ofiotales bilaterales 5 Ö 9 . 2 64 .7 5:7.0 -0.2 1.4 3.-3 6.0 
Inversión dizvuta y r-Lvis 9 2 9 - 0 199.0 698.0 30.0 • » • 2 , 0 ... 
Créditos de exportación garantizados 205.4 94.9 56.7 14.9 39.3 -O-.9 0.5 

1968 • • • 50.2 ... 37.5 6*4 -2.0 . 2.1 
Reoursos efiolales bilaterales • • • 50.2 ... 37.5 6.4 -2.0 2.1 

Puente i OECD, Geijgraphlcal d i s t r l b u t i o n of f l n a n o i a l f l ows t o l e s s developed c o u n t r i e s , v a r i o s e j empla re s . 

a/ Amérioa Latina, comprende las 20 reptfblioas, Jamaica, Trinidad y Tabago y Guyana. Para inversiones dJreítas 
y otros capitales privados y créditos de exportación garantizados inoluye adenás, Saharaas, Bctiuidd»'.-, Honduras 
Británica a Indias Occidental es que na fue posible excluir por f a l t a información, 

b/ Los recursos bilaterales ofioiales exuluyen la3 llamadas ouasi-donaoior.es que proceden unioamente de Estados 
Unidos y que son préstamos pagaderos en moneda looal y traspasos de rwursos por ventas en monede, ¿ocal del país 
receptor. Las sumas que han sido deducidas por este concepto son: (millones de dólares) 1360=69; 1961=132} 
1962=1035 I963--I29; 1964=175; 1965=75; 1966=80; 1967=52. 

0/ Inversiones directa« y otros f lujos de capital privado incluye estimaciones de rainversíonss, asimismo como 
inversiones de cartera y la parte no garantizada de créditos garantizados de exportación. 



E/CN.12/L.48/Add.2 
PSg. 11 

Cuadro 10 

CEEs CORRIERE NETA DE RECURSOS BILATERALES OFICIALES INVERSIONES DIRECTAS a / V 
CREDITOS DE EXPORTACION (PROVEEDORES) A LOS PAISES EN DESARROLLO 

(Millonea de dolares) 

Porcen-
t a j e de 

América 
Latina b/ Europa Africa Asia 

Ooeanía 
y otros 
n . e . p . 

Total 
Amérloa 
Latina 

sobre 
e l 

t o t a l 

19¿0 336*0 184.7 1 325.5 284.7 287.9 £ 418.8 13.9 
' Reoursos of ic ia les b i la te ra les 20.2 62.7 856.8 181.5 94.3 1 215.5 1.7 

Inversiones directas y otras 145.0 20.0 439.0 83.O 174.0 861.0 16.8 
Créditos de exportación garantizados 170.8 102.0 29.7 20.2 19.6 342.3 ^9.9 

314.0 231.3 1 250.7 334.7 294O2 £ 425.1 12.9 
Recursos of ic ia les b i l a te ra les 20.2 103.8 869.3 242.7 12? .3 1 3¿S3 1.5 
Inversiones directas y otras 121.0 46.0 361.0 61.0 168.0 757-0 16.0 
Créditos da exportación, garantizados 172.8 81.5 20.4 31.0 -3 .1 302.8 57.1 

m . 351.9 • 9 4 ¿ 1 331.5 231.0 33^.6 2 343.1 15.0 
Reoursos of ic ia les b i la te ra les 80.6 56.2 870.7 200.8 189,2 1 397.5 5.8 
Inversiones diructas y otras 136.0 36.0 363.0 13.0 146.0 694» 0 19.6 
Créditos de exportación garantizados 135.3 1.9 97.8 17.2 -0 ,6 251.6 53.8 

12& 357.0. 128.2 1 247.9 290cl 366.2 5 4 i o . l 14.8 
Reoursos of ic ia les b i la te ra les 74.1 79.2 836.6 203.6 22L9 1 422.4 5.2 
InverBienes directas y otras 158.0 35.0 342.0 8,0 158.0 701.0 22.5 
Créditos ds exportación garantizados 124.9 14.0 69.3 7 8.5 m 286.7 43.6 

i2áÜ 103.6 Mil 1 301.6 410.6 509^ 2 £12 .4 4 j l 
Recursos of ic ia les b i la te ra les 34.5 54.5 788.4 267.2 253.1 l 397.7 2.5 
Inversiones direotas y otras 61.0 33.0 335.0 9.0 254.0 692,0 8.8 
Créditos de exportaeion garantizados 8 .1 99.7 178.2 134.4 2.3 42f\.7 1.9 

19&5 99.3 272.4 1 205.9 553.6 376.4 & 4.0 
Reoursos of ic ia les b i la te ra les 40.5 69.2 762.9 275.3 215.3 1 3¿3o2 3.0 

' Inversiones d i r «oí, as y otras 78.0 101.0 313.0 121.0 161.0 774.0 10.1 
Créditos de exportación garantizados -19.2 102.2 130.0 157.3 0.1 370.4 -

12áá 418.9 373.1 1 059.4 535.7 54? .8 2 936.9 14.3 
Reoursos of ic ia las b i la te ra les 22.1 88.6 687.8 271.2 245.7 1 315.4 1.7 

' Inversiones dlroetas y oja-as 187.0 160.0 214.0 102.0 261.0 924.0 20.2 
Créditos de exportoelón garantizados 209.8 ,124.5 157.6 162.5 43.1 697 »5 30.1 

Í 2 & 358.6 233.9 1 068.1 881.3 428.0 2 968.9 12.1 
Recursos of ic ia les b i la te ra les 64.7 95.0 795.2 364.7 267.0 1 586*6 4 .1 
Inversiones directas y otras I99.O 118.0 216.0 226.0 154.0 912.0 21.8 
Créditos de exportación garantizados 94.9 2O.9 56.9 290.6 7 .0 470.3 20.2 

12á8 • • • ... ... ... . • . ... 
Recursos of ic ía los b i la te ra les 19*1 * • « ... ... ... 4*1 • • . 

Fuente: OECD, Geographlcal dls t r lbut lon of f inanoial flows to lesa deyeloped pountrles, varios ejemplares. 

y Inversiones directas y otros f l u j o s de capi ta l privado incluye estimaciones de reinversiones, asimismo eomo 
inversiones de «artera y l a parte no garantizada de créditos garantizados de exportación, 

b / Amárioa Latina, eomprende las 20 repúblicas, Jamaica, Trinidad y Tabago y Guyana. Para inversiones directas 
y otros capitales privados y créditos de exportación garantizados inoluye además, Bahamas, Berraudas, Hondura« 
Británica, Antil las Holandesas e Indias Occidentales que no fue posible excluir por f a l t a de ¿wformaoión. 
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Cuadro 11 

CORRIENTE NETA DE CAPITALES RECIBIDOS POR AMERICA LATINA a / PROVENIENTES DE 
LOS PAISES DE LA COMUNIDAD ECONOMICA EOROffiA 

(Millones de dólares) 

Total 
CEE 

Ale-
mania 

Fran-
ela I t a l i a 

Holan-
da 

Bél-
gica 

Luxem-
burgo 

l?6o 336.0 148.0 65.4 66.4 55.0 1.2 
Recursos of ic ia las bi la terales 20.2 23.2 3.2 -1 .2 -5 .0 - ' 
Inversión direeta y otras b/ 145.0 54.0 6.0 25.0 60.0 -

Créditos de exportación garantizados 170.8 70.8 56.2 42.6 • • • 1.2 

314.0 205.0 17.7 19.1 36*3 36.0 
Recursos of ic ia les bi la terales 20.2 30.6 - -4 .8 -5 .5 -

Inversión direeta y otras 121.0 54.0 6.0 26.0 (35.0) -

Créditos de exportación garantizados 172.8 120.4 11.7 - 2 . 1 6.8 36.0 

12& 351.9 120.0 34.0 9¡o 14.0 
Recursos of ic ia les bi laterales 80.6 37.6 6.7 34.2 - 2.0 
Inversión direeta y otras 136.0 52.0 • • • 84.0 • • • -

Créditos de exportación garantizados 135.3 30.4 27.3 56.5 9.0 12.0 

1963 357.0 80.0 41.0 154.6 64.5 16.9 
Recursos of ic ia les bi laterales 74.1 36.4 16.5 19.9 1,3* -

Inversión direeta y otras 158.0 16.0 1.0 76.0 65.0 -

Créditos de exportación garantizados 124.9 27.6 23.5 58.7 -1 .8 l6-,9 

1964 103.6 8.8 u-l 47.6 23.8 
Recursos of ic ia les bi la terales 34.5 6.1 18.6 7 A 2.3 -

Inversión directa y otras 61.0 I6.0 ... 18.0 (27.0) -

Créditos do nxportaoióh garantizados 8.1 -13.3 9.1 22.2 -5 .5 -4.3 

12& 99.3 59.0 5 2 - 9 *-53JJ8 2 4 . 5 •j.6,7 
Recursos of ia ia les bi la tera les 4o.5 44.4 . 15.0 -22.6 2 , 5 1.2 
Inversión directa y otras 78.0 12.0 35.0 4 .0 . 27.0 -

Créditos ds exportación garantizados -19.2 2.6 2.9 -35.0 -5 .0 15.5 

110.2 86.8 212.5 TA 1.6 
Reeursos of ic ia les bi la terales 22.1 45.4 7.0 -35 .7 3.8 1.6 
Inversión dlraeta y otras 187.0 45.0 62.0 76.0 4.0 • • • 

Créditos dü exportación garantizados 209.6 19.8 17.8 172.2 - -

19 67 358.6 249.7 70.0 2.9 1.6 34.5 
Recursos of ic ia les bi la terales 64.7 , 56.6 0.7 3.8 1.6 2.1 
Inversión direeta y otras 199.0 124.0 60.0 15.0 ... • • • 

Créditos de exportación garantizados 9^*9 69.I 9.3 -15.9 - 3 2 . 4 

1968 19-1 21.4 -7 .6 2 c £ 2.1 
Recursos of ic ia les bi la terales 19.1 21.4 1.2 -7 .6 2.0 2.1 

Puente: OECD: Gftographlcal dlstr lbutlon of f inancia! flows to less developed countrias, varios 
ejemplares. 

e / América Latina comprende las 20 repúblicas, Jamaica, Trinidad y Tabago y Guyana. Para inversiones 
directas y otros capitales privados y créditos de exportaoión garantizados incluya además, Bahamas, 
Bertaudas, ffondure» Británica, Antillas Holandesas e Indias Occidentales <}ua no fu a posible excluir 
por f a l t a de información. 

b / Inversiones directas y otros f lu jos de capital privado incluye estimaciones de reitnrersiones, as i -
mismo como inversiones de cartera y l a parte no garantizada de créditos garantis&doa de exportación» 



Cuadro 12 

VARIACIONES NETAS EN LOS CREDITOS HlIVADOS DE EXPORTACION 
EXTENDIDOS PCR LOS MIEM51QS DE OECD Y AUSTRALIA 

(Millones de dolaras) 

19&1 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968a/ Total 

Porcen-
taje 
sobre 

el total 

Eui'oca 115.78 10.9,53 31-59 122.44 164.48 178.56 165.65 59.65 118.45 1 066.46 12.74 
Grecia 2.37 12.83 4.54 1.16 26.09 36.59 43.74 23.44 65.32 216.08 2.58 
España 24.27 -0.51 11.57 57.78 87.60 29.50 54.17 36.21 -22.46 278.13 3.32 
Yugoslavia 78.50 45.22 -1.38 38.45 69.72 140.52 50.10 28.65 47.35 497.13 5.94 

Américr Latí na 275.54 405,67 310.63 184.49 86.41 -9.22 245.31 207.20 531.35 2 237.38 26.73 
Argentina 28.14 104.09 188.38 -33.99 -46.18 -64.00 2.53 -11.48 80.23 247.72 2.96 
Brasil 122.94 144.01 17.8o 48.40 -46.53 52.45 -13.93 -16.50 96.11 404.75 4.84 
Chile 20.23 19,28 12.22 36.10 19.52 11.04 16.20 10.32 46.00 190.91 2.28 
México 54.78 lt4.37 23.02 74.37 74.31 20.24 49.25 103.77 81.67 525.78 6.28 
Panamá 6.91 17.00 -14.88 3.46 14.35 -10.40 3.31 11.90 5.61 37.26 0.44 
Perá -0.22 49.91 61.97 21.51 6.64 27.84 154.60 4.09 49.18 375.52 4.49 

Asia 47.47 87.01 70.25 144.6o 261.91 291.30 397.91 507.74 907.00 2 715.19 32.44 
India -66.24 -86.37 -24.19 5.92 104.26 49,72 107.09 40.83 89.67 220.69 2.64 
Indonesia 25.30 60.45 18.72 17.64 117.37 138.49 -5.47 -67.68 -19.01 285.81 3.41 
Irán 23.64 -12.86 -15.43 45.28 -107.50 -11.85 34.09 179.21 155.13 289.71 3.46 
Corea del Sur -1.28 1^34 6.04 21.02 -8.22 22.93 87.56 92.36. 170.33 403.08 4.82 
PaquJ stári -8.73 17.12 28.20 -23.58 2.99 15.39 24.97 39.14. 60.83 156.33 1.87 
Filipinas 31.74 24.20 0.70 -2.11 14.81 20.96 29.70 83.72 90.07 293.79 3.51 TI w 

Africi 63.94 Sí. 66 181.U 139,83 305.70 252,01 228.40 266.81 82.73 1 557.39 18.60 0*5 0 
Ghana 5,55 14.45 40.54 45.29 69.24 21.50 -8.56 -9.35 -29.37 149.29 1.78 • 

Kenía 9.25 0,52 4.4l -2,48 -4.87 7.30 42.74 36.11 -2.14 50.84 1.08 V..5 ro 
Libtt-ia -1.49 2.93 6.32 7'82 -3.21 3.56 -6,07 182.01 13.38 210.65 2.52 ¡> 
Nigeria 
Túnez 

3.55 5.00 10.11 28.22 51.15 53.61 17.37 -18.63 -18.56 129.82 1.55 . Nigeria 
Túnez l . l l 5.25 13.77 M ó 12.03 22, G4 . 34„l8 -5.59 6.96 92.41 1.10 m 
RAO 1.25 4.08 65.54 0.-61 65.26 7.21 -10.76 -31.78 -31.34 70.07 0.84 > 

Subtital (países 
enumerados) ?r;?,57 483.31 l¡57.97 592,^3 53 «.,83 595.44 712c21 710.75 934.96 5 165.77 61.71 

o. 
¡a. • 

Otros países b/ 211.33 215.19 159.83 273.97 422.57 223.56 502.57 34I,8O 808.31 3 205.13 38.29 to 

Total 570.90 638,50 657.80 666,70 941 ¿ 0 325.00 1 214.78 1 052,55 1 743.2/ 8 370.90 100.00 

Fuente: OCDE, Geographical Distribution of Finanoial Flovs to Less Developed Countries 1960-1967. 
a / Estimaciones preliminares. 
hj Incluye otros no especificados. 
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Cuadro 14 

CUMPLIMIENTO BE LAS RECOMENDACIONES ADOPTADAS POR EL CAD EN 1965 SOBRE LOS TERMINOS DE LA AYUDA OFICIAL 
(Compromisos ) 

Ait?r-:iativa I 
Pírusritaje de á»naoic,:?fei 

dentro del -total da 
compromisoa 

- Meta a 
1966 1967 1968 

Po roentajs da préstalas y 
donaciones en el total da 
compromisos oficiales al 

3$ de ínteres o menos 
Meta o 8Bá 

1966 1967 1968 

A.T;ernativa II 
Pofoontajs de prestados 
en el total de oómprami 
sos ofioiales aon madu-
rez de 25 años o más 

Meta r 
1966 1967 1968 

Período de graaia 
(años ) 

Hoto - 6*4 oSos 

1966 1967 1968 

Alemania 41.9 34.2 37.5 86.4 69.8 70.7 70.6 67.7 62.3 5.6 ^9 5.3 
Francia 83.I 73*7 71»6 86.0 76.9 82.1 85.1 75.6 73.9 (2.2b/) (1.7^) 
Italia 40,2 19.7 25.2 55*5 32.7 25.2 40.2 19.4 25.2 0.9 1.0 (1.7) 
Holanda 75.5 71.5 51.5 98.1 94.0 82.7 88.1 94.0 89.4 5.9 6.3 6.8 
BSlgioa 94.3 94.0 95.2 100.0 100.0 99.5 9^3 94.0 98.3 4.3 5.0 6.1 
Estados Unidos 61.2 56.1 44.5 87.5 83.3 83.2 84,1 80.6 79.5 6.6 6.7 7.0 
Jap&i 41,5 37.6 61.7 4U5 37.6 82.0 41,5 37.6 61,7 4.5 4.7 5.6 
Reino Unido 9̂*5 57*2 46.0 93.1 89.8 91.0 95.3 95.6 95.5 6.0 5.5 5.6 
Canadá 77*0 48.5 75*4 91.2 71.9 90.7 91.2 71.9 90.2 6.5 4.4 6.9 

Total DAC 62.2 56.1 51» 4 85.3 78.2 81.0 81.2 7^.5 77*6 5.8 5.5 6.0 

Fuente: OECD, 1969 Review, OP»olt. 
0/ Se considera» oumplidas las undioianes reiomendadaa cuantfc im pais oumple onn la Alternativa I o las tres oondioiones de la Alternativa II* 
b/ Basads an dato a incompletus. 
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Cuadro 15 

PAISES DEL CAD: EL CUMPLIMIENTO DE LAS METAS EN EL MONTO DE K.CJOS FINANCIEROS CON 
RELACION AL PRODUCTO BRtJTO NACIOKAL A PRECIOS RS MERCADO 

(Poroejrtajes) 

Flujos netos t o t a l e s : meta i t a / Flujos netos o f i c i a l e s ; meta 0.75^ a / 

I960 1961 1966 1967 1968 i960 1961 1966 1967 1968 

CEE 1.41 1.37 0.96 0.93 1.11 0.76 0.86 0.47 0„51 0.48 

Alemania 0.88 1.04 0.65 0.94 1*26 0.49 0.76 0.40 0*45 0.45 
Francia 2.15 2.10 1.22 1.15 1.17 1.38 1.41 0.69 0.71 0,68 
I t a l i a 0,88 0.68 0.99 0.4l 0.73 0.31 0.2I 0.20 0.23 0.20 
Holanda 2.11 1.61 1.22 0.99 1.09 0.31 0.44 0.45 0.50 0,53 
Bálgioa 1.59 1.35 0.98 0.84 1.17 0.88 0.76 0.45 0.50 0.45 

Estados Unidos 0.75 0.86 0.66 0.69 0.66 0.54 • 0.65 0.48 0.46 0.41 
Japón 0.57 0.71 0.62 0.67 o.7% 0.33 0.42 0.49 0.53 0.57 
Reino Unido 1.22 1.17 0.88 0.77 0.75 0.56 0.59 0.50 0.46 0.42 

Total DAC M 2 2s2á Mi 0.73 M Z Sál 0.46 0.46 M i 

tí) 
OS O 

O ÍV) 
t* * 

>> P-íX * 

<v> 

diente; OBCD, I969 Revlew o p . c i t . 

a / La meta de del producto bruto nacional para los f l u jo s netos t o t a l e s y del 0,75$ para f l u j o s o f i c i a l e s se estableció en l a Segunda 
UNCTAD-



Cuadro 16 
FLOJOS FINANCIEROS OFICIALES BILATERALES PCR PAISES DONANTES DE LA OECD 

Y RECEPTORES EN AMERICA LATINA Y EL CARIBE DE HABLA IN5LESA 

(Desembolsos en millones de dólares) 

Receptor 
Denante Alemania Francia I t a l i a 

Bálgioa 
Luxaraburgo Holí 

Argentina 1961 0.01 
1965 1.73 — 0.16 - -
1966 2.04 - 0.08 0.16 -

1967 2.05 - 0.09 0.20 -

Bolivia 1961 0.08 - - - -

1965 1.01 - 0.03 - -

1966 1.10 - 0.02 0.10 -

1967 1.33 - 0.01 0.13 -

Brasil 1961 0.05 - - - -

1965 4.68 - 0.06 - -

1966 4.74 - 0.40 0.30 -

1967 5.60 - 0.02 0.30 -

Colombia 1961 - - - -

1965 1.15 m 0.03 - -

1966 1.67 - 0.02 0.09 -

1967 1.78 - 0.03 0.22 -

Chile 1961 o.o4 _ _ - -

1965 3.53 o.o4 0.96 -

1966 4.38 - o.o4 0.46 -

1967 5.06 - 0,03 0.51 -

Cuba 1961 - - _ - -

1965 - - - - -

1966 - _ - -

1967 - - 0.01 - -

Ecuador 1961 _ _ _ - -

1965 0.42 - - - -
1966 0.59 - - 0.02 -

1967 0.71 - - 0.03 -

Haití 1961 _ - - - -

1965 0.30 - 0.01 - -
1966 0.19 - _ 0.02 -

1967 0.27 m - 0.02 -

México 1961 _ - - - -

1965 0.51 - 0.03 - -

1966 0.-76 - 0.02 0.04 -

1967 0.89 - 0.01 0.08 -

Reino Otros Japón Canadá. Estados Total 
C£E Unido Otros Europa 

Europa Japón Canadá. Unidos OCBE 
ones of iciales netas a / 
0.01 • • _ 0a01 0.01 1.00 1.02 
l„94 0.09 0.01 0.10 2.04 0.05 - 2.14 4.23 
2.28 o . i4 0.07 0,21 2.49 0.06 - 2.00 4.55 
2.34 0.12 0,02 0 c i4 2.48 0.07 - 2.00 4.55. 
0.08 „ 0.08 0.01 _ 21.00 21.09 
1.04 0.25 0,02 0.27 1.31 0.02 - 15.04 16.37 
1.22 0.28 0.02 0.30 1.52 o.o4 - 12a 00 13.56 
1.47 0.25 0.05 0.30 1.77 0.05 - 9 o 00 10.82 
0.05 „ 0.05 0.04 - 9.00 9.09 
4.74 0.10 0.09 0.19 4.93 0.18 - 40.49 45.60 
5.44 0.17 0.13 0.30 5.74 0,26 - 47.00 53.00 
5.92 0.09 0.10 0.19 6.11 0.31 - 55.00 61.42 
^ _ 0.01 0.01 0.01 - 8.00 8.01 
I.18 0.07 0.05 0.12 1.30 0.02 - 13.48 14.80 
1.78 0.15 0.10 0.25 2.03 0.05 - 12.00 14.08 
2.03 0.37 o.o4 0.4l 2.44 0.06 - 17.00 19.50 
o.o4 0.04 0.01 _ 26.00 26.05 
4.53 0.50 0.03 0.53 5.06 0.02 - 17.30 22.38 
4.88 0.25 0.19 0.44 5.32 0.01 - 10.00 15.33 
5.60 0.36 0.09 

• «« 0.45 6.05 0.06 
— 

11.00 17.11 • • » 

0.01 
- - -

0.01 
- -

0.01 „ • • 4.00 4.00 
0.42 „ 0.42 0.02 7.86 8.30 
0.61 0,61 0.06 - 8„oo 8.67 
0.74 0.01 - 0.01 0.75 0.03 - 8.00 8.78 
_ _ .. - — l l . o o 11.00 
0.31 0.02 0.02 0.33 - - 1.99 2.32 
0.21 0.01 0.01 0.02 0.23 _ - 3.00 3.23 
0.29 OjOl 0.07 0.08 0.37 - - 3.00 3.37 .. „ „ „ _ 0.01 _ 3.00 3.01 
0.54 0.06 0.11 0.17 0.71 0.06 - 2.06 2.83 
0.82 0.20 0.10 0.30 1.12 0.09 - - 1,21 
0.98 0.09 0.01 0.10 l .o8 0.15 - l .oo 2.23 
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FLOJOS FINANCIEROS... (continuacián 2) 

Receptor " 
Donante Alemania Francia I t a l i a 

Bélgica 
Luxemburgo Holanda CEE Reino 

Unido 
Otros 

Otros 
Europa Europa Japón Canadá Estados 

Unidos 
Total 
OCDE 

A. Donaciones o f i c i a l e s netas a / 

Guatemala l^ól _ — _ - - - - - - - - 14.00 i4.oo 

1965 0.72 - - 0.72 - 0.07 0.07 0.79 - - 4.87 5.66 
1966 0.78 0.01 - 0.79 0,01 0.25 0.26 1.05 - - 5.00 6.05 

1967 1.01 0.01 0.02 1.04 0.05 0.28 0.33 1.37 - - 8.00 9.37 

Honduras 1961 „ _ _ - - - - - - - - 5.00 5.00 

1965 0.12 0.01 - 0.13 0.01 - 0.01 o . i 4 - - 4.00 4.14 
1966 0.11 - - 0.11 0.02 0.01 0.03 o . l 4 - - 4.00 4.14 

1967 0,16 - 0.02 0.18 0.03 0.03 0.21 - - 4.00 4.21 

Nicaragua 196I - - - - - - - - 4.00 4.00 

1965 0.13 0.01 - o. l4 - - - o . i4 - - ^.97 5.11 
1966 0.12 0.01 - 0.13 - - - oe13 - - 4.00 4.13 

1967 0.13 0.01 - 0, l4 0.01 - 0.01 0.15 - - 4.00 4.15 

20 Repúblicas de 1961 0.27 - - 0.27 - 0.01 0.01 0,28 0.14 - 126.00 126.42 

América Latina 1965 17 M 0.56 1.23 19.25 1.60 0.86 2.46 21.71 0.51 - 223.77 246.00 
1966 21.35 0.80 1.6o 23.75 1.82 1.19 2.91 26.76 0.70 - 185.00 212.46 

1967 24.81 0.38 2.07 27.26 1.86 1.22 3.08 30.34 1.02 - 182.00 213.36 

Caribe de habla 1961 ' _ m 7.62 - 7.62 7.6 2 - 0.02 1.00 8.64 

Inglesa 1965 0.01 - - 0.01 3.61 - 3.61 3.62 - 0.92 21.20 25.74 
1966 0.10 - - 0.10 6.71 0.08 6.79 6.89 0.02 2.14 10.00 19.07 

1967 0.19 - - 0.19 3.83 0.05 3.88 4.07 0.02 2.51 9.00 15.63 

Guyana 1961 m m» OT — 3.78 _ 3.78 3.78 - 0.02 1.00 4.80 Guyana 
1965 - - - 1.49 - 1.49 ' 1.49 - 0.21 3.22 4.92 
1966 0.04 _ o.o4 5.10 - 5.10 5.14 - 0.71 3.00 8.86 

1967 0.06 - - 0.06 2.40 - 2.40 2.46 - 1.17 4.00 7.64 

Jamaica 1961 m - _ _ _ _ 3.63 — _ - - - - 3.63 
1965 0.01 - _ 0.01 1.50 - 1.50 1.51 - 0.28 2.84 4.63 
1966 o.o4 - - o.o4 1.17 - 1.17 1.21 - 0.63 2.00 3.85 
1967 0.12 - - 0.12 l .oo - 1.00 1.12 - 0.66 3.00 4.79 

Trinidad y Tabago 1961 _ — _ _ - » 0.21 - - - - - - 0.21 Trinidad y Tabago 
1965 — _ — - 0.62 - 0.62 0.62 - 0.43 15.14 16.19 
1966 0.02 _ - 0.02 0.44 0.08 0.52 0.54 0.02 0.80 5.00 6.36 

1967 0.01 - - 0.01 0.43 0.05 0.48 0.49 0.02 0.68 2.00 3.20 

Total América Latina 1961 0.27 _ 0.27 7.62 o.o l 7.63 7.9 0 0.14 0.02 127.00 135.06 

1965 17.^7 0.56 1.23 19.26 5.21 0.86 6.07 25.33 0.51 0.92 244.97 271.74 
1966 21.45 0.80 1.60 23.85 8.53 1.17 9.70 33.65 0.72 2.14 195.00 231.53 

1967 25.00 0.38 2.07 27.45 5.69 1.27 6.96 34.41 1.04 2.51 191.00 228.99 
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FLUJOS FINANCIEROS... (continuación 3) 

Receptor 
Donante A] etaania Francia I t a l i a Bélgica 

Luxemburgo Holanda 

B. 

Argentina I96I t i 9.06 - 9.08 ... -

1965 7.12 1.30 21.25 - 0.68 
1966 \ 0.74 7.70 6.49 - 0.64 
1967 32.00 - 21.92 - -

Bolivia 19él _ - - • • » -

1965 0.51 - - - -

1966 IO.25 - - - -

1967 0.65 - - -

Brasil 19él 3 5.50 - II.08 ... -

I965 1 5.88 15.80 7.66 - 1.13 
1966 4.17 1.20 18.18 - 1.15 
1967 8.23 - 5.56 - 0.63 

Colombia 1961 _ - _ ... _ 
I965 0.28 - 0.08 - 0.18 
1966 0.02 - 0.13 - 0.91 
1967 l s 21 - - - 1.09 

Olile I96I 4.48 - 1.29 ... -

1965 0.60 2.5O 0.58 - 0.54 
1966 i 5.16 3.10 3.00 - 0.21 
1967 ¡ 0.17 2.60 7.71 - 0.14 

Cuba I96I _ _ _ ... _ 
1965 - - - - -

1966 - - - - -

1967 - - - - ' -

Ecuador 1961 - _ _ ... -

1965 • - - - -

1966 - - - - -

1967 0.08 - - - -

Haití 1961 - - - ... -

1965 - - - - -

1966 - - - - -

1967 - - - - -

Mlxioo 1961 2.35 - 0.40 - a» 

1965 0.96 0.30 4.64 -
1966 0.76 3.20 - - -

1967 1.85 9.00 -1.68 - -

CEE Reino 
Unido Otros Otros 

Europa Europa JapSn Canadá Estados 
Unidos 

Total 
OCDE 

Préstamos pdblieos brutos 

29.06 - - - 38.14 7.53 - 55.00 100.67 
30.35 - 3.09 3.O9 33.44 - - 18.13 51.57 
25.57 8.7O 4.95 13.65 39.22 10.22 2.08 32.00 83.52 
43.92 0.21 0.34 0.55 44.47 - I . I9 27.OO 72.66 

0.51 0.02 0.02 0.53 _ 6.16 
• • • 
€.69 

O.25 - O.O6 O.O6 0.31 - - 5.00 5.31 
0.65 - 0.26 O.26 0.91 - - 14.00 14.91 

26.58 1.68 - 1.68 28.26 - - 197.00 225.26 
70.47 2.98 0.86 3.84 74.31 30.59 2.03 93.92 200.85 
24.70 3.21 0.46 3.67 28.37 15.29 - 239.00 282.66 
14.42 - 0.82 0.82 15.24 - 145.00 160.24 

- - - - - - - 57.00 .57.00 
0.54 - - - 0.54 - . - 51.32 51.86 
1.02 - 0.01 0.01 I.03 - - 70.00 71.03 
2.30 - 0.06 0.06 2.36 - 0.21 77.00 79.57 
5.77 - - - 5.77 - O.96 90.00 96.73 
4.22 3.00 1.53 4.53 8.75 I.07 2.32 79.08 91.22 

31.47 4.34 I.05 5.39 36.86 4.49 O.52 69.00 110.87 
30.62 0.77 3.09 3.86 34.48 o.4o O.I6 65.00 100.04 

• • • 

- - - - - - -

5.00 5.00 
- - 0.97 0.97 0.97 - - 5.82 6.79 
- 0.32 0.07 0.39 0.39 - - 9.00 9.39 
O.O8 0.40 0.18 0.58 0.66 - - 19.00 19.66 

- - - - - - - 2.70 
« • • 

2.70 

- - 0.02 0.02 0.02 - - - 0.02 

2.75 - - - 2.75 - - 82.00 84,75 
3.98 O.I9 0.19 4.17 - 3.87 31.27 39.31 
3.96 • - -0.54 -0.54 3.42 - 1.39 47.00 51.81 
5.^7 - 1.86 1.86 7.33 5.32 -1.39 44.00 55.26 
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FLUJOS FINANCIEROS... (continuación 4) 

——_^_Donant e 
Receptor " —— Alemania Pranoia I t a l i a Bálgioa 

Luxemburgo 
Holanda CEE Reino 

Unido Otros Otros 
Europa Europa Japón Canadá Estados 

Unidos 
Total 
0C CE 

B) Prástamas pábilo os brutos 
Panamá 1561 w -0.04 mm- «• -0 .04 mr - • -o,o4 — m 3.00 2.96 

1965 « mm 10.93 mm mm 10.93 mm mm 10.93 - - 11.22 22o 15 
1966 -1.67 m - m mm -lo 67 mm mm mm -a.67 - «0 14,00 12.33 
1967 -1.66 mm - mm m -1.66 m mm mm «laé6 - - 7.00 5o 3^ 

Paraguay l já l mm m • •h m mm mm- — m M 0.71 - - 0.71 
IJ65 la 16 m mm » lo 16 m 0.01 0.01 lo 17 W» - 0«68 1.85 
1966 0.66 - mm mm mm 0.66 mm 0.06 0.06 0o72 _ - 3.00 3c 72 
1967 1.00 - - 2.98 mm - 3.98 o.o4 0o04 4« 02 - «w 1.00 5o 02 

Perú 1961 • m 0.32 - - 0.32 - » • 0,32 - - 80 00 80 32 
1965 18.01 mm 0.06 mm mm 18.07 mm 1.06 1,06 19.13 - 30.72 49.85 
1966 15.1*9 mm 0,83 m - 16.32 mm 1.14 lol4 4M mm 33« 00 50»46 
19^7 14,91 - 1.62 - 0.40 16.93 1.40 0.37 1.77 18,70 m mm 15o 00 33.70 

Rep&lioa Domini oana 1561 - • • mm - - m mm mm 

13̂ 5 m «0*02 • mm —0.02 A» m • -0.02 - mm 13.71 13063 
1566 -OoÓl m M mm -0.01 • 0.08 0.08 0.07 m 18» 00 180 07 
1967 mm mm mm - m mm - -0.03 -0.03 -0.03 - m 45o 00 44» 97 

Uruguay 1961 sa m 0»10 mm mm 0.10 mm - - 0.10 mm mm- 3.00 3.10 Uruguay 
1965 • • - 0.73 m mm 0.73 mm - - 0.73 - mm 0.53 la 26 
1966 m mm mm mm Ó.92 0.92 mm mm 0.92 * * mm lo00 1.92 
1967 m • m - mm - - 0.01 0,01 0.01 - mm •» 0.01 

Venezuela 1961 m mm mm m • mm mm - M - 29.00 29« 00 
1965 mm • mm m - - mm 0.01 0.01 0.01 mm mm 26,16 26ei7 
1966 mm - 0,74 mm mm 0.74 mm 0.13 0.13 0.87 mm mm 25.00 25.87 
1967 - mm 0.94 mm 0.94 - e.31* 0.34 1.28 ~ - 32« 00 33.28 

Mercado Canfín 1961 mm - mm - m M «W - mm - 16« 00 16.00 
Centro acs r i cano 1965 _ - „ - - mm - U5 3 1.53 1.53 - mm 25o 04 26.57 

1966 „ « 0.08 mm « 0*08 mm 0.29 0.29 0.37 mm 23» 00 23.37 
1967 • mm -o«o4 - -o.o4 mm 0.24 0,24 Os 20 o.o4 21.00 21« 24-

Costa Rica 1961 „ mm - - - mm mm mm mm - mm lo 00 la 00 
1965 • - -0 .01 - - -0.01 - mm *» -OoOl - - 7.89 7.88 
1966 m mm 0.05 n mm o® 05 - mm mm 0.05 mm 4e 00 4,05 
1967 m m -o,o6 mm - -0.06 - 0.02 0.02 -0.04 - mm 4» 00 3.96 

El Salvador 1961 mm mm mm ta • • - mm - mm - - 7*oo 7»co 
1965 mm mm 0*01 mm mm 0.01 tm - W mm - 5.10 5« 11 
1966 mm m m « • • mm 0.04- 0.04 o.o4 — 6.00 6»o4 
1967 mm - mm • M mm m -0.01 -0.01 -0.01 — o.o4 3.00 3»03 
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FLUJOS FINANCIEROS.>•(oontinuociín 5) 

omirte 
Receptor Alemania Francia I t a l i a 

Bélgica 
Luxamburgo Holanda GEE 

Guatemala 

Honduras 

Nioaragua 

20 Repúblicas do 
AmSrica Latina 

Caribe de habla 
inglesa 

Guyana 

Jamaica 

Trinidad y Tabago 

Total América Latina 

1*1 
19Ó5 
1966 
1967 

•I96I 
I965 
1*6 
I967 
I96I 
1965 
1966 
1967 
1961 
1965 
1966 
1967 
I96I 
1965 
1966 
1967 
I96I 
1965 
19S6 
1967 
I96I 
1965 
1966 
1967 
1961 
19̂ 5 
1*6 
1*7 
1961 
1965 
1966 
1967 

51439 
72,'60 
55453 
64*74 

51439 
72460 
55453 
64,74 

19.90 
15.20 
11,60 

19.90 
15.20 
11.60 

0.03 

0.02 

22.23 
45.91 
29.45 
39® 01 

22.23 
45.91 
29.45 
39.01 

B) Pristamos públicos 

0.03 

O0O2 

2.53 
3.83 
2.26 

73*62 
140.94 
104.01 
117.61 

m •V 
73.62 

2.53 140.94 
3.83 104.01 
2.26 117.61 

Reino 
Unido Otros Otros 

Europa Europa Jap&i Canadá Estados 
Unidos 

Total 
OCDE 

Mtrtos 
M mm mm a. - • • 1.00 1.00 
* » 1.44 1.44 1.44 mm mm 4» 19 5.63 
- mm 0,03 - mm 2.00 2,03 
m o.o4 - 0.04 - • mm 5o00 5« 04 

. mm mm mm- mm- mm mm 2.00 2.00 
- 0.05 0.05 oc 05 - mm 6.18 6.23 
mm 0.21 0.21 0o21 mm mm 3® 00 3« 21 
- 0.10 0.10 O0I2 mm » 3o00 3.12 
mm . - - mm mm 5.00 5.00 
mm o.o4 o.o4 o.o4 - 1.68 I.72 
- o.o4 o„o4 o.o4 mm - 8.00 80 o4 
mm 0.09 0.09 0.09 - - 6.00 6.09 
1.68 - 1.68 75*30 8.24 0.96 545.OO 629^50 
5.98 9.27 15.25 156.19 3I066 8.22 396.46 592,53 

16.57 7.76 24.33 128.34 30.C0 3=99 588»00 750.33 
2.78 7.60 10.38 127.99 5.72 0.21 512.00 645b 92 

11,4? mm 11.47 11.47 aa mm e» 11*47 
6.48 0.01 6.49 60 49 mm 0.01 3.88 10.38 
6.24 mm 6.24 6.24 mm 1.17 5=00 12.41 
4.64 O.03 4.67 4.67 3.11 11.00 18.78 
4.67 m 4.67 4,67 « - 4*67 
2.34 m 2.31* 2.3^ - mm 2.3^ 
0.54 m mm • 0.54 M 0.14 - 0.68 

0.01 0.48 0.48 mm 0,70 3.00 4,18 
6.80 m 6.80 6.80 mm M mm 6.8o 
4,14 0.01 4.15 ^15 - mm 1.12 5.27 
3.98 - 3.98 3.98 mm 0.01 3.OO 6.99 
2.59 0.02 2.61 2.61 mm 0.93 7.OO 10.54 
mm „ mm _ mm • va 
mm «« . . . mm mm 0.01 2.76 2.77 
I.72 _ 1-72 L.72 mm 1,02 2. 00 4.74 
1.58 - 1.58 1.58 mm 1.48 1.00 4c 06 

13.15 13.15 86.77 8.2* 0.96 545.OO 640.97 
12.46 9.28 21.74 162.68 8.23 400.34 602» 91 
22.81 7.76 30.57 134.58 30.00 5.16 593.00 762.74 
7.42 7.63 15.05 132.66 5-72 3.32 523»00 664.70 
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FLUJOS FINANCIEROS. «.(continuación 7) 

~ -—^Donante 
Receptor Alen» jila Francia I t a l i a Bélgica 

Luxemburgo Holanda CEE Reino 
Unido Otros Otros 

Europa Europa Japón Canadá 
Estados 
Unidos 

Total 
0CDE 

C) Amortizaciones da pristamos públicos 
Panamá l?6 l <M mm - o . o 4 - o . o 4 M «a» -0 .04 •N m -0.04 

1 * 5 - ' -1.01 - -1 .01 - - -1.01 -2.16 - 3 . 1 7 

1 * 6 «na -1.68 -1.68 - * « _ -1.68 „ -2.00 -3.68 
1 * 7 - ' -1,66 - -1.66 - - - -1.66 • M -3.00 -4*66 

Paraguay 1 * 1 - - e » - • • mm _ _ mm -1.00 -1,00 
1 * 5 m» mm . *m mm mrn mm - «0.52 mm -1.05 - 1 . 5 7 

1966 - o . » 3 M mm M mm -0.03 mm -0,05 -0.05 -0.08 -0.52 _ -2.C0 -2.60 
1*7 -0.10 • i - - -0.10 mm -0.07 -0,07 -0,17 -0.52 mm -1.00 -1.69 

Perá 1 * 1 mm M -0 ,21 - - -0.21 mm M -0 .21 mm «=29.00 -29.21 
1 * 5 « 0 e ' 2 0 - -0.10 W» -0.30 mm mm - 0 . 3 0 mm -20.81 -21.11 
1 * 6 •lo 

P 8 

<M -0.05 mm - -1 .73 -O.lfi -0.18 -1.91 mi -25.00 -26.91 
1 * 7 -3o 9 4 • • -0.60 - «A -4,54 mm -0.26 -0.26 -4,80 - e » -10.00 -14,80 

República Dominicana 1 * 1 mm M _ • • mm » ... 
1 * 5 mm -0.02 mn »0*02 - mm o » -0.02 mm -0.56 - 0 * 5 8 

l * f i m - -0,01 - mm -0.01 mm - o . o 4 — o . o 4 -0.05 mm mm -0,05 
1 * 7 - mm • • mm mm -0.12 -0.12 -0.12 tm mm - 4 « o o -4.12 

Uruguay 1 * 1 e » - -0.01 mm mm »0.01 mm mm -0.01 mm mm -1.00 - l e 01 
1 * 5 - - -0,50 mm mm -0.50 mm mm mm =0,5? mm mm -1 .11 -1 .6 l 
1 * 6 - - -0.57 mm mm «0.57 mm - 0 , 0 4 — 0 . 0 4 -0 .61 m m -1.00 - 1 . 6 l 
1 * 7 ' m - - 0 . 4 4 mm. - - 0 . 4 4 - -0 .01 -OoOl -0.45 mm - mm - 0 . 4 5 

Venezuela 1 * 1 - 3 . 15 M -15.34 MI -13.09 mm • mm -19.09 -1,00 -20.09 
1 * 5 mm -23.00 mm - -23,00 - -0.03 -0.03 -23.03 mm -2.58 -2546l 
1 * 6 mm - 0 . 2 6 mm. - -0.26 mm -0,08 -0.08 - 0 . 3 4 mm — -5.00 - 5 . 3 4 

1 * 7 - - -0.60 mm - -0.60 - -0 .11 -0 .11 -0.71 mm w -6.00 -6.71 
Mercado Común 1 * 1 0 » mm m « A mm „ mm mm mm w « 2 . 0 0 -2.00 

Centroamericano 1 * 5 - - - 0 . 0 1 » - -0 .01 mm -0,03 -0.03 » o . o 4 mm K - 6 . 7 7 - 6 . 8 l 

1 * 6 - • • -0.02 4 » - - 0 . 0 2 mm -0 ,11 -0 .11 -0,13 mm - -7.00 -7.13 
1 * 7 - mm -0.07 M ma -0.07 mm -0*22 -0.22 -0.29 a» - -5.00 - 5 « 2 9 

Costa Rica 1 * 1 mm mm mm mm mm mm mm „ „ m -1.00 -1.00 
1 * 5 m «k -0 .01 • • -0 .01 - m -0 .01 m -0,82 -0.83 
1 * 6 « • -0.01 M. -0 .01 mm mm - 0 . C 1 _ - 1 . 0 0 -1.01 
1367 W» - -0,06 - - •0.06 m» - - -0.06 - - -2,00 -2.06 

El Salvador 1 * 1 •W mm mm mm mm mm „ ... 
1 * 5 - - - mm M mm mm mm m . 2 . 0 4 -2.04 
1 * 6 - - m* - - - - 0 . 0 1 -0 .01 -0 .01 _ mm -2.00 -2.01 
1 * 7 M mm -0,02 -0.02 -0.02 - 1 . 0 0 -1.02 
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FLUJOS FINANCIEROS...(continuaoìtfn 8) 

Donante 
Receptor Alemania Franoia Italia Belgioa 

Luxemburgo Holanda CEE Reino 
Unido 

C) Amortlzaoiones de préstanos p<Sblleos 
Guatemala 1361 - - - « a* 

1965 m wm a » a * 

1966 - • • -0.01 a » -0.01 « a 

1967 - -0.01 - • • -0 .01 -
Honduras 1961 W - •a -

1965 va m» a# - - -
19^6 - - m• - • • -
19^7 - - - - - — 

Nioaragua 1961 « a - « a - a » — 
1965 - — * • • • m -
1966 - — - a « - -
1967 « i » - a » ám -

20 Repúblicas de I9él -21.57 - -27.92 -5.50 -54.99 -2.89 
América Latina 1965 -47.48 -4,90 -72.01 - a * -124.39 -12.53 

1966 -35.50 -8.40 -65.91 - 9 . 1 2 -0.08 -119.01 -16.55 
1967 -37.26 -12.60 -40.64 -0.67 -100.38 -7.9^ 

Países del Caribe 1961 - m - - - -0,87 
habla Inglesa 1965 - m - - -2.96 

1966 - *m - m a* - -3.10 
19*7 M 4M - m - -5.49 

Guyana 1961 m •a m « a m -0.40 
1365 m « a 40 •a 4 » -0.82 
1$66 m • • a » -O.92 
1967 - - • • - • • - I . 74 

«Tamal oa 1961 m - a » « a - • -0.34 
1965 - » m a » m -0.33 
1966 - M> • t 90 m — -1.32 
1967 - a » « a - m - -2.24 

Trinidad y Tabago 1361 - - - « a W -0.13 Trinidad y Tabago 
19^5 - - - - - -1.81 
1966 a * a * a » - -0.86 
1977 - - a « - •a - I . 51 

Total América latina 1961 -21.57 - -27.92 -5.50 - 5 ^ 9 9 -3.76 
1965 -47.48 -4«. 90 -72.01 tm - -124.39 -15.^9 
1966 -35.50 ~8«4o ¿65.91 -9.12 -0.08 -119.01 -19.65 
1967 -37.26 -12.60 -40.64 -9.21 -O . 6 7 -100.38 -13.43 

Otros 
Europa 

Europa Japón Canadá Estados 
Unidos 

Total 
0C DE 

-O.O3 -0.03 — 
— 

-1.54 
«... 

-I.57 
-O.O5 -0.06 -2.00 -2.06 
-0.03 -0.04 - -1.00 -1.04 

- m — -1.00 -1 .00 
- - - -0.14 - o . l 4 

-O.O3 -0.03 - - -0.03 
-0 . I3 -0.13 « a Ma r . .•0.13 

W» - -

- - - - -2.23 -2,23 
-0.02 -0.02 — -2.00 -2.02 
-o.o4 -0 .04 - -1.00 -1.04 
-2.89 -57.88 -5.04 wm -I38.OO -200,92 

-12.71 -137.10 -12.45 -11.33 -146.13 -307.00 
-20.43 - 1 3 9 . ^ -I3.3I —5.13 -215.OO -372.90 
-11.45 -111.84 -6.93 -5.56 -234.00 -358*32 

-0.87 -O087 m - -Oa87 
-2.98 -2.98 - - -1.3^ -4332 
-3.12 -3o 12 - - - I .00 -4.12 
-5.50 -5.50 a » mm -2.00 -7.50 
-0.40 -o.4o _ « a - ' -o.4o 
-0.82 -0.82 a » - a* -0.82 
-0.92 -0.92 - a » -O.92 
-1.74 -1.7^ •a - -1.74 
-0.34 -0 .34 - -0 .34 
-0.35 -0.35 • - -0.05 -o.4o 
-1.34 -1.34 - - - -1.31* 
-2.25 -2.25 - M -2.25 
-0.13 -0.13 - •a m -O0I3 
-1*81 - l*8l -1 .2 9 -3.10 
-0.86 -0.86 - -1.00 -1.86 
-1.51 -1 .51 - - -2.00 -3.51 
-3.76 -58.75 -5.04 a * -138,00 -201.79 

-15.69 -l4o.o8 -12.45 -11.33 -147.47 -311.32 
-23.55 - I t e . 56 -13.31 -5.13 -216,00 -377.02 
-16.95 -117.34 -6.93 -5.56 -236.OO -365.82 
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FLUJOS FINANCIEROS,..(continuación 9) 
Donante 

Receptor Alemán; A Francia Italia Bágioa 
Luxemburgo Holanda CEE Reino 

Unido Otros Otros 
Europa Europa Japón Canadá Estados 

Unidos 
Total 
OCDE feJ 

OQ O » 
a 

f\J r—' 
QN N) > 

s 
£ 
ì SX 
e 
to 

D ) ( A + B » C ) Total de flujos ofioiales bilaterales netoa 
Argentina I96I 14.68 • • I.56 e* -5.5O 10.94 -2.89 mm -2.89 8.05 4.90 4L. 00 53.95 

1 * 5 -20.21 -3.30 -14.25 - 0.68 -37.08 -10.40 3.05 -7.35 - 4 4 . 4 3 -9*47 -2 .01 -¿.37 -62.28 
1966 -2 .23 3.10 -46.92 0.I6 0.64 -45.25 -4 .21 3.65 -0.56 -45.81 0.02 0.01 -6.00 -51.78 
1967 16.53 -4 .20 2.10 0.20 -0 .46 14.17 -3.85 -I.17 -5.02 9.15 0.07 -I.O3 -25.00 -16.81 
1968 -4 .20 -8.81 0.22 mm -22.12 -4.56 -0.77 -5.33 -27.45 2.36 -2.36 -

Bolivia I96I o.¿7 - * * - - 0.07 mm mm mm 0.07 0.01 M 21.00 21.08 
1965 o . n 0.03 - 0.74 0,20 0.02 0,22 0.96 0.02 _ 20.66 21.64 I966 i.<}8 M 0.01 0.10 - 1.19 0.18 0.06 0,24 1.43 0.04 16.OO 17. >+7 
19^7 1.02 - 0.01 Ó.13 - 1.16 0.15 O.25 0.40 1.56 0.05 - 22.00 23.61 
1 * 8 2 ^ 6 - 0.01 0.15 - 3.02 o . i 4 O.O5 0.09 3.11 8.09 _ ... 

Brasil 1 * 1 15.Î7 - 8.33 mm - 23,60 1.65 mm 1.68 25.28 -2.36 _ I8I.OO 203.92 
1 * 5 47.35 I5.8O 0.55 mm 1.13 64.83 1 . * 0.95 2.91 67.74 28.36 O.92 I23.89 220.91 
1966 -4 .4o -2.00 11.16 O.3O 1.15 6.21 0.86 0.30 I .16 7.37 33.01 - I . 6 9 224.00 242.69 
1 * 7 -4 .21 -6.40 -4 .54 0.30 0.51 -14.34 -2.53 0.50 -2,03 -16.37 -6.10 -1 .66 129.00 104,87 
1968 -2 .04 -8.80 -6,48 0.37 0.48 -16.19 -2.78 -0.16 -2.94 -19.41 3.71 -1.50 • 

Colombia 1 * 1 - ¿ «M -0.20 • mm -0.20 « 0.01 0.01 -0.19 mm mm 45.OO 44.81 
1 * 5 1.% - -0.43 mm 0.18 1.18 0.07 0.05 0.12 1.30 0.02 - 27.79 29.ll 
1966 1.% M -0 .24 0.09 0.83 2,13 0.15 0.11 0.26 2.39 0.05 mm 53.00 55*44 
1 * 7 2.56 =5 -0.22 0.22 0.99 3.75 0.37 0,09 0.46 4,21 0.06 0.21 77.00 81.48 1968 3.V* — 2.I7 0 .21 0.33 6,65 0.23 1.37 1.60 8.25 -0.05 0.39 ... 

Chile 1 * 1 l»v4 0.89 - mm 1*93 - mm — 1.93 0.01 102.00 104» 90 
1 * 5 -8.25 2.20 -1.49 O.96 0.54 -6 .04 2.64 1 . * 4,20 -1 .84 1.09 I .27 88,43 88.95 1966 26*79 2.80 0.99 0.46 0,21 31.25 3.73 1.02 ^ 7 5 36.00 4,51 -O.85 69.OO 108,66 
1 * 7 21.19 2.3O 5.7O 0,51 0.13 29*83 0.09 3.06 3.15 32.98 0.46 - I . 52 5O.OO 81.92 
1 * 8 8.40 -0.70 1.39 0,46 0.56 9.91 -0.77 0.13 -0 .64 9.27 - 1 . 0 1 -1.62 ... » • • • 

Cuba 1 * 1 « ( mm „ mm „ mm mm mm mm mm M • • • 

1 * 5 * » _ m mm - mm mm » m mm mm .. mm 

1*6 1 
M — " t mm • • mm mm mm mm -

1 * 7 1 - 0.01 - mm 0 .0L mm 0.01 0.01 0,02 - - - 0.02 
1968 1 ~ I m 0.66 - - 0.66 O.52 - 0.52 1,18 - mm ... mm 

Ecuador 1 * 1 « _ mm mm _ « «, mm mm mm 6.00 6.00 
1 * 5 0.42 » • • mm 0,42 mm 0.93 0.93 1.35 0.02 mm 11.58 12.95 1*6 0.<b » • • 0.02 • • 0.61 0.33 -0.25 0,08 0.69 O.O6 14,00 1^75 
1 * 7 0,00 - - 0.03 0.83 0.41 0.10 0.51 1.34 0.03 - 24» 00 25.37 1968 1.20 mm 1.63 0.06 mm 2.89 M 0.02 0,02 2,91 0.G8 O.54 ... ... 

Hait i 1 * 1 mm P» mm mm • „ » mm 11.00 11.00 
1 * 5 0.30 mm 0,01 - mm O.31 - 0.02 0.02 0.33 m mm 4,68 5.01 
1*6 0. Ì9 mm mm 0.02 mm 0.21 0.01 0.01 0,02 0.23 — mm 3.00 3.23 
1 * 7 o.f7 mm mm 0,02 - O.29 0,01 0.09 0,10 0.39 - - 3.00 3.39 
1 * 8 0 . Í3 mm 0.01 0.02 mm ' O.26 mm o.o4 o.o4 0,30 - ... • • • 



FLUJOS FINANCIEROS . .e (continuaci««» IO) 

Receptor 
Donante Alemania Frano la I t a l i a 

Belgica 
Lrxomburgo Holanda CEE Reino 

Unido 
Otros Otros 

Europa 
Europa Jap 5a Canadá Estados 

Unidos 
Total 
OCDE 

DHA+B-C) Total de f lu jos of ic ia les bi la terales netos 
87.76 M&doo l j é l 2O35 mm o«4o - 2.75 mm mm M 2.75 0.01 mm 85.OO 87.76 

.1365 -0,45 0.30 4.67 mm 4,52 0.06 0.30 O.36 4,88 0.06 3.8 7 33.33 42,14 
1966 lo$l 3.20 0.02 o.o4 mm 1.77 CcZO -0.44 -0.24 to53 0,09 1.39 47.OO 53*01 
1967 -0o9é 9.00 -I .67 0.08 mm 6.45 0.09 0.87 1.96 8.41 5 M -1.39 iç.oo 57o 48 
1968 7*84 14»90 1.5^ 0.08 mm 24.36 0.13 o.o4 0,17 24a 53 26.43 -6,99 ... s'a» 

Paneuná I96I •0 -o.o4 mm -0,04 mm mm - -0.04 mm - 9.00 8,96 
1965 O0O8 mm 10.93 . mm mm 11.01 mm - - 11.01 mm «a 19» 18 3O.I9 
19« o0o8 mm -1.67 mm m -I» 59 0.01 - 0.01 -1.58 0,01 - 21.00 1 ^ 3 
1967 0.09 m -1.66 0.01 mm -1.56 0.02 mm 0.02 - io 5^ 0.01 - I5.CO 13.47 
1968 O9O9 •» -0.42 0,02 mm -0.31 0.04 - 0.0^ -0.27 - m « • f t • • • 

Paraguay I96I mm à • • mm « • - - •w - mm 0.73 - 2.00 2.73 
1965 lo 45 » 0.02 mm mm 1.47 mm 0.01 0.01 1.48 -0O49 mm 2.64 3.63 
1966 lo 10 - • 0.01 mm m 1.11 0.01 0,01 0.02 1.13 -0.49 mm 4.00 4,64 

19^7 1.41 — 2.99 0.03 - 4O43 0.02 -0,04 -C0O2 4.41 -0.43 mm 3.00 6,98 
1968 1.01 - 0.36 o.o4 mm 1.41 mm mm - 1.41 -o,48 0,41 • • • ... 

Perà 19él 0.C9 mm 0.11 «. mm 0,20 mm - mm 0.20 0.02 « * .16.00 -15.78 
1965 18.69 mm -0.01 0.27 mm 18.95 0.36 I.30 1.66 2O061 0.06 mm 22.32 42.99 
1966 15.53 » O.82 0.41 mm 16,76 O.47 1.24 1.71 1 8 0 47 o.o4 fm 24.00 4áo51 
1967 13.52 - 1*03 0.41 0.40 15.36 I .63 0.55 2.18 17.54 0.13 mm 21,00 38,67 
1368 3.05 - -0.21 0,29 0.59 >72 0.15 1.62 5.3^ -1.25 mm . .. 

Repfiblioa Dominicana I961 mm - mm - - - .. mm mm - - mm - w.» 
1965 0.15 mm -0.01 0ol4 - mm mm 0.14 - - 78.43 70.57 
19éé 0.24 m. mm — - 0.24 - 0.08 0.08 0.32 - mm 52.OO 52o 31 
1967 0.22 - mm mm mm 0.22 0.01 -0.03 -0.02 0.20 mm - 59.00 59.20 
1968 0.37 - mm - 0.37 mm mm 0.37 0.01 - «I* * » « t 

Uruguay 19él mm mm O0O9 - - 0.09 mm - - 0.09 - - 2.00 2.09 

1965 0.65 0.28 mm - 0.93 - mm mm 0.93 - - I.62 2.55 
19« 0.68 mm -O.53 - O.92 1.07 0.01 -0o04 -0.03 1.04 - - 3o 00 4o 0l> 
19^7 Oc 83 m* -O.38 - mm 0.45 0.01 - 0.01 0.46 0.01 - 3.00 3 .ty' 
1968 0.93 « * -0,09 0,02 - 0.91 0.02 0.02 o.o4 0.95 -0.28 mm ... k PA 

Venezuela 1961 -3.15 mm -15.9^ • - -19.09 - - - -19.09 0.01 mm 28.00 8.92 
1965 0.63 m. -22,95 mm mm • -22.32 0.08 O.13 0o21 -22.11 0.02 mm 31.97 9*88 
1966 0.84 w 0.57 m mm 1.41 . 0.02 0.07 0.09 I.50 0.01 mm 26.00 27.51 
19^7 1.09 » 0.43 mm 1.56 o,o4 0»22 O.26 I082 O.O3 - 33*00. 34»85 
1968 0.56 « 0o57 0,05 mm 1.18 o.o4 - o.o4 1*22 -0.01 mm ... 
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FLOJOS FINANCIEROS.», (continuación ll) 

' —•— Donante 
Receptor ' — Alerasmia 

i 
Francia I t a l i a BSlgica 

Luxomburgo Holanda CEE Reino 
Unido Otros Otros 

Europa Europa Japón Cañadi. Estados 
Unidos 

Total 
0CDE 

i D)(A+B»C) Total do f lu jea of ic ia les b i la tera les netos 
Mercado Común 1 * 1 t m* - - - mm mm 0.01 _ 44.00 44e01 

Centroamericano 1 * 5 lo^O «. O.03 - mm 1.43 0,09 1.64 1*73 3.16 0.03 mm 44,85 48,04 
1 * 6 1.^5 mm 0.10 • • - 1.95 0,10 0.45 0,55 2.50 0.04 4i,oo 43,54 
1 * 7 1,$3 -0.03 0.09 - 1.89 0.23 0.45 0.68 2,56 0.03 o.o4 44.00 46.64 
1968 2.Í3 - 0,09 0.10 ma 2.32 0,22 1.16 1.38 3.70 -0.08 1.48 • • • «o» 

Costa Rica 1 * 1 4» mm mm mm mmr mm mm • * • • 6.00 6.co 
1 * 5 0.23 mm mm mm mm 0.23 0.01 0.07 0.08 0.31 mm 13.16 1 3 . ^ 
1*6 0.64 mm 0,06 »m - 0.70 0.02 0.01 0.03 0.73 0.01 - 8.00 8.74 
1*7 0.30 M» -0.05 0.02 mm 0.27 0.02 o . i4 0.16 0.-43- 0.02 - 8.00 8.45 
1 * 8 mm 0.07 0.02 - O.58 0,02 0.08 0.10 0.68 0.02 mm *«o • • • 

El Salvador 1 * 1 . i' mm mm mm mm mm mm mm «. 0.01 mm 8.00 8,01 
1 * 5 o . io mm 0.01 • mm - 0.21 0,07 mm 0.07 0.28 0.03 9.72 10.03 
1*6 o j o - m - mm 0,20 0,05 o.o4 0.09 0,29 0.03 11,00 11« 32 
1 * 7 o.?3 mm - 0.03 - 0.26 0,12 , mm 0.12 0.38 0.01 o.o4 8,00 8.43 
1 * 8 0.^4 r 0,01 o.o4 mm 0,29 O.16 - 0.16 o045 o,o4 1,48 « « • m *m 

Guatemala 1 * 1 ta , ; mm es mm es - mm _ 15.00 15.00 
1 * 5 0.73 mm mm mm - 0.72 - 1.1« 1.48 2.20 es - 7» 52 9o72 
1 * 5 0.78 mm 0,03 - - 0,81 0.01 0.21 0.22 1.03 - 5.00 6.03 
19^7 l«<jl m • -0,01 0.02 - 1.02 0.05 0.29 0.34 1.36 mm - 12.00 13» 36 
1968 1.05. - - 0.02 mm 1.07 - 1.05 1.05 2.12 0,01 - .*• ... 

Honduras 1 * 1 0» mm mm mm m• mm „ mm • • mm A» 60 00 6.00 
1965 0.12 mm 0.01 mm - 0,13 0.01 0.05 0.06 0.19 - mm 10.03 10.22 
1966 0.11 mm - - mm 0.11 0.02 0.18 0.20 0.31 - - 7.00 7o 31 
1967 o«l6 - • 0.02 0,02 • • 0.20 0.03 -0.03 m- 0.20 - A» 7.00 7.20 
1968 0.21 - mm 0.02 mm 0.23 0.04 0.03 0.07 0.30 -0.12 mm ... ... 

Nicaragua 1 * 1 * * , m «• mm mm _ » mm 9.00 9.00 
1 * 5 0.13 • • 0.01 MI mm 0.14 • - o.o4 o.o4 0,18 4.42 4»6o 
1966 0.12 •mm 0.01 mm - 0.13 mm 0.01 0.01 0.14 mm 10.00 10.14 
1*7 0.13 mm 0,01 - mm 0 . l 4 0.01 0,05 0.06 0.20 •0 9.00 9o 20 
1968 0 o i4 mm 0.01 mm mm 0.15 mm mm - 0,15 -0.03 - ... . 0 . 

Veinte Repúblicas de 1 * 1 30.55 m .4.80 mm -5-50 20,25 -1 .21 0.01 -1.20 19.05 3.33 0.96 561.00 584*35 
America Latina 1 * 5 44» 35 15.00 -22.62 1.23 2.53 40.49 -4*94 9 . * 5.02 45o 51 19.72 4.05 505.00 574.28 

1*6 45.30 7.10 -35»68 1.6o 3a 75 22.07 1.87 6.27 8.14 30.21 17.39 -1 ,14 591.00 637»^ 
1 * 7 56.39 0.70 3.77 2.07 1.57 64,50 -3.30 5 . 9 5 2.65 ^7.15 -0.19 -5.35 503.00 564,61 
1*8 21.09 1.20 -7.58 2.09 1 . * 18.76 -5»30 1.95 -3.35 15.41 37.52 -9.^5 ... ... 
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FLUJOS FINANCIEROS..« (oonolusi&i) 

Donante 

Receptor ^ 
Alemania Francia I t a l i a 

Eélgica 
Luxemburgo 

Holanda CEE Reino 
Unido Otros Otros 

Europa 
Europa Jap (in Canadá Estados 

Unidos 
Total 
0CDE 

D)(A+B»C) ! Total, de flu.1os of ic ia les bi la terales n-rfcos 

Caribe de habla 1961 „ m á» mm - 18.22 mm 18.22 18.22 - 0,02 1.00 19.24 

Inglesa 19^5 0.01 - - - 0.01 4.12 3.00 7.12 7.13 - 0,93 23.73 31.79 Inglesa 
1966 0.10 a. Á •M 0.10 IO.76 0.06 10.82 IO.92 0.02 3.30 14,00 28.26 

1967 0.19 M - - 0.19 4,72 0.07 K.77 4.96 0.02 5.62 l4.oo 24,60 

1968 9.35 - M M - 0.35 11.35 - 11.35 11.70 - 6,66 ... ... 
Guyana 1961 „ • • - mm - 8.05 - 8.05 8.05 - 0,02 1.00 9.07 Guyana 

I965 m m - mm - - 3.01 3.01 3.01 - 0.21 >22 6,44-
1966 0.04 * • — mm o»o4 5.63 - 5.63 5.67 M 0.85 3.00 9.53 

1&7 0.06 mm mm 0,06 2.86 0.01 2.87 2.93 - 1.87 3.00 11,81 

19^8 0.08 - mm mm 0.08 4.36 - 4.36 4.44 mm 2.26 ... 
Jamaica 1961 mm — mm - - - 10.09 mm 10.09 10.09 mm m 10.09 

1965 0.01 — mm — 0.01 5.31 -0.01 5.30 5.31 mm 0.28 3.90 9.^9 

1966 0.04 m mm mm o.o4 3.84 -0.02 3.82 3.86 - 0.63 5.00 9.50 

1967 0.12 mm — mm 0.12 1.35 0.01 1.36 1.48 mm 1.59 10.00 13c 08 

1968 0.26 - mm - mm 0.26 6.85 «M 6.85 7.11 mm 2.88 ... ... 
Trinidad y Tabago 1961 ^ mm _ mm m 0.08 - 0.08 0.08 • • - - 0.08 Trinidad y Tabago 

1965 O — M - -1.19 «*» - I .19 -1=19 - 0,44 16.61 15.86 

1966 0.02 m • • — mm 0.02 I.29 0.08 1.37 1.39 0,02 1.82 6.00 9.23 

1967 0.01 M - 0.01 0.51 0.05 0.56 0.57 0.02 2.16 1,00 3.76 
1968 0.01 - - w mm 0.01 o . i4 • • o. i4 0.15 - 1.52 ... ... 

Total América Latina 19^1 30.55 m -4»8o — -5.50 20,25 17.01 0,01 17.02 37.26 3.33 0,98 562.00 603.59 Total América Latina 
1965 44.36 15.00 -22.62 1̂ 23 2.53 40.50 -0,82 12,96 12.14 52.64 19.72 4.98 528.73 6C6.07 

1966 45. 40 7.00 -35» 68 I.60 3.79 22.11 12.63 6.33 18.36 41.13 17.41 2.16 605.00 665.71 

1 56.58 0.70 3.77 2.07 1.57 64»6j 1,42 6,02 7.42 72.11 -0.17 0,27 517.00 589.21 

19̂ 8 21.44 1.20 -7.58 2.09 1.96 19.11 6.05 1.95 8.00 27.11 37.52 -2.99 ... ... 
Fuente? OECD, Geographical distribution of financial flows to less developed countries, Paris 1966, 19^7 y 1969 y ouadro preliminar de la publioacifo 1970. 
Nota: Se ha incluido la inícrnaolon para 1968 solamente para el cuadro total ya que no se dispone de el la para los cuadros parciales, 
a/ Exoluya donaoiones en moneda local. 
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