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Esta version preliminar del Ertudio Econdmsco de América Latina y el Caribe, 1984 se estd distribu-
yendo dividido en una parte introductoria de caricter general, que lleva la signatuea LC/L 330 y en
varios addenda, cada uno de los cuales contiene el examen de la evoluctén econdmica de un pais de la
regidn. Estos estudios apareceran, no en ordenalfabérico, sino a medida que vayan siendo terminados.
El Estwdio completo se publicard posteriormente.



Notas explicativas

En los cuadros del presente estudio se han empleado los siguientes signes:

Tres puntos (...} indican que los datos faltan o no constan por separado.

La raya (—) indica que Iz cantidad es nula o despreciable.

Un espacio ¢n blanco en un cuadro indica que el concepro de que se trata no es aplicable.

Un signo menos (-) indica déficit o disminecién, selvo que se especifique otra cosa,

El punto () se usa para separar los decimales. La raya inclinada(/) indica un afio agricola o fiscal (por ejemplo, 1970/1971).
El guibn (-) puesto entre cifras que expresen afios, por ejemplo 1971-1973, indica que se tratz de todo el perfodo considerado,
ambos afios inclusive,

La palabra "toneladas” indica toneladas métricas, y la palabra "délares” se refiere a dblares de ios Estados Unidos, salvo
indicacibén contraria.

Salvo indicacion contraria, las referencias a tasas anuales de crecimiento o variacidn corresponden a tasas anuales compuestas.
Debido a que 2 veces se redondezn las cifras, los datos parciales y los porcentajes presentados en los cuadros no siempre suman
el total correspondiente.



VENEZUELA
1. Introduccion y sintesis

En 1984 se consolidd el proceso de ajuste de economia venezolana iniciado el afio anterior con el
propdsito de restaurar el equilibrio externo, sanear las finanzas del sector piblico y adecuar el aparato
productivo a las nuevas condiciones de la economia internacional. Al igual que en 1983 se did
prioridad al ajuste externo, inicidndose el afic con una fuerte devaluacién del signo monetario. Ella
contribuyd, sumada una leve mejora en la relacién de precios del intercambio, a incrementar el saldo
ya ampliamente positivo del balance comercial. (Véase el cuadro 1.) Con ello, el balance en cuenta
corriente acusd un superdvit de casi 4 400 millones de ddlares. Como ademds las salidas netas de
capital disminuyeron (de 3 500 a 3 200 millones de délares), las reservas internacionales del pais
terminaron elevdndose en forma apreciable, superando a fines de afio los 12 000 millones de ddlares,
con mucho el nivel mas alto de la regién. Por ltimo, el establecimiento en septiembre de 1984 de un
acuerdo preliminar entre el gobierno y los principales acreedores extranjeros para el reescalona-
miento del servicio de la deuda piiblica contribuyé también a sentar un marco externo mas favorable
para la economia,

El segundo objetivo de la politica de ajuste aplicada en 1984 fue el saneamiento de las finanzas
piblicas, las cuales venian mostrando desde varios afios un déficit importante tanto en el ambito fiscal
como en las cuentas de las empresas estatales. La devaluacion (40%) incrementd el tipo de cambio
vigente para las divisas petroleras y provocd un alza de igual magnitud en fos ingresos corrientes del
gobierno. Las cuentas fiscales registraron entonces un vuelco radical, pasando de un déficit de 2 500
millones de bolivares en 1983 a un superdvit de mds de 10 000 millones, equivalente al 3% del
producto. (Véase nuevamente el cuadro 1.} Asimismo, el conjunto del sector publico no financiero
logré superdvit por primera vez en varios afios, mediante una racionalizacidn de la gestién de las
empresas estatales.

La politica de ajuste fue menos exitosa en el 4mbito interno. Por un lado, la devaluacion,
combinada con varias medidas de relajacion del sistema de control de los precios internos, redundd en
una sensible aceleracion del ritmo inflacionario, el cual volvid a niveles similares a los observados en
los afios 1979-1980. Por otro, a la austeridad fiscal se sumd una politica monetaria bastante restrictiva,
que llegd incluso a traducirse en una disminucion en la base monetaria. En ese marco contractivo de la
demanda interna, el producto interno bruto disminuyé por segundo afio consecutivo (1.6%), aunque
esta vez en menor proporcién que en 1983 (-3.6%), en tanto que la desocupacién urbana durante el
primer semestre llegaba a 149%, tasa sin precedentes. (Véase el grifico 1.). De tal modo el producto
por habitante, al contraerse por séptimo afio consecutivo, fue incluso inferior al regiscrado en 1970.

2. La evolucidn de la actividad econdémica

a)  Las tendencias de la ofersa y de la demanda globales

El mejoramiento de la relacién de precios del intercambio resultd anulado por Ja mermaen la
actividad interna, de modo que el ingreso nacional bruto casi no varié en 1984, manteniéndose en un
nivel semejante al registrado en 1979. (Véase el cuadro 2.) Asimismo, el eve repunte del quantum de
las importaciones de bienes y servicios permitié compensar la merma sufrida por el producto interno
bruto y mantener el nivel registrado por la oferta global el afio anterior, en todo caso bastante exiguo.
El volumen de las exportaciones, por su parte, se expandi6 14% después de cuatro afios de sistemitico
descenso, en tanto que la demanda interna volvia a declinar, aunque esta vez levemente {-15%), tras la
violenta contraccidon (-199%) de 1983, (Véase el cuadro 3.)



b La evolucion sectorial

Ll descenso en la actividad interna no afectd en forma pareja a todos los sectores. La construc-
vion y el comercio, ambos aquejados por severas restricciones monetarias, acusaron METMas Sustan-
ciales en su nivel de actividad. En cambio, las nuevas condiciones cambiarias y la aplicacién de otras
medidas de incentivo y apoyo redundaron en una mejora de la competitividad en los sectores

agropecuario y manufacrurero. (Véase el cuadro 4.)

i) El sector agropecsarso. Con el propodsito de estimular la oferta agncola interna y dismanuir las
importaciones de alimentos se elevaron los precios al productor de varios productos —en particular
carne, pescado y leche—, a la vez que se otorgo un subsidio de casi 509 al precioc de los fectilizantes,

Cuadro 1

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS

1978 1979 1980 1981 1982 1983  1984°
A. Indicadores econémicos basicoes
Producto intecno bruto a precios de
metcado (millones de délares de 1970) 19 817 20 0Bl 19682 19 623 19 757 18 647 18 347
Poblacién {millones de habitantes) 1407 1455 1502 1549 1594 1639 16.85
Producto internc bruto por habitanre
(ddlares de 1970) 1408 1380 1310 1267 1239 1137 1089
Tasas de crecimiento
B. Indicadores econdmicos de corto plazo
Producte interno bruto : 2.1 13 -2.0 -0.3 0.7 -3.6 -1.6
Producto interno bruto por habitante -1.4 20 5.1 -33  -22 -82 43
Tasa de desocupacién urbana® 5.1 5.8 6.6 6.8 78 111 139
Precios al consumidor?
Diciembre a diciembre 7.0 20.5 19.6 11.0 7.3 7.0 18.3
Variacién media anual 7.1 123 216 16.0 9.7 63 12.2
Sueldos y salarios reales® 8.9 26 66 .54 01 .72 52
Dinero 21.0 67 137 71 -84 312 7.3
Ingresos corrientes del gobierno -6.2 248 254 478 -156  -B2 382
Gasros totales del gobiernc 2.0 35 430 319  -L8 92 193
Déficit fiscal/ gastos totales del gobierno® 7.5 200 08 112 44 34 11
Déficit fiscal/producto interno bruto® 19 617 02 337 1.2 0.9 3.2/
Valor corriente de las exportaciones
de bienes y servicios <36 526 335 49 -1o.1 -9.2 8.9
Valor corriente de las importaciones
de bienes y servicios 15.4 -6.4 65 131 148 -50.0 7.7
Relacién de precios del intercambio
de bienes -10.2 296 271 -1.7 -1.9 -3.2 5.1
Millones de dolares
C. Sector externo ) ‘
Saldo del comercio de bienes y servicios -5 366 760 4839 3835 -2077 6128 6794
Pago neto de urilidades e intereses -38 3 -328 574 1530 2226 2245
Saldo de la cuenta corriente -5 699 370 4749 4026 -4222 3707 439
Saldo de la cuenta capital 4635 33729 -985 -4047 -3944 -3552 -3187
Variacidn de las reservas interpacionales
fetas ~1324 4121 4184 1100 -7 635 98 1217
Deuda externa® 16 383 23 071 26 509 28 377 30479 33 500 31 290
Fuente: CEPAL, sobre la base cifras ofidales.
“Cifras preliminares. *Porcentajes. “Primer semestce. “En el drea metropolitana de Caracas. “Ingreso promedio por

ocupado, deflactado por el indice agrcgadu de precius al consumidor.

2

!Superavn fiscal.

*Incluye la deuda piiblica més fa deyda no
garantizada de corto y largo plezo con instituciones financieras que proporcionan informacién al Banco de Pagos [neernacionales.
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Grafico 1
VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS
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Por otra parte, en consonancia con la elevada prioridad asignada al sector, se obligo a la banca
comercial a dedicar un minimo de 17% de sus colocaciones a la acrividad agricola, v se rebajo
sustancialmente —de 14 a 8.5% -~ la tasa de interés pertinente.! (Véase el cuadro 5.)

Estos incentivos financieros contribuyeron al crecimiento de casi 2% en la actividad agricola. La
evolucidn fue, sin embargo, bastante disimil segiin productos. El aumento mas significativo corres-
pondi6 a los cereales (10% ). En cambio, las leguminosas y hortalizas resultaron significativamente

Cuadro 2
VENEZUELA: EVOLUCION DEL INGRESO NACIONAL BRUTO

Millones de doélares a
precios de 1970

1981 1982 1983 1984° 1981 1982 1983 1984°
Ingreso nacional brute (a+b-c+d) 25713 239058 22311 22294 -1.2 -6.8 -6.9 -0.1

Tasas de crecimiento

a) Producto interno bruto 19623 19757 18647 18347 -03 07 56 -16
b) Efecto de la relacién de

precios del intercambio 6019 5024 4622 4888 -58 -165 -BO 5.8
¢) Pago neto de factores al exterior =215 587 381 880
d) Transferencias privadas netas

recibidas del exterior -144 -236 =77 -61

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras oficiales.
“Cifras preliminares.

Cuadro 3

VENEZUELA: OFERTA Y DEMANDA GLOBALES

Millones de ddlares Composicién Tasas de
a precios de 1970 porcenrual crecimiento

1982 1983 1984° 1975 1980 1984" 1981 1982 1983 1984°

Oferea global 27 289 22531 22494 127.0 1320 1226 0.2 4.8 -174 -0.2
Producto interno bruto a
precios de mercado 19 757 18 647 18 347 100.0 100.0 1000 -03 07 -56 -l6
Importaciones de bienes
v servicios® 7532 3884 4147 270 320 226 17 175 -4B4 67
Demanda global 27289 22531 22494 127.0 1320 1226 0.2 4.8 -174 -0.2
Demanda interna 25577 20844 20572 1150 1222 1124 06 57 -185 -13
Inversion bruta interna 6314 3 208 359 295 .. -1.4 103 -4972
Inversién bruta fija 5881 4013 w301 301 . 30 -37 -318
Construccién 2791 . 152 160 .. -36 -83
Maquinaria 3 090 149 141 .. 106 08
Piblica 4 066 10.7 14.8 w 21 96
Privada 1815 194 153 . =204 -24.3
Variacidén de existencias 433 -805 5.8 -0.6
Consumo total 19 263 17 636 791 927 . 12 42 -84
Gobierno general 36735 3608 w166 179 w 55 -10 -18
Privado 15 586 14 028 . 023 748 . 02 56 -100
Exportaciones de bienes
y servicios® 1712 1687 1922 120 98 102 -51 -65 -14 139
Fuente: Ciloulos de la CEPAL sobre ia base de cifras del Banco Central de Venezuela.
“Cifras pretimicares. *1 as cifras sobre exportacionss ¢ importaciones de bienes y servicios se obtuvieron del balance de pagos en dofares

corrientes, convertidos a valores constantes de 1970 mediante indices de precios cakulados por Ja CEPAL para dicho efectu.

$Orra medida que contribuyGal saneamiento financiero del sector fue el pagode la casi rotatidad (975%) de la deuda que diversas empresas
estatzles procesadoras de alimentos tcereales, azdcar, leche, ete.) manrenfun con produciores.

4



VENEZUELA
Cuadro 4

VENEZUELA: PRODUCTO INTERNQ BRUTQ POR CLASE DE
ACTIVIDAD ECONOMICA AL COSTO DE FACTORES

Millones de ddlares Composicion Tasas de
a precios de 1970 porcentual crecimiento

1982 1983 1984° 1975 1980 19847 1981 1982 1983 1984°

Producto interno bruto® 18 680 17630 17 346 100.0 100.0 100.0 -0.3 0.7 -5.6 -L6
Bienes 6807 6535 ... 382 357 e 2.3 210 4.0
Agricultura 1298 1303 1329 7.1 6.3 7.7 -19 36 04 20
Extraccidn de petréleo y gas 1143 1019 1029 8.6 6.4 59 -27 95 -11.0 10
Mineria 139 121 1.3 0.8 .. -14 -165 -12.8
Industria manufacturera® 3154 3 163 3 251 15.2 16.2 187 -25 41 03 28
Construccion 1071 929 718 6.0 5.9 41 -21 -84 -133 -22.7
Servicios bésicos 3359 3008 . 149 150 e 5.5 5.0 -10.3
Electricidad, gas y agua 616 641 671 23 24 39 157 123 40 47
Transporte, almacenamiento

¥ cornunicaciones 2739 2367 . 126 126 — 3.6 35 -136
Orros servicios 9 93] o 828 . 522 499 .. 04 -15 -1.0
Comercio 1751 1 780 15% 11.7 8.7 B8 -26 26 1.7 -140

Esrablecimientos financieros,
seguros, hienes inmuebles y ser-

vicios prestados a las empresas 3 763 3 756 w 190 189 .. LB 29 .02
Propiedad de vivienda” 2 452 2 508 13.0 11.4 . 30 37 23

Servicios comunales, sociales

y personales 4417 4292 . 2.5 223 — 05 -19 .28

Servicios gubernamentales 3 038 2 082 14.1 14.9 . 08 07 -18

Menos: comisién imputada

de los servicios bancarios 127 48 5.3 06 w193 -138 -62.3

Fuente: Calcuios de la CEPAL sobre Ia base de cifras oficiales del Banco Central de Venezuela,

“Cifras preliminares. ¥La suma de las actividades no coincide con el roral por ¢l mérodo general aplicade en el cdloulo, que consistid en
extrapolar independiencemente cada actividady el total. “Inciuye refinacién de petréleo. “Se refiere a bienes inmuebles y servicios

prestados a las empresas,

afectadas por adversas condiciones climaticas. Por otra parte, el sustancial aumento (45%) de los
precios al productor del cacao no logrd desincentivar el contrabando de ese producto, con lo que la
produccién oficialmente registrada disminuyd 139, cayendo al nivel mds bajo del decenio.

Las alzas en los precios al productor de la carne de vacuno y de la Jeche rampoco lograron
estimular la oferta interna, la cual mermo 4 y 2% respectivamente. Entre los factores explicativos se
encuentran el aumento en los costos de produccién, el atraso en el otorgamiento de créditos y los
cambios en la composicidn de la demanda provocados por los reajustes de precios. Sin embargo, las
demas actividades pecuarias tuvieron una evolucidén bastante favorable, con lo cual el producto
conjunto del subsector se incrementd 29%. (Véase otra vez el cuadro 5.)

Por su parte, €l volumen de pesca velvié nuevamente a expandirse, alcanzando el nivel mis alto
del decenio en curso, muy inferior, en todo caso al de una década antes.

i1) La actividad petrolera. La industria petrolera siguid desenvolviéndose en 1984 en un marco

.internacional sumamente inestable. La creciente falta de cohesién entre productores, el bajo nivel de

inventarios en los paises consumidores y, en general, el alto grado de incertidumbre respecto del
mercado petrolero internacional, acrecentaron la vulnerabilidad ante factores coyunturales. A la
postre, laacumulacién durante el Gltimo trimestre de 1984 de presiones a la baja de los precios obligd a
la OPEP a reducir nuevamente —esta vez en 99— su techo de produccién, con lo cual la cuota
venezolana bajé de 1675 a 1 555 miles de barriles diarios.



A pesar de esa continua debilidad del mercado mundial de hidrocarburos, la industria petrolera
venezolana obtuvo en 1984 resultados favorables. Ello se debid, por un lado, a la alta participacién que
tienen en sus ventas externas totales los crudos pesados y los productos residuales, cuya demanda
aumentd, lo mismo que sus precios unitarios. De este modo, sibien la produccidn tanto de crudo como
de refinado se contrajo en 6y 7%, respectivamente, las exportaciones de ambos productos. (Véase el
cuadro 6 y el grifico 2.)

Por otra parte, diversas medidas asociadas a la politica de ajuste interno resultaron amplia-
mente favorables para la industria petrolera. En marzo de 1984 se modifict la paridad de cambio para
las divisas petroleras —Ila cual pasé de 4.30 a 6.00 bolivares por délar—, a la vez que se decretaban
aumentos en los precios internos de los combustibles. Asimismo, se modificé la estructura de dichos
precios, con miras a incentivar fa sustitucion de los hidrocarbures liquidos por el gas natural en el
consumo interno. Esas cambios contribuyeron, por un lado, a un aumento sustancial (120%) en los
ingresos por ventas internas de la industria petrolera. A su vez, la baja de 6% registrada por el
volumen del consumo interno permitié aumentar los volimenes disponibles para la exportacidn.

Cuadro 5

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION AGROPECUARIA

Tasas de crecimiento
1981 1982 1983 1984°

197% 1980 1982 1983 1984"

I. Indice de produccitn

agropecuaria’ 880 1000 1060 1043 1062 22 37 -16 18
Agricola 896 100.0 98.7 95.7 97.2 -2.3 1.0 -31 1.6
Pecuaria 799 1000 1123 1093 1114 58 62 27 19
Silvicola 827 1000 1265 2527 2276 505 -160 998 99
Pesquera 2268 1000 1031 1115 1259 -5.8 94 82 130

2. Produccién de los
principales cultivos®
De exportacién

Cacao 20 15 13 14 12 1.3 -10.1 53 -129
Café 65 58 58 59 61 2.4 2.7 1.7 3.4
De consumo interno
Cereales 1087 1547 1487 1302 1428 -4.3 05 -125 9.7
Leguminosas 42 39 36 36 30 21  -56 06 -176
Textiles y oleaginosas 343 280 243 267 258 -11.8  -1.5 9.7 -3.2
Raices y tubérculos 561 602 612 655 717 -1.5 3.4 7.0 9.7
Frutas 1803 2034 2101 2141 2164 4.0 -0.7 1.9 1.1
Hortalizas 231 365 358 344 330 -12.1 115 -4.0 -4.0
Orras 5583 5041 5432 4872 5024 -88 182 -103 3.1

3. Indicadores de la
produccién pecuaria

Beaeficio?
Vacunos® 1382 1663 1717 1726 1665 3.0 0.2 0.5 3.3
Porcinos® 1253 1776 1863 1909 2125 -4.6 9.9 24 113
Ovinos 79 125 93 108 122 -125 -155 160 ' 133
Aves’ e 159 209 183 199 149 148 -125 83
Otras producciones
leche® 1187 1311 1427 1464 1 441 6.4 23 2.6 -16
Huevos de consumo” 1604 2034 243 2253 2285 83 106 75 1.4
4. Volumen de pesca 153 177 214 231 264 -1.2 220 83 146
Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Ministerio de Agricultura y Cria.

“Cifras preliminares. *Calculado sobre la base del valor bruto de produccién a precios de 1968, por utilizar fuentes distiness, estas cifras
no coinciden exactamente con las contenidas en el cpadro 4, “Miles de roneladas. “Miles de cabezas. “Incleye variacidn

de existencias /Millvaes de cabezas. fMillones de litros. *Millones de unidades.



VENEZUZELA
Cuadro 6

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES FISICOS
DE LA ACTIVIDAD PETROLERA

Millones de barriles Tasas de crecimiento

1970 1975 1980 1982 1983 1984" 1981 1982 1983 1984°

Petrdleo crudo

"~ Produccién 1353.0 8564 7935 6917 6573 6185 -30 -101 50 -59
Exportacién 880.0 5374 472.6 386.6 336.5 3689 -23 -162 7.8 3.5
Refinado
Produccion 471.0 3160 338.6 3185 3284 3056 -7.2 14 31 6.9
Exportacién 3780 2241 2067 1738 1854 1867 -15.9 . 6.7 0.7
Consumo interno’ 73.1 77.1 1339 1431 1403 1316 6.1 07 -20 -62
Cupacidad petrolera
Potencial de produccion .. 9085 9362 9143 9143 -0l 31 23 -
Capacidad de refinacién .. 567.7 5385 5166 5166 4852 -17 -24 - -6l
Reservas
Probadas’ 14.0 18.4 19.5 246 258 28.0 3.2 220 5.1 835
Vida tedrica® 10.0 215 24.6 35.5 39.3 423 65 355 10.7 7.6
Gas*
Produccién bruea 48.4 380 36.5 33.3 31.8 325 49 41 45 23
Consumo interno 23 14.4 15.2 15.3 170 -0.7 63 07 111
Fueate: CEPAL, sobre la base de cifras del Ministerio de Energia y Minas. :
“Cifras preliminares. *Corres ponde al consumo doméstico e industrial, incluso el de 1a industria petedlera, “ Miles de millones de
barriles. “Adfics. Corresponde a las reservas divididas por I producdion de petrdlen crudo del aflo corres pondiente. “Miles de

millones de metros cibicos.

Cuadro 7

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS
DE LA INDUSTRIA PETROLERA

Tasas de crecimiento

1980 1981 1982 1983 1984°

1980 1981 1982 1983 1984’

Precios (délares por barril)

Precio de realizacidn 26.44 2971 27.47 2531 2670 495 124 -75 1.9 5.5
Crudo 25.64 2942 2676 2372 2536 540 147 90 -114 69
Derivados 2821 3046 2901 2835 2934 426 80 -48 -23 35

Valor de exportacién 32.69 3821 3473 31.64 3388 644 169 -9.1 -89 7.1
Crudo 31.57 38.23 33.83 29.65 31.70 638 21.1 -11.5 -124 6.9
Derivados 3515 3819 3668 3544 3668 666 86 40 -34 35

Millones de bolivares

Ingresos por ventas 80 780 84387 70710 64019 95421 33.3 45 -162 95 49.1
Externas 78 328 81723 67068 59948 BG 454 33.9 43 -17.9 -10.6 442
Internas 2 452 2 664 3 642 4 071 8 967 18.2 86 367 11.8 1203

Utilidad de la empresa 14813 14234 10897 7582 15713 187 -3.9 -23.4 -30.4 107.2

Inversién bruia fija 8 878 12353 15615 12156 9514 236 391 264 -222 -21.7

Fuente: CEPAL, sobre la base de datos del Banco Central de Vepezuels y de Petrdicos de Venezuela, S.A,
“Cifras preliminares.



Todos esos factores, sumados a un control bastante estricto de los gastos operacionales, hicieron
que las ganancias de Petrdleos de Venezuela se duplicaran. Por Gltimo, la nueva baja de mas de 20%7
experimentada por los gastos de inversién provocd que se generara, por primera vez desde 1981, un
ahorro fimanciero superior 2 6 000 millones de bolivares. (Véase el cuadra 7.)

111) La mineriz. Aunque no se dispone de datos sobre el incremento real del producto minero, se
estima que su valor nominal subid mas de 409Z. Ello obedecid a sustanciales incrementos en el
volumen de la produccién de mineral de hierro v de oro, asi coma al alza de los precios en moneda
nacional provocada por la devaluacién. La produccidon de mineral de hierro crecid casi 42%, logrando
ast poner fin a 4 afios de bajas continuas y sustanciales, no obstante lo cual siguid todavia por debajo

Grafico 2
VENEZUELA: INDICADORES DPEL SECTOR PETROLERO
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Fuente: CEPAL, sobre 1a base de cifras oficiales



Cuadro
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VENEZUELA

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MINERA

1. Indices de produccién
de la mineria
(1970 = 100)

2. Produccién de algunos
minerales importantes
Hierro®

Produccién

Exportacién
Oro’
Diamantes”

Carbén®

Tasas de crecimiento

Fuente: CEPAL, sobre s base de estadiscicas del Ministerio de Energia y Minas.

“Cifras prefiminares.

2 1984°
1975 1980 198 1983 9 1081 1982 1083 1984°
125.9 157.2 129.3 112.7 -1.4 -16.5 -12.8
24.8 16.1 11.7 94 13.3 -3.7 -24.5 -19.7 415
21.7 11.8 6.6 6.3 8.0 5.1 -46.8 4.5 27.0
570 430 902 1084 1521 101.2 43 20.2 40.3
1 060 666 435 279 258  -26.3 -1L.2 -35.9 -7.6
60 39 47 39 49 14.7 29 157 25.0
*Millones de toneladas. “Kilogramos. “Miles de quilaces mésricos. ‘Miles de toneladas.
Cuadro 9

VENEZUELA: INDICADORES DE LA PRODUCCION MANUFACTURERA
Y DE ELECTRICIDAD

1. Indice de produccidén
manufacturera

2. Produccion de algunos
productos industriales”
Azicar
Papel y cartdn
Amoniaco
Acido sulfurico
Urea
Sodz caustica liquida
Fertilizantes
Acero
Aluminic
Cemento
Carrillas
Neumaticos
Vehiculos”
Pasajeros
Comerciales

3. Energia eléctrica
Capacidad instalada”’
Generacidon®
Consumo total”

1975

1980

1982

Tasas de crecimiento

1983 1984

1081 1982 1983 1984°

100 199 239 234 10.5 8.8 .23
469 323 364 348 280 62 201 44 118
384 501 481 486 558 - 40 1.0 148
180 439 535 462 572 148 62 -13.6 238
117 414 113 139 158 -30.7 430 230 137
27 276 372 390 460  14.1 181 48 179
7 22 30 34 27 136 200 133 -206
444 441 630 576 759 100 299 B6 318
919 1784 1990 2146 2311 1.9 9.5 78 170
52 156 273 332 377 1013 -1%1 216 136
3455 4842 5432 4304 4783 07 114 -208 111
213 469 444 364 492 28 <79 180 352
2669 3483 3590 3385 2985 57 25 57 -118
144 155 155 112 110 06 06 277 -18
92 04 94 o0 B8 -128 146 -43 22
52 61 61 22 22 180 -153 -63.9 -
4.6 77 9.7 08 11,3 91 151 17 153
19.6 325 35.0 383 40.2 4.1 3.6 9.3 5.0
19.5 28.2 29.3 31.3 34.1 3.0 0.8 7.1 89

Fuente: CEPAL, subre la base de estadisticas del Banco Central de Venezuela.

“Cifras preliminares.
kW /houra.

*Mites de roneladas.

"Miles de unidades.

“Millones de kW /hara.

‘Miles de millunes de



del anvel registrado en 1980 El incremento 1igualmente notorio (40%7) en la produccién de oro se
febio mas bien 4 la puesta en vigencia de un programa de fiscalizacién y control de las actividades
mineras, con lo cual disminuyo el comercio ilegal y aumentd el volumen reportado de produccién.
Véase el cuadro 8.)

v El rector manufacturero. Las estimaciones preliminares disponibles dan cuenta de un
aumento de 3% en el nivel de actividad del sector manufacturero, en contraste con la caida
experimentada durante el afio anterior. (Véase el cuadro 9.) Ese resultado se debié en parte al efecto
positivo del nuevo esquema cambiario, que incentivd la sustitucién de importacién y subsidié
indirectamente las exportaciones en virtud del amplio diferencial existente entre los tipos de cambios
vigentes para las compras de insumos y las ventas externas. También influyé favorablemente la
liberalizacion del control de precios internos. Con ello, el uso de la capacidad instalada del sector
manufacturero aumenté levemnente, manteniéndose, sin embargo, en una cifra m4s bien baja (66%).

Por otra parte, la reactivacion no fue generalizada. Los sectores productores de bienes de
consumo fueron los mds dindmicos, en parsicular las industrias de textiles, vestuario y alimentos. La
produccion de bienes intermedios se expandié de manera igualmente notoria, tanto en las empresas
privadas (papel, caucho} como en las piiblicas (acero, aluminio, perroquimica). En cuanto a esras
iltimas, cabe destacar que la progresiva racionalizacidén de su manejo administrativo permitié una
sustancial reduccidn en el déficit operacional que venian mostrando desde tiempo atrds. Por su parte,
las industrias relacionadas ton la produccién de bienes de capiral tuvieron una evolucién menos
favorable, debido al descenso régistrado en 1984 por la inversion tanto piblica como privada. Dentro
de ese subsector, la actividad més afectada fue la produccidén automotriz, cuyo volumen de venras se
redujo a la mitad en los dGltimos seis afios. (Véase otrd vez el cuadro 9.)

v) La construccion. La tendencia declinante que ha venido exhibiendo ¢l sector de la construc-
cidn desde 1979 se acentud en 1984, (Véase el cuadro 10.) Su producto real disminuyé casi 2396 debido
a una cantraccion adicional —esta vez de 209 — en {a venta de viviendas y a la escasa disponibilidad
de crédito hipotecario. Por lo tanto, si bien la construccién habitacional se contrajo casi un tercio en
1984, el stock de viviendas por vender disminuyd apenas 3%, llegando a representar asi casi la mitad
de las construidas en 1984,

Esta actividad fue afectada negativamente también por la dristica reduccion (-75%) de las obras
piblicas no residenciales y de fos gastos de inversién de las empresas piblicas.

Cuadro 10

VENEZUELA: INDICADCRES DE LA CONSTRUCCION

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 19847

1975 1980 1982 1983 1984°

1. Indice del PIB del sector
(1970 = 100» 2022 2545 2283 1979 1530 -2.0 -84 -13% 227

2. Indicadores de actividad
Ventas internas de acero

para la construccién” 449 485 452 285 328 80 -68 -394 151
Ventas internas de cemento’ 5065 5438 5667 4163 3633 7.4 42 .266 -127
Ventas internas de ferreteria

y mareriales de construcciébn® - 100 90 95 93 -128 3.2 63 43
Créditos recibidos® . G466 5230 3328 3499 59 141 -364 5.1

3. Construccidn de viviendas
(miles de unidades)

Toral 614 77.1 924 574 382 85 105 -37.8 -33.6
Sector piblico” 354 400 485 283 186 7.7 126 -41.5 -344
Sector privado 260 371 439 201 196 93 82 -337 327
Fuente: CEPAL. sobre la base de infurmaciones del Banco Cenrral de Venezuela,
“Cifras preliminares. *Miles de toneladas. ‘En el dres metrupolitana de Caracas. Indice en términos reales, 1980 = 100,
Millpnes de bolivares. ‘lncluye. ademis de viviendas, las parcelss pupulares y de mejoramiento urbanu progresivo.
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VENEZUELA
Cuadro 11

VENEZUELA: EVOLUCION DE LA OCUPACION Y DESOCUPACION

Composicidn Tasas de
potcentual crecimienio

1980 1984 1982 1983 1984

1980 1981 1982 1983 1984°

Fuerza de trabajo

(miles de personas) 4938 3120 5305 5536 5673 3.6 44 25
Tasabde parricipacién
neta’ (porcentaje} 55.0 547 544 %42 547
Miles de personas
Ocupacion 4646 4803 4928 4937 4942 1000 1000 26 0.2 0.1
Sector primario 756 760 781 830 866 162 175 27 064 44
Actividades agropecuarias 683 694 710 757 792 14.7 160 23 66 46
Hidrocarburos, minas y
canferas 71 66 71 73 75 1.5 15 75 41 15
Sector secundario 1242 1276 1302 1189 1156 26.7 234 2.0 -87 -28
Industria manufactorera 752 770 769 728 744 16.2 151 01 -54 23
Construccidn 434 449 469 393 345 9.3 7.0 45 -16.2 -12.3
Electricidad, gas, agua y
servicios santtarios 56 57 64 69 67 1.2 1.3 11.7 74 -28
Sector terciario 2648 2763 2846 2913 2917 570 590 30 23 0.2
Comercio 868 907 932 938 947  18.7 192 27 06 10
Transporte, almacenaje y
comunicaciones 342 366 375 374 348 7.4 70 23 -03 -70
Otros servicios 1439 1489 1539 1601 1623 310 328 34 40 13
Porcentajes
Desocupacién abierta
Total pais 59 6.2 7.1 100 129
Cesantia 5.1 5.3 6.0 8.5 11.0
Buscan trabajo por
primera vez 0.8 0.9 1.1 1.5 1.9
Area rural 3.7 4.0 4.8 5.7 6o
Area urbana 6.6 6.8 78 111 13%°
Area metropolitana de
Caracas 6.7 5.7 7.0 105 1L0°
Cesantia por sector
econdmico 5.1 5.3 6.0 85 110
Industria manufacturera 7.3 T3 7.8 117 13.1
Construccién 11.3 1.7 133 214 293
Comercio 4.2 4.2 5.1 7.4 9.8
Orros servicios 3.5 3.9 4.2 6.7 89
Fuente: CEPAL, sobre la base de daros de encuestas de hugares realizadas por la OCEL
“Cifras preliminares, bl’urccnraie de la fuerza de trabajo de la poblacidn de 15 afos y mas. “Salo primer semestre.

¢y El empleo y el desempleo

Como era de esperar, el descenso de la actividad econdmica interna afecté negativamente la
situacion ocupacional. La tasa de desempleo abierto, que ya en 1983 habia aumentado en forma
sostenida, llegando a 1095, subic a 13% en 1984, fa cifra més alra de todo el periodo reciente. (Véase el
cuadro 11.} Como es tradicional, la cesantia fue mds intensa en la construccién y la industria
manufacturera, (29 y 13% de la respectiva fuerza de trabajo). Las tasas correspondientes a lo sectores
de servicios acusaron aumentos significativos.

1



|« desocupacién abierta subid en forma brusca encre diciembre de 1983 (1092) y febrero de 1984
+ 4 A tin de frenar ese deterioro se adoptaron diversas medidas, como el aumento obligatorio de
0% en la ndmina de trabajadores de las empresas de diez y mas trabajadores. Al mismo tiempo se
desarrolld un “plan nacional de empleo”, con miras a aurnentar Ja ocupacion piblica indirecta a través
de obras de mantenimiento. Segiin cilculos oficiales, se generaron asi unas 84 000 ocupaciones, cifra
equivalente a 1.5% de la fuerza de trabajo. No obstante, ello no alcanzd ni siquiera para cubrir el
crecimiento de la poblacitn activa (2.5 %), con lo que la tasa nacional de desocupacién se mantuvo alta,
fluctuando entre 12 vy 14%.

3. El sector externo

El programa de ajuste puesto en vigencia en 1984 tuvo resultados bastante positivos en lo
concerniente al sector externo. Por segundo afio consecutivo se lograron superavic en las cuentas
comercial y corriente asi como en el balance global.

a)  La politica cambiaria

La primera medida econémica aplicada en 1984 fue una nueva devaluacién, con la que la paridad
oficial pasé de 6.00 a 7.50 bolivares por ddlar.? Sin embargo, se manruvo el régimen de cambios
multiples, agregindose incluso un cuarto nivel al sistema. La tasa de 4.30 bolivares por délar se
conservo para los pagos de amortizacion de la deuda externa tanto piblica como privada y para los
gastos de los estudiantes venezolanos en el exterior. En cambio, en el 4dmbito comercial su uso fue
restringido a las importaciones de un grupo muy reducido de productos alimenticios y farmacéuricos.
El tipo de cambio comercial anterior, de 6.00 bolivares por ddlar, pasé a regir dnicamente para las
operaciones del sector petrolero y del mineral de hierro, a los cuales se aplicaba antes el tipo de cambio
de 4.30 bolivares por délar. Por su parte, la tasa bisica del sisterna (7.50 bolivares por délar) se
estableci6 para €] grueso de las importaciones y para Jos pagos de intereses sobre la deuda externa. Por
iltimo, las divisas necesarias para las demés operaciones con el exterior debieron pasar a ser
adquiridas en el mercado libre.

Debido en particular a la agilizacidn de procesos administrativos, dichas modificaciones cambia-
rias tuvieron un impacto muy superior al suscitado por las del afio anterior. Asi, mientras en 1983 el
88% de las transacciones externas se efectuaron al tipo de cambio preferencial de 4.30 bolivares por
délar, en 1984 éllas represenraron apenas el 22%, quedando la mayoria de las operaciones sujeras 2 los
tipos de cambio de 6.00 6 7.50 bolivares por dolar. (Véase el cuadro 12.) Con ello, el tipo de cambio

Cuadro 12

VENEZUELA: MOVIMIENTO DE DIVISAS SEGUN TIPO DE CAMBIO

Millones de ddlares Compo sicion
porcentual
1983 1984° R
1983 1984
Ingresos Egresos Ingresos Egresos
Tipo de cambio respecto al délar
4.30 16 203 12 453 2 423 4 966 B7.6 222
6.00 392 1 081 13 274 2 420 45 47.1
7.50 - - 962 7 104 - 242
Libre 165 1923 699 1 481 7.9 6.5
Total 16 760 15 457 17 368 15971 100.0 160.0
Fuente: CEPAL, en base a informacicnes del Banco Central de Venezuels.
°Para el wotal de les operaciones cambiarias. Cifras preliminares.

?Le primera devalu?cifm. después de 18 afins de complera estabilidad del ripo de cambio respecto al dolar estadounidense, tuve Jugar en
febrera de 1983, Lu cusa oficial pasé de 4.30 & 6.00 bulivares por délar y se introdujo un sistema de tipos de cambio mafeiples.

an
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VENEZUELA
Cuadro 13

VENEZUELA: EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Promedios . ; . Indices del tipo de cambio real efectivo”
anuales y Tipo dcf- cambio nm:nmales . :
trimestrales (bolivares por ddlar) Exportaciones Importaciones

1975 4.29 117.1 112.0

1976 4.29 114.5 107.6

1977 4.29 107.0 103.0

1978 429 106.7 106.9

1979 429 107.8 108.8

1980 4.29 100.0 100.0

1981 429 91.4 91.2

1982 429 85.1 84.2

1983 497 91.3 90.8

1984° 647 103.0 102.8
1982

I 429 86.7 86.1

II 4.29 85.7 84.9 -

I 4.29 84.1 83.2

v 429 84.1 83.0
1983

1 4.35° 83.3 82.9

i 5.12° 95.1 94.9

1§ 570 103.2 102.7

v 487 87.0 86.5
1984

I 5.45° 94.6 94,2

i 694" 114.6 114.5

111 6.77° 103.8 103.6

v 679" 97.2 96.8

Fuente: CEPAL, sobre la base de informacién del Fondo Monetario Internacional, Esradisticas Financieras Internacionales.

“Corresponde el promedio de los indices del tipo de cambio real del bolivar con respecto a tas monedas de Jos principales paises con lus que
Venezuela tiene intercambio comercial, ponderados por la impartancia relativa de las exportaciones o las importaciones, seganel caso, haciao
desde esos paises. Desde 1975 a 1979 estas ponderaciones wrresponden at promedio de esus mismos afies y a partic de 1980 al promedio del
peticdo 1980-1983. En los cllculos se han utiiizado preferentemente indices de precios al por mayor. Para la metodologia y fuentes urilizadas,
véase el apéndice técnico en el Extudio Econdmico de América Laténa, 1981 i Tipo de cambio promedio para el mnjunito de laeconomia,
ponderado seglin los movimientos de divisas registrados por el Banco Central. ‘Promedio enero-noviembre. ‘Promedic
octubre-noviembre.

promedio para el conjunto de la economia, que habia aumentado sélo 16% en 1983, se incrementd
30%, subiendo de 5.00 a 6.50 bolivares por ddlar. (Véase el cuadro 13.)

Por tltimo, el Banco Central puso en practica en el segundo semestre una politica mucho mas
decidida de intervencién en el mercado libre de divisas, con la que obtuvo que la tasa de cambio en
dicho mercado disminuyese sensiblemente. Asi, la cotizacion del dolar, que debidao a factores esencial-
mente especulativos habia alcanzado a fines de mayo un miéximo de 16 bolivares, bajé a solo 12
bolivares al término del afio, nivel levemente inferior al registrado a fines de 1983,

by  El comercio exterior

Las exportaciones registraron en 1984 un aumento sustancial (995) después de dos afios
consecutivos de fuertes descensos. (Véase el cuadro 14.) Ello se debié esencialmence al alza ya
mecionada de 8% en el valor de las ventas de hidrocarburos al exterior. La adecuada modificacién de la
estructura de estas exportaciones, mas adaptadas a la evolucidn de los precios de los distintos
productos en el mercado internacional, se reflejo ademis en el incremento de casi 5% mostrado por el
valor unitario de las exportaciones. (Véase el cuadro 15.) Cabe destacar el gran dinamismo mostrado
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Cuadre 14

VENEZUELA: EXPORTACIONES DE BIENES, FOB

Millones de ddlares Composxc1on Tasas de crecimiento
purcentual

1082 1983 1984° 1975 1980 1984 1981 1982 1983 1984°

Total 16332 14654 15963 1060.0 100.0 100.0 4.7 -18.1 -10.3 8.9
Principales exporta-

ciones tradicionales 15760 13880 15026 98.0 959 941 4.3 183 -11.9 83

Petrdleo 15659 13778 14 910 94.6 94.9 934 43% 180 -120 8.2

Mineral de hierro 83 80 86 3.0 0.8 0.5 142  -309 -3.6 7.5
Principales exporta-

ciones no tradicionales 372 774 937 2.0 4.1 5.9 9.8 -191 353 211

Sector piblico 528 619 748 2.7 47 279 -174 172 208

Aluminio 307 344 385 0.1 2.0 24 1.7 -24.8 121 12.1

Acero 119 121 151 0.1 09 -28.3 1.7 248

Orros 102 154 212 13 - 594 510 377

Sector privado 44 155 189 14 1.2 -143 353 2523 219

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras del Banco Cearral de \'enezue_la y de la Oficina Central de Estadisticas e Informatica (OCER.

“Cifras preliminares. "Incluye ademds café y cacao.

Cuadro 15

VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES DEL COMERCIO EXTERIOR

1979 1980 1981 1982 1983 1984°
Tasas de crecimiento
Exportaciones de bienes
Valor 55.9 34.5 4.8 -18.2 -10.3 8.4
Volumen 11.8 -8.4 -4.7 -12.1 -24 38
Valor unitario 39.5 46.9 2.9 -6.9 -8.1 49
Imporracicnes de bienes
Valor -11.0 87 11.5 12.0 -50.1 7.1
Volumen -17.0 6.8 -0.4 18.8 -47.2 8.9
Valor unitario 7.3 16.6 11.9 -5.7 -5.6 -1.7
Relacién de precios del intercambio
de bienes 29.6 271 -1.7 -1.9 -3.2 5.1
Indices (1970 = 100)
Relacidn de precios del incercambio
de bienes 401.1 509.9 501.4 492.1 476.1 500.5
Poder de compra de las exportaciones
de bienes” 2584 3008 2821 2433 2299 2509
Poder de compra de las exportaciones
de bienes y servicios 257.5 299.4 2825 2424 227.0 245.1

Fuenre: CEPAL. subre lu base de cifres oficiales.
“Cifras preliminares
la relacion de precios del intercambia
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VENEZUELA
Cuadro 16

VENEZUELA: IMPORTACIONES DE BIENES, CIF

. . Composicion -
Mitiones de délares P Tasas de crecimiento

porcentual
1982 1983 1984° 1976 1980 1984° 1981 1982 1983 1984"
Tortal 1165¢ 5786 5552 100.0 100.0 1000 10.8 -1.2 -50.3 18.5
Bienes de consumo 2 761 1290 1172 159 238 211 94 22 .533 153
Alimentos y bebidas 944 559 526 14.2 8.2 9.5 292 -163  -40.7 255
Otros bienes de
consumo 1817 731 046 1.7 136 116 2.7 65 -598 5.8
Durables 819 287 227 0.8 7.8 4.1 22 1.1 650 5.6
No durables 298 444 419 09 7.8 7.5 75 113 555 107
Materias primas y
bienes intermedios 4006 2368 2600 737 345 468 -15.9 2,1 -409 464
Materias primas 2732 1970 2323 566 284 418 29 -121 -279 5772
Para la industria 254% 1808 2125 525 263 383 1.7 -107 -289 567
Para la agricultura 189 162 198 4.1 27 36 178 -278 -141 329
Combustibles y
lubricantes 67 152 152 28 1.6 27 -461 -282 1262 333
Materiates de
construccidn 1207 246 125 143 45 23 392 672 796 324
Bienes de capital 4883 2129 1780 104 414 321 B43 30 -564 114
Maquinaria y
herramienta 3157 1259 1050 50 267 18.9 6.3 4.1 601 11.2

Material de transporte 1726 870 730 54 146 131 286 -138 496 118

Fuente: CEPAL, en base a cifras de la Oficina Central de Escadistica € Informatica (OCEI).
Periodu enero-septiembre. ?Periodo enero-sepriembre respecto a igual periodo del 2iin ancerior.

por las incipientes exportaciones no tradicionales, las cuales casi duplicaron su valor en dos afos.
(Véase nuevamente el cuadro 14.) Parricularmente notorios fueron los aumentos registrados por las
expaortaciones de productos petroquimicos (789%), de acero (25%) y de aluminio (129 ).

Las compras externas mostraron un crecimiento bastance maoderado (7%), especialmente si se
considera que en 1983 se habian reducido a menos de la mitad del afio anterior. Las importaciones
aumentaron en forma sostenida hasta septiembre (199%), pero en el Gltimo trimestre frenaron su
ritmo de expansidn, a causa del estancamiento de la actividad productiva y del muy deprimido nivelde
la demanda. (Véase el cuadro 16.)

El incremento mas significativo (46%) correspondid a las compras externas de materias primas
vy bienes intermedios, lo que refleja las dificultades de sustitucidn por productos nacionales. También
aumentaron sustancialmente (26%) las importaciones de alimentos y bebidas. Las de materiales de
construccion, en cambio, se contrajeron 36% , alcanzando apenas un décimo, del monto regiscrado dos
afios antes. Constituye un indicador adicional de la severa contraccidén que ha experimentado esta
actividad. (Véase otra vez el cuadro 16.)

E!l incremento del valor unitario de las exportaciones, junto al descenso del valor unitario de las
importaciones por tercer afio consecutivo, permitié que la relacidn de precios del intercambio
repuntara 3%. En consecuencia, el comercio de mercancias arcojé un superavit que excedio los § 700
millones de délares, el mas alto jamds registrado. A su vez, el superavit en el balance comercial borded
los 6 800 millones de ddlares, nivel 11 9% superior al del afio precedente, de por siya elevado. (Véase el
cuadro 17.)

¢)  El balance de pagos

El aumento en el superavit comercial permitid financiar con holgura el incremento (23%) de
los pagos de intereses. Estos superaron lo 4 200 millones de délares, debido en lo fundamenral a la
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Cuadro 17

' VENEZUELA: BALANCE DE PAGOS

tMitloner de ddlarer)

Balance en cuenta corriente
Balance comercial
Exportaciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y seguros
Viajes
Imporraciones de bienes y servicios
Bienes fob
Servicios reales”
Transporte y seguros
Viajes
Servicios de factores
Utilidades
Intereses recibidos
Intereses pagados
Transferencias unilaterales privadas

Balance en cuenta de capital
Transferencias unilaterales oficiales
Capiral de largo plazo
Inversion directa (neta}
Inversién de cartera (neta)
Curo capital de largo plazo
Sector oficial
Préstamos recibidos
Amorrizaciones
Bancos comerciales®
Préstamos recibidos
Amortizaciones
Otros sectores”
Préstamos recibidos
Amaortizaciones
Capirtal de corto plazo (neto}
Sector oficial
Bancos comerciales
Otros sectores
Errores y omisiones netos

Balance global®

Variacion total de reservas

(- significa aumento)
Oro monerario
Derechos especiales de giro
Posicion de reserva en el FMI
Activos en divisas
Otros activos
Uso de crédito del FMI

1978 1979 1980 1981 1982 1983  1984°
-5 699 370 4749 4026 -4222 3707 4394
-5 366 760 4839 383 2077 6128 6794
9803 14959 19968 20938 17557 15944 17 368
9085 14139 19030 19963 16332 14654 15963
720 800 918 973 1225 1289 1405
384 473 513 595 664 746 812
205 178 243 187 309 312 340
15169 14 199 15129 17 104 19634 9817 10574
11 234 10004 10877 12123 13584 06779 71261
3935  #195 4252 4980 6050 3039 3313
1355 1 454 1449 1567 1524 1044 1118
1649 1738 1999 2372 2925 1051 1 145
38 -3 328 574 -1530 2226 -Z245
-304 -313 -321 -350 -401 -202 -
1052 1346 2263 3581 2565 1400 1981
7100 -1036 -1613 2657 -3694  -3424 -4 226
-371 -388 -418 -383 -615 -193 -155
4635 3729 985 -4 047 3944 -3552 -3 187
-36 -19 -21 -26 -24 - -
3717 1443 20060 810 315 2 -1 097
68 88 55 184 253 -62
124 -74 1311 83 1582 531
3526 1429 695 544 1320 -205 100
18%4 1026 -290 -262 1317 81
2 44} 1 857 787 781 2741 973 200
-412 -776 -835 891 -1 492 -840 -1 360
687 653 220 555 - - -
984 1038 765 250 3 -286 163
1752 2066 1942 1615 1284 505
-570 -860  -1007 -1090 -1 068 =702
=533 1809 -1896 -2692 -40914 -879 -1 070
-8 -3 103 33 -57 -17
-210 -65 -27 35 916 -566
-316 1876 -1972 -2760 -5773 -296 -1 070
1 489 497 -1128 -2139 2161 -2937 -1020
1064 4098 3764 221 -8B 165 155 1207
1324 -4121 -4184 -1100 7633 98 -1217
-52 -135 9 -101 5 87 -23
246 229 -87 -14 -113 -166 106
1507 -1379 795 -1446 1695 960 -1 344

-377 6 048

-2 B35

-4 900

461

941

Fuente: 1978-1983: Fondo Monetario Internaciona), Balance of Payments Yearbouk; marzo 1985, 1984: CEPAL, sobre 1a base de informaciones

oficiales.
‘Cifras preliminares

~ . . . r . - . N P
Los servicios reales incluyen tumbién otras cransacciones oficiales y privadus, pero excluyen servicios de

factores. ‘Ademds de los préstamos recibidos y sus amortizaciones, se incluyen préstamos neros concedidos y otros activos v
pasivus. “El balance global es la suma del balance en cuenta corriente mis el balance en cuenia de capital La diferencia encre fa variacion
wial de reservas con signo concrarioy el balunce zlohal, representa el valor de los asientus de contrapartidas: monetizacion de oo, asignacidn de
dercchos especiales de giro y variacidn por revalorizacion.
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VENEZUELA
Cuadre 18

VENEZUELA: INGRESOS Y EGRESOS EN DIVISAS DEL BANCO CENTRAL

{ Mitlones de délares)

Ingresos Egresus Posicion  Reser-
de divi- vas
sas del  inter-

Impor-  Deuda externa

. taciones — .
Petrd-  Secror Owes®  Total  de bie Otros®  Total Saldo  Banco  nacio-
leo  piblico nes Pabii-  Priva- Central  nales
- 5y _ ca da de Vene-  rota-
servicios

zuela’ les

1980 12041 2189 4436 19266 10877 2125 1007 G062 20071 845 563> 7025
1981 18 961 402 5746 25109 12123 2284 1463 9414 25584 1525 7081 8619
1982 18984 2256 4663 25903 13584 2923 1839 9075 27421 -1518 5 386° 100397
1983 14481 1177 1902 17560 6558 4770 625 4130 16083 1477 6570 11149
1 3740 216 606 4562 1674 1629 342 1989 5634 -1072 4116 8769

11 3561 302 389 4252 1316 1118 259 833 3526 726 4916 9495
m 3 481 403 583 4467 1338 109 19 791 3243 1224 6140 10719
v 3699 256 324 4279 2230 928 5 517 3680 599 6570 11 149
1984 15 227 689 1365 17281 7664 5218 382 2707 1597 1310 78%0 12469

l 3526 132 229 3887 2201 1160 26 593 3980 95 6492 11071
Il 3931 193 314 4438 1679 1314 61 586 3 G40 798 7295 11874
m 3 602 186 419 4207 2190 1192 126 324 3832 375 7665 12244

v 4168 178 403 4749 1594 1532 69 1204 4519 230 7890 12 469

Fuente: GEPAL, sobre |a base de cifras del Banco Central de Venczuela.
“Incluye ingresos del Fondo de Inversiones de Venezuela, correspondiente a 632 millones de délares an 1980; 2 019 millunes en 1981: | 728en

1982; 1 002 mitlones en 1983,y 77 millones en 1984, Incluye veneus de divisas def Banco Cenrral en el mercadu libre. “Posicion
al final del periode, inclu!cndo ajustes por cambios en la paridad de los derechos especiales de giro y de las monedas de resecva respecro al délac
estadounidense. Incluye el efecto de la centralizacion de los activos en divisas de la industria petrolera

puesta al dia de los pagos atrasados. E} balance en cuenta corriente acusd de nuevo entonces saldo
positivo, esta vez de 4 400 millones de délares.

También la cuenta de capital evoluciond favorablemente. Su saldo deficitario disminuyd 109%,
de 3 550 millones de ddlares a sélo 3 200 millones en 1984. No se dispone de cifras precisas, pera cabe
suponer que ello es atribuible, bésicamente, 2 una disminucidn importante en las salidas no registra-
das de capital privado a corto plazo, lo que parece confirmarse con la notoria baja de los movimientos
incluidos en "errores y omisiones”. (Véase otra vez el cuadro 17.)

Como consecuencia de todos esos factores, las reservas internacionales en poder del Banco
Central aumentaron mas de 1 300 millones de délares, aproximéndose a 12 500 millones, nivel que es
casi el doble del valor de las importaciones de bienes. (Véase el cuadro 18.)

d)  El endeudamiento externo

Por primera vez en el periodo reciente, la deuda externa disminuyd. Los 31 200 millones de
ddlares a que se llegd en 1984 representaron una caida de 6% respecto del afio precedente y no
alcanzaron a duplicar el valor de las exporraciones. (Véase el cuadro 19.) Ello obedecié fundamental-
mente a la ya mencionada puesta al dia de los pagos de intereses atrasados, con lo cual ta deuda a corto
plazo se redujo en casi 1 700 millones de déblares. El servicio de la deuda total, en cambio, aumentd
fuertemente y pasé a significar casi un tercio de las exportaciones de bienes y servicios. Dicha fraccidn
es la més alta que ha registrado Venezuela en el titimo tiempo, pero siguid siendo modesea al
considerar la que exhiben los demids pajses de la region.

La regularizacion de los pagos por concepto de intereses y, en general, la afirmacién del proceso
de ajuste contribuyeron a que las negociaciones sobre la deuda externa se agilizaran. A fines
septiembre se logrd un acuerdo preliminar entre el gobierno y la banca extranjera, después de casi tres
afios de negociaciones y 20 meses de suspensidn de los pagos de amortizacion. Cabe destacar que dicho
acuerdo se alcanzd sin que existiera un convenio concomitante con el Fondo Monerario Internacional,
si bien dicho organismo manifestd su aprobacidn a la politica de ajuste aplicada por el gobierno
venezolano.
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El monto renegociado —20 750 millones de dolares— corresponde a mds de dos tercios de ta
Jdeuda externa total. Excluve los compromisos con instituciones no bancarias, v la deuda externa
contratada por el sector privado. Considera entonces los vencimientos correspondientes a la deuda
publica entre los afios 1983 y 1988, los cuales fueron reescalonados a lo largo de un nuevo plazo de doce
afios y medio. Los pagos de amortizacidn deberian reanudarse en forma crimestral a partir del
segundo trimestre de 1985.

Otros zlcances del acuerdo fueron €l cambio de la Prime estadounidense por la LIBOR como tasa
de referencia, y la supresién de las comisiones bancarias de renegociacion. Se establecid asi una tasa de
interés efectiva de 1 1/8% por sobre la LIBOR, lo cual significaria, segiin estimaciones oficiales, un
pago anual de alrededor de 4 500 millones de délares por concepto de servicio de la deuda renegociada.

En cambio, se mantuvo la incertidumbre acerca de la renegociacion de la deuda externa privada.
Dado que en 1984 no se completd ¢l proceso de registro administrativo, ni siquiera fue posible
establecer el monto exacto de tales compromisos externos. En efecto, se siguieron acumulando atrasos
en los pagos de intereses sobre esa porcidn de la deuda, llegindose a mediados de 1984 a 1 000
millones de dolares. Sin embargo, durante el segundo semestre se adoptaron varias medidas para
agilizar la entrega de divisas a un tipo de cambio preferencial para dichos pagos, a la vez que se
otorgaba algln alivio financiero a las empresas deuwdoras mas apremiadas. Con ello, los pagos
atrasados disminuyeron levemente, manteniéndose, sin embargo, en 700 millones de délares al
término del afio.

Cuadro 19

VENEZUELA: INDICADORES DEL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984°
Millones de délares

Deuda externa global”

Saldos 16383 23071 26509 28377 30479 33500 31290
Mediano y largo plazo 9416 11718 13732 13931 16383 17413 16858
Corto plazo 6967 11353 12777 14446 14096 16087 14 432

Servicio
Intereses” 710 1036 1613 2657 3694 3424 4226

Deuda externa publica a mediano
y largo plazo®

Saldos 7265 8230 9672 93531 12279 13707 13132
Deuda directa 6041 5544 6764 6376 6865 7681 7525
Deuda indirecta 1224 2686 2908 3155 5414 6026 5627

Servicio 973 1428 2125 2284 2923 2011 2959
Amortizaciones 570 867 1170 942 1607 846 1412
Intereses 403 561 955 1342 1316 1165 1347

Porcentajes
Relaciones:
Deuda externa global/
exportaciones de bienes y servicios 167 154 133 135 174 210 180
Servicio de la deuda externa global/
exportaciones de bienes y servicios’ 13.1 12.7 13.9 17.2 30.2 268 325
Pagos netos por concepto de intereses/
exportaciones de bienes y servicios T-35 -2.1 -33 -4.4 6.4 127 129
Fuente: CEPAL, sobre lu base de estadisticas del Banco Centrat de Venezuela y de organismos financieros internacionales.
“Cifras preliminares. " Estimaciones de la CEPAL. Incluye la deuda pablica, mas la deuda no garantizada de largo y corro plazo con
instituciones financieras que proposcivnan informacion al Banco de Pagoes Internacionales. “Estimaciones de la CEPAL, basadas en el
movimiento de las partidas pertinentes del balance de pagos. Segin la ley Orgénica de Crédito Publico. La deuda directa es aquelia

pruveniente de contracos de créditos suscritos por fa Repuiblica, asi coma la generada por la colucacidn de bonos a cargo de 2 Repiiblica. Ladeuda
indirecra estd compuestz por los cumpromisus provenientes de la contratacidn de créditos, con o sin el aval de ka nacidn, per los institutos
publicos autdnomos y las empresas del Estado, asi como por las culotaciones de titulos emitidos por dichos organismus. ‘Elserviciodela
deuda utilizado para calcular este coeficiente comprende fas amortizaciones de la deuda publica, sobee la base de la Ley Orgéanica de Crédicu
Publico, y los intereses pagadus subre Ia deuda global.
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VENEZUELA
Cuadro 20

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS INTERNOS

1979 1980 1981 . 1982 1983 1984°

Variacién de diciembre a diciembre

Indice de precios al consumidor” 20.5 19.6 i1.0 7.3 7.0 18.3
Alimentos 34.4 22.2 12.9 6.9 10.6 31.1
Vestuario 40.2 454 -2.2 -3.0 3.5 7.7

Indice de precios al por mayor 15.5 16.9 11.3 6.2 10.8 24.4

Por procedencia:

Productos importados 11.2 14.2 9.5 5.6 10.8 224"
Productos nacionales 184 18.6 12.3 6.6 10.9 25.6°

Por sectores: )

Agropecuarios 30,3 17.2 13.9 4.1 20.6 219

Manufacturados 115 16.2 . 10.1 6.2 8.9 24.4°

Materiales de construccidn 11.0 17.5 6.1 12.6 10. 35.1°
Variacién media anual

Indice de precios al consumidor’® 12.3 21.6 16.0 9.7 6.3 12.2
Alimentos 16.6 33,1 18.5 Q7 7.8 17.2
Vesruario 25.3 46.2 16.2 -2.7 0.1 8.2

Indice de precios mayoristas 9.2 20.1 13.8 8.1 7.0 16.9°

Por procedencia:

Productos imporrtados 7.6 15.9 11.9 7.3 6.0 17.4°
Productes nacionales 10.4 229 15.0 8.6 7.5 16.57

Por sectores:

Agropecuarios 126 274 19.8 5.3 14.2 16.0°
Manufacturados 81 17.4 . 1.9 8.4 5.4 17.1¢
Materiales de construccion 10.3 11.9 10.9 12.8 4.1 19.1

Fuente: Banco Central de Venezuela.

“Cifras preliminares. ¢ Indice de precios al consumidar para el drea metropolitana de Caracas, gjustado por factores estacionales.

“Corresponde a Ja variacion entre noviembre de 1984 y noviembre de 1983. ¥Correspunde a fa variacién media entre enero-noviembre

de 1984 y enero-noviembre de 1983

4. Los precios y las remuneraciones

a)  Los precios

Durante 1984 se acelerd notoriamente la tendencia alcista que desde el aifio anterior habian
venido mostrando los precios internos. Asi, a diciembre los precios al consumidor subieron 18%, mis
que duplicando la variacion registrada el afio anterior. El alza en los precios mayoristas fue considera-
hlemente mayor (24%) por segundo afio consecutivo, (Véanse el cuadro 20 y los graficos 3).

El recrudecimiento inflacionario queda de manifiesto también en la variacién media anual. La
del indice de precios al consumidor se duplica y la de precios al por mayor aumenta todavia con mayor
intensidad.

Entre las causas de este fendmeno cabe mencionar en primer término la devaluacién decretada
en febrero de 1984. A ello se sumd el efecto de la progresiva liberalizacion del sistema de control de
precios, con miras a disminuir los egresos fiscales por concepto de subsidios y establecer precios al
productor mids acordes con la evolucidn de los costos. Por lo tanto, en distintas ocasiones se
reajustaron los precios de diversos productos —en particular la leche, la carne de vacuno, la
clectricidad y los productos derivados del petréleo. La supresion de los subsidios afectd en mayor
medida a los productos agropecuarios, lo cual explica que los precivs de los alimentas registrasen un
aumento bastante superior al promedio (31%%).
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Grafico 3
VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS PRECIOS
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VENEZUELA
Cuadro 21

VENEZUELA: EVOLUCION DE LOS INGRESOS

Tasas de crecimiento

1981 1982 1983 1984

1981 1982 1983 19847

En bolivares corrieates
Ingteso promedio por ocupado

Total pafs 2198 2 415 2386 2463 9.8 99 -1.2 3.2
Area urbano 2494 2576 2701 2 639 9.2 33 49 -2.3
Area rural 1438 1 498 1 476 1 508 12.3 10.6 -4.3 23

En bolivares de 1980°
Ingreso promedio pot ocupado

Total pais 1 893 1894 1758 1 667 -5.4 -0.1 -7.2 3.2
Area urbano 2 148 2020 1 990 1786 -5.9 -6.0 -5 -103
Area rural 1238 1175 1 088 1021 -3.4 -5.1 -7.4 6.2

Fuente: CEPAL, sobre Iz base de las Encuestas de Hogares realizadas por la OCEL
“Primer semestre. *Variacida respecto a igual periodo del afio anterior. “ Deflactado por el indice agregado de precios al mwnsumidor.

Por dltimo, en noviembre de 1984 se aboli6 el “sistema administrado de precios”, en vigencia
desde el afio anterior. Los precios de 137 bienes y servicios considerados de primera necesidad
quedaron, sin embargo, sujetos a control estatal; los de los demds productos pasaron a ser determina-
dos libremente, aunque se impuso la exigencia de informar cualquier alza con al menos 60 dias de
anticipacion.

by  Los ingresos y las vemuneraciones

Las estadisticas disponibles muestran que por quinto afio consecutivo el ingreso promedio por
ocupado sufrié una baja en términos reales, en esta oportunidad del orden del 5%. (Véase el
cuadro 21.) La postergacion del reajuste del salario minimo agricola hasta noviembre contribuyé al
deterioro de 6% en el poder adquisitivo del ingreso medio por ocupado en las zonas rurales. En las
dreas urbanas la contraccion fue ain mas pronunciada {-10%), debido, entre otros factores, a la
congelacién de los sueldos en el sector publico. Con el objeto de atenuar la incidencia de este
fendmeno, el gobierno, entre otras medidas, otorgd una bonificacidn especial de transporte para las
personas con sueldos mas bajos e impuso la obligacidn de instalar comedores industriales en las
empresas de 10 y més trabajadores.

5. Las politicas fiscal y monetaria

a)  La politica fiscal

La gestion fiscal arrojé un elevado superdvit, del orden de 10 600 millones de bolivares, en
contraste con los saldos negativos registrados en los dos afos anteriores. Ese vuelco se ‘debid
basicamente al incremento sustancial (389%) en los ingresos fiscales, atribuible al nuevo régimen
cambiario. Asi, ¢l aumento de 4.30 a 6.00 en la paridad del ddlar petrolero permiti6 que los ingresos
por este concepto casi se duplicasen, volviendo asi a constituir mds de 609% del total de los ingresos
fiscales corrientes. (Véase el cuadro 22.) También los ingresos por concepto de utilidad cambiaria se
expandieron en forma notoria (429%).

Los gastos toiales, en cambio, aumentaron sélo 19%, cifra inferior a la inflacidon. A tal
incremento concribyeron los pagos por concepto de intereses sobre la deuda publica, los cuales
crecieron 2995 y sobrepasaron los 16 000 millones de bolivares, casi dos veces el monto registradoen
1982. Ello se debid, a su vez, al efecto de la devaluacién, y al hecho de que el gobierno central tuvo que
asumir ¢l servicio de la deuda externa de algunos entes pablicos descentralizados apremiados por
dificulrades financieras.
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Cuadro 22

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL GOBIERNO CENTRAL

1. Ingresos corrientes

Ingresos petroleros
Impuesto sobre la renta
Impuesto indirecto interno sabre
productos petroleros
Regalla

O1ros ingresos tributarios
Directos
Aduaneros
Indirectos internos

Otros ingresos no tributarics
Utilidades cambiartas

2. Gastos corrientes
Remuneraciones
Subsidios econémicos
Iotereses

Deuda externa
Deuda interna
Orros gastas corrientes

3. Ahorro corriente (1-2)

4. Gastos de capital
Inversién real
Otros gastos de capiral

3. Gastos totales {2 + 4)
6. Déficit (0 superdvit) fiscal (1-5)

7. Financiamiento del déficit
Uso del superdvit interno
Banco Ceotral
Colocaciones de valores
Amortizacion
Orcros medios de financiamiento
Externo
Desembolsos
Amortizacién

Ingresos petroleros/ingresos corrientes

Ingresos aduaneros/ingresos
tributarios indirectos

Intereses/gastos corrientes
Ahorro corriente/gastos de capital
Déficir fiscal/gastos totales

Ingresos petroleros/PIB

Ingresos tributarios no perroleros/PIB

Gastos totales/PIB
Déficit fiscal/PIB

Miles de millones -
Tasas de crecimiento

de bolivares

1982 1983 1984° 1981 1982 1983 19847
78.2 71.8 99.3 47.8 -15.6 -8.2 38.2
47.0 42.0 62.1 315 -221 -10.6 47.8
39.1 34.0 515 37.3 -249 -13.0 51.2
1.1 15 LS 19.7 82.8 294 22
6.7 6.5 9.1 2.3 -11.2 -3.6 40.5
215 24.6 30.8 117.7 =220 14.0 25.5
13.0 8.8 10.2 195.3 =383 =325 17.7
5.2 25 2.8 25.2 30.5 -52.0 13.1
31 3.2 33 5.0 8.7 1.9 48
10.0 - 154 20.7 14,9 107.3 54.8 34.7
- 10.1 14.3 42.0
54.4 54.0 63.8 22.8 7.6 -1.2 18.5
19.2 19.2 20.4 20.0 -2.1 -0.2 6.4
3.1 1.7 23 436.8 -16.6 -45.9 40.2
8.4 126 16.2 29.4 427 49.8 29.0
7.0 84 116 -48.2 421 19.6 3.6
1.4 4.2 4.0 =225 46.2 204.8 11.8
238 20.4 248 9.1 10.9 -14.2 21.7

138 18.0 35.5 95.7 -43.4 <243 97.0
27.4 20.5 24.9 49.0 -16.2 -25.1 21.4

6.1 4.5 4.7 12.3 41.6 -26.7 4.6
21.3 161 203 56.7 -25.0 247 26.0
81.9 74.3 88.7 3o -1.8 -9.2 19.3

-3.6 -2.5 10.6
Composicién porcentual

36 2.5 -10.6 100.0 100.0 100.0 100.0
3.3 6.1 -4.4 92.5 1528 244.0 42.1

. 7.0 -3.0 - - 280.0 28.4
0.4 L3 36 -7.5 1t.1 52.0 -33.7
-0.9 -1.7 -4.9 11.8 -25.0 -68.0 46.4
6.0 -0.5 -0.1 95.7 166.7 -20.0 10
-1.9 -3.6 -6.1 7.5 52.8 -144.0 57.9
34 04 - -16.1 94.4 16.0 -
-5.3 -4,0 -6.1 237 -147.2 -160.0 57.9

Coeficientes (porcentajes)

1970 1975 1980 1981 1982 1983 19847

60.8 78.1 73.1 65.1 60.0 56.2 62.5
. 48.0 532 56.9 55.2 35.2 37.1
4.2 32 11.0 11.6 15.4 23.4 25.5
79.0 104.2 97.7 128.4 BG.B 87.7 142.3
6.1 2.0t 08 1.2 44 3.4 1.9
110 27.0 17.9 20.8 15.7 13.9 18.5
6.2 4.5 8.2 95 7.2 5.3 9.2
19:5 339 247 28.7 275 25,5 26.5
1.2 0.7 02 33 1.2 0.9 32

Fuente: CEPAL, sobre la base de estadisticas del Banco Central de Venezuels y del Ministerio de Hacienda.

“Cifras preliminares, Superavir fiscal.
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VENEZUELA
Cuadru 23

VENEZUELA: INGRESOS Y GASTOS DEL SECTOR
PUBLICO NO FINANCIERO CONSOLIDADO?

Miles de millones de Tasas de
de bolivares crecimiento
1982 1983 1984" 1983 1984°
Ingresos totales 173.7 149.3 194.7 -13.9 30.3
Corrientes 163.0 139.0 184.9 -14.7 330
De capital (excluido crédito) 10.7 10.5 9.8 24 -0.0
Gastos totales 180.2 169.9 1917 -5.7 12.8
Corrientes 121.4 119.6 1394 -1.5 i6.6
De consumo 98.0 96.7 104.1 -14 7.7
Transferencias al sector privado 9.3 85 111 9.1 31.4
Intereses 14.1 14.5 242 28 67.0
De capital 58.9 50.3 52.2 -14.5 38
Inversién real 53.4 45.1 426 -15.6 -5.6
Inversion financiera 40 46 21 133 100.5
Transferencias 1.4 0.7 0.5 -52.8 -17.6
Déficit (o superavit) -6.5 -20.4 3.0
Porcentaje del PIB 2.2 7.2 0.9
Financiamiento del déficit
Crédito recibido 11.4 18.5 223
- (-} Amortizacidn 9.5 -16.9 -29.2
Colocacidn de bonos 1.7 L1 1.3
Otras fuentes 30 17.7 25

Fuente: CEPAL, sobre la base de cifras de la Oficina Central de Presupuesto (OCEPRE).
“Incluye J2 administracidn cencral, los institutos auténomos sin fines empresaciales, las entidades federales, los consejos municipaies y las
cinauienra empresas piblicas no financieras de mayor ramafio (incluyenda Pertrdleas de Venezuela} " Cifras prefiminares.

El elevado superavit fiscal permitié aumentar en casi 409 las reservas del Tesoro, las cuales
llegaron a fines de afio a mas de 12 000 millones de bolivares (casi 4% del producto interno bruto). El
remanente se dedicé al servicio de la elevada deuda piblica y, en particular, a la regularizacion de los
pagos a los proveedores interno, cuyo monte habia llegado, segin estimaciones oficiales, a unocs
15 000 millones de bolivares. A fin de refinanciar una cuota adicional de esa deuda, se empezaron a
emitir bonos, 2 la vez que se cancelaron los compromisos mas urgentes.

Con el propdsito de racionalizar también la gestion fiscal se acomerieron diversos planes de
reorganizacién de algunas empresas piblicas no financieras que venian por afios mostrando cuantio-
sas pérdidas, llegandose incluso a la liquidaciéon de las consideradas no rentables.? Merced a tal
esfuerzo v a la favorable trayectoria de las ventas de algunas empresas, el conjunto del sector publico,
que habia acumulado un déficit de 20 000 millones de bolivares, logré en 1984 un superivit de 3 000
millones. (Véase el cuadro 23.) Las empresas estatales, escluyendo las petroleras, tuvieron un déficit
cercano a los 20 000 millones de bolivares —6% det producto interno bruto—, debido especialmente
al fuerte aurmento en sus pagos por concepto de intereses.

b)  La politica monetaria

La austeridad fiscal antes mencionada se sumd a una politica monetaria de corte mas bien
riguroso para profundizar el efecto contractivo de la devaluacién sobre Ia liquidez interna y limitar la
influencia tradicionalmente expansiva del sector publico. Asi, en contraste con el afio anterior, en
1984 los agregados monetarios se expandieron de manera mis bien modesta. En los iltimos meses del
afio el Banco Central ablandé levemente su politica, incrementando su asistencia crediticia al sisterna
financiero y sus operaciones de mercado abierco, Sin embargo, a fines de afio la base monetaria
registré una disminucion de 4% comparada con la de diciembre del afio anterior. (Véase el cuadro 24.)

$5e tratd esencialmente de empresas y organismos dedicados a la comercializacion (camao Corpomercadeo, Adagro, etc.) o 2 la actividad
crediticia (come la Corporacion Venezolana de Fomento}.
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Etto se debio en buena parte al notorto incremento (14047 de los pasivos no monetarios del institugo
emusor 1. en particular de las cuenras de Petroleos de Venezuela v de la Tesoreriz Nacional.

A pesar de ese descenso en la base moneraria, la liquidez interna (M,) experimentd un
creaimiento nominal modesto (99 ), disminuyendo entonces en términos reales. El multiplicador
monetario subié levemente, lo que puso de manifiesta a su vez la baja sustancial (-16%) en las
reservas bancarias y la menor preferencia del poblico por dinero. A la inversa de lo sucedido en 1983,
el cuasi dinero crecid con mayor rapidez que el dinero (10 v 7%, respectivamente), merced a las
mayores captaciones a través de instrumentos de baja denominacidn y de vencimiento a plazo
relativamente corto. Dentro de ese grupo, los mas dindmicos fueron las “certificados de ahorra™, que
se expandieron casi 2092,

Ese aumento no logrd, empero, aliviar la dificil situacién del sistema finenciero venezolano, que
desde la primera modificacion del régimen cambiario viene enfrentando una coyuntura bastante
desfavorable.? En efecto, el ritmo de crecimiento de las demas capraciones alcanzé apenas a 8% en

Cuadro 24
VENEZUELA: INDICADORES MONETARIOS

Saldos a fines de afio
{miles de millones de bolivares)

1981 1982 1983 1984° 1981 1982 1983 1984

Tasas de crecimiento

Base monetaria 316 28.4 39.6 38.1 16.2 -10.3 39.5 -3.7
Dinero {M,) 53.5 49.0 643 69.0 7.1 -84 31.2 7.3
Cuasidinero 71.2 80.1 299.0 108.5 323 12.5 23.5 9.6
Dinero mds cuasidinero (M,) 124.7 129.1 163.3 1774 20.2 3.6 26.4 87
Crédito interno 158.7 174.8 180.6 202.8° 20.1 10.1 33 9.4°
Al gobierno central 12.3 8.6 8.7 16.1° 4644  -30.3 1.2 22.4°
Al sector privado 1464 1662 1719 1868 126  13.6 3.4 8.4°
Coeficientes”
Multiplicadores monetarios
M, /Base monetaria 1.85 1.79 1.65 1.77
M,/Base monetaria 427 4.4 4.37 483
Velocidad de circulacion:
PIB/M, 6.01 6.05 5.27 5.48
Fuente: CEPAL, sobre la base de informacidn del Banco Central de Venezuela
“Cifras preliminares. $Saldo al 31 de noviembre de 1984, “Variacion respecto a igual fecha def afiv anterior.

d .
Promedios anuales.

Cuadro 25
VENEZUELA: TASAS DE INTERES BANCARIO DE CORTO PLAZO

1981 1 8 4 1984
982 1983 198 ] n T v
Nominales R
Captaciones . 14.5 15.1 13.9 12.8 12.2 11.8 13.7 13.7
Colocaciones 18.8 164 16.3 15.2 15.5 14.3 15.6 15.6
Reales” R
Capraciones . 3.2 7.3 6.3 -4.6 5.7 -8.6 -10.3 -4.9
Colocaciones 7.0 8.5 8.6 -2.6 g9 -6.5 -8.8 -3.3
Fuente: CEPAL, sobre la base de informaciones del Banco Central de Venezuoela.
“Tasas anuales, promedio rrimestrales. *Tasas pactadas por la banca comercial sobre depésiros a plaze. “Tasas para préstamos y
descuentos de la banca comercial Deflactadas por el indice de precios al consumidor en el drea merropolitana de Caracas.

‘En ese petivdu el gobierno hs tenido que intervenir en la gestién de cinco bancos, e inclusu debi suspender por compleio en junio las
uperaciones de el Banco Nacional de Descuenty, el séprima del pais en cuanto al velumen de operaciones
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VENEZUELA

términas norninales. Las colocaciones, por su parte crecieron en una tasa similar. Conello, el volumen
de crédiro disminuy6 en términos reales, suscitandose presiones alcistas sobre las tasas de interéds
internas. Para contenerlas, el sistema de libre determinacion de las tasas de interés vigente desde
agosto de 1981 fue sustituide por uno de fijacion directa a cargo del Banco Central. De este modo, a
partir de febrero se establecieron tasas activas maximas por sectores econdmicos. En junio, el instituto
emisor empezd también a determinar minimos para las tasas de interés pasivo, con miras a
desincentivar la demanda de divisas en el mercado libre. Las tasas de interés internas, tanto activas
€OmMO pasivas, aumentaron pues en la segunda parte del afio. Sin embargo, el alza no logrd compensar
el efecto de la inflacidn, con lo cual, por primera vez desde varios afios, dichas tasas fueron negativas
en términos reales durante la mayor parte de 1984. (Véase el cuadro 25.)
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