- INT-1142 |

COMISION ECONOMICA &
' PARA AMERICA LATINA"="
Y EL CARIBE

CEPAL

BUENOS AIRES




OFICINA DE LA CEPAL EN BUENOS AIRES

INDICADORES MACROECONOMICOS
DE LA ARGENTINA

ENERO DE 1992



cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadfo
cuadro
Ccuadia
Cuagro
Cuadro
Cuagio
cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
cuadro
Cuadro

cuadro

Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
Cuadro
cuadro

@ o~ O W o

[ T S T W T S S S T R A S W S S N S T
(=T -~ RN« R T R T L N B = B B« - S i A R R L =

30

31
n
32
33
34
35

bis

bts

OFERTA Y DEMANDA GLODBAL. (Desestacionatlzada)

INVERSION BRUTA INTERNA FIJA. (Desestaclonalizada)

PRODUCTD INTERNO BRUTO.

PRODUCTO BRUTO INCUSTRIAL A COSTO CONSTANTE DE FACTORES DE 1970.

ALGUNDS INDICADORLS DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL.

PRODUCCION AGRICOLA.

INDICADORES DE LA GANADERJA VACUNA.

VNGRESO NACIONAL , AMORRO E INVERSION.

EMPLEQ Y DESEMPLEO.

EVOLUCION DE LA DESOCUPACION EN ALGUNAS AREAS URBANAS.

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. (Trimestiral)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES. (Mensual).

INDICES DE PRECIDS.

TIPOS DE CAMBIC.

PRECIOS RELATIVOS. (Trimestrai).

PRECIQOS RELATIVOS. (Mensualld,

MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARID REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTLRERA.

COMERCIO EXTERIOR.

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO.

PRECIOS DEL IMTERCAMBIO COMERCIAL .

BALANCE DE PAGCDS.

DEUDA EXTERNA.

ESQUEMA AHORRQ- ENVERSION-F ENANCIAMIENTQ DEL SECTOR PUBLICQ NO FINANCIERDO (CONSOL IDADO) .
SECTOR PUBL ICO NACIONAL NO FINANCIERO. ESQUEMA AHORRO- ENVERSION-F INANCIAMIENTO (CONSOL | DADOY.
TESORERIA GENERAL DE LA NACION. (Trimestrall.

TESORERIA GENERAL DE LA NACION. (Mensual)

RECAUDACION DE EMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Trimestrai).

RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES. (Mensuat).

DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA., CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DE LA BASE.(Trimestral).
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA. CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTQO DE LA BASE. (Mensual)
DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE LOS PARTICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTO DE m2. (Trimestral).

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE LOS PARTICULARES. CONTRIBUCIONES AL CRECI-
MIENTD DE M2. (Mensual)

RECURS0S MOMETARIOS DE PARTICULARES,

RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES. PROMEDIOS MENSUALES.

COEFICIENTES DE LIQUIDEZ. '

TASAS DE INTERES. {(Trimestrat).

TASAS DE INTERES. (Mensuatl).

TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES,



Cuadro 1

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestaclonal i Zado)(1)

(Unldades: miles(imos de pesos a precios de 1970)

PBI Importacio- Inversloéon bruta Interna gxportacio- : PBIl manu-
Per iodo a preclos nes de ple- Consumo total --------------"=-------“-v nes de bie- : facturero
de mercado nes y serv. Total Flja(2) nes y serv., ac.f.
1980 1128.6 206. 4 939.4 267.0 255.7 130.5 ¢ 246.5
Trim. 1 1113.2 194.0 895.13 180.4 256.5 134.7 247.5
Trim. 2 1103.4 186.0 915.0 260.1 237.8 113.6 . 246.6
Trim. 3 1148.4 1.0 960.6 268.8 257.0 128.5 : 250.5
Trim. 4 1149, 3 234.4 976.6 158.8 M5 145.3 : 241.6
1981 1055.3 187.2 900.0 06,5 212.9 135.3 208.9
Trim. 1 1103.2 129.7 980.2 237.1 2319.3 114.4 234.7
Trim. 2 1088.9 212.7 942.1 5.7 217.0 145.2 214.3%
Trim. 3 1022.12 165.0 847.7 185.5 203.0 154.0 . 191.4
Trim. 4 1006.9 141.4 830.0 187.9 192.3 t27.8 195.3
1982 1002.4 107.6 803.5 164.9 154.6 141.6 197.5
Trim. 1 1018.5 121.2 825.9 171.6 174.6 138.1 ¢ 202.0
Trim. 2 975.8 106.6 782.2 156.9 1544 143.4 ; 184.3
Trim. 3 997.1 99.7 793.7 171.9 146.3 132.6 197.7
Trim. 4 1018.3 103.1 812.3 159.1 143.2 152.0 : 205.9
1983 1032.8 102.7 835.6 147.4 146.0 t152.6 217.0
Trim. 1 1027.6 95.4 822.7 139.5 t44.1 155.7 ¢ 213.9
Trim. 2 1020.1 107.6 835.5 145.9 153.8 144.6 215.6
Trim. 3 1045.0 108.4 8358.8 170.3 147.3 148,3 221.5
Trim. 4 1038.6 99.6 845.4 134.1 i 138.9 16,7 217.1



Cuadro 1 (continuaciand

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Desestacional | zado) (1)

{(Unidades: mllesimos de pesos a preclos de 1970}

PBI Impor taclo- inversion bruta interna Exportacio- . PBI manu-
Per iodo a precios ngs de bie- Consumd 10tal ~----r-rorrommr s oo nes de bie- : facturero
de mercado nes y serv. Total Fija(2) nes y serv. ac.f

1984 1060. 3 108.9 887.5 129.9 133.0 150.5 : 225.6
Trim. 1 1046.9 95.6 853.4 116.9 133.6 166.2 @ 218.3
Trim., 2 1064.1 109.8 B89.4 1331 135.2 149.9 : 2311
Trim. 3 1060.6 116.0 914.2 124.9 129.9 144.5 : 229.0
Trim. 4 1069.5 $14.2 893.0 144.9 133.4 141.4 223.9
1985 10141 93.1 832.0 106.6 117.4 168.1 : 202.9
Trim. 1 1038.1 106.6 851.2 133.1 123.1 158.9 ¢ 210.3
Trim, 2 1009.5 93.6 812.8 103.4 114.5 181.2 ¢ 201.0
Trim. 3 971.8 87.1 796.9 87.7 115.0 176.0 185.7
Trim. 4 1036.8 85.2 867.3 102.1 117.2 156.4 : 214 .4
1986 1072. 5 10%. 5 902.0 124.4 127.4 156.9 : 228.7
Trim. 1 1045.9 99.3 852.5 141.3 121.6 149.5 220.5
Trim. 2 1071.5 109.4 909.0 114.7 124 .1 158.5 ¢ 222.1
Trim. 3 1095.1 115.3 933.2 118.0 133.1 163.2 : 137.9
Trim., 4 1077.5 113.8 .913.3 123.4 $30.7 156.5 234.3
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Oof lclna de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.

POr el método XitARIMA.

Cuadrg 1 {continuacion)

OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(Cesestaclonalizadol (1)

(Unldages: mitesimos de pesos a precios de 1970)
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Exportacio- P31 manu=
negs de bie- facturaero
Flja(2) nes y serv, ac.t.

123.2 182.6 : 212,
140.9 163.8 : 115,
130.2 165.9 222.
t15.9 195.9 : 205.
105.8 205.0 197.
90.3 195.7 197.
111.7 183.0 216.
84.1 01,1 ¢ 195.
81.0 206.3 188.
84.5 192.4 190.
76.5 232.5 ¢ 187.
69.1 242.3 . 183.
79.12 227.9 177,
80.8 227.0 : 192.
76.8 232.6 : 197.
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Cuadro 2
INVERSION BRUTA EINTERNA FIJA
{Desestaclonal | zado)(1)
(Unldages: milesimos de pesos a preclos de 1970)
construcciun Equipo durable de produccion
Per lodo e L e et e e e E L R T
Total PGblIca Privaga Total(2) Transporte Maquinaria : Importado Nacignai
¥y OLros

1980 255.7 143.8 58.4 85.4 111.9 31.6 80.3 : 55.8 55.9
Trim. 1 256.5 1371 53.3 83.8 119.5 35.5 84.0 : 55.3 603.8
Trim. 2 237.8 135.4 49.4 86.0 102.4 32.5 69.9 : 46.5 56.9
Trim, 3 257.0 143.1 57.4 85.7 114.90 29.6 84.4 60.0 55.3
Trim. 4 271.5 159.7 73.5 86.2 111.7 28.9 82.8 : 61.3 50.4

1981 212.9 128.0 51.2 76.8 84.9 21 63.8 : 49,2 35.7
Trim. 1 239.3 134.5 51.9 82.6 104.8 28.2 76.6 54.8 46,2
Trim. 2 217.0 130.9 51.8 79.1 86.1 20.4 65.7 53.9 35.0
Trim. 3 203.0 126.9 52.5 74.5 76.0 15.6 60.4 : 50.7 6.7
Trim. 4 192.3 119.5 48.5 A 7.8 20.2 52.6 317.4 35.1

1982 154.6 100.5 40.5 59.9 54.2 12.7 41.5 : 23.9 30.90
Trim. 1 174.6 111.1 45.4 65.7 63.6 12.0 51.6 33.7 27.8
Trim. 2 154.4 102.2 41.3 60.8 52.2 12.1 40.1 25.4 27.8
Trim. 3 146.3 95.7 37.5 i 58.2 50.7 13.8 36.8 . 17.8 2.5
Trim. 4 143.2 9.9 37.9 54.9 50.4 13.0 37.4 ¢ 18.6 32.0

1983 146.1 89.0 ¢ 36.6 52.4 57.0 15.5 41.5 18.1 39.%
Trim. 1 144.1 90.8 37.6 53.2 53.3 16.0 37.3 14.8 39.2
Trim. 2 153.8 9.1 39.5 52.% 61.8 17.8 44.0 19.9 47.7
Trim. 3 147.3 87.7 34.9 52,8 59.7 16.5 43.2 21.0 38.3
Trim. 4 138.9 85.5 34,3 51.2 53.4 11.8 41.6 16.9 37.1



Cuadro 2 {continuacién)

INVERSION BRUTA ENTERNA F1JA
{Desestacionalizado} (1)}

(unidades: mllésimos de pesos a precios de 1970)

construcclan Equipo durable de praduccian
Per 10do TOLAl == mmmmm s m s oo oo e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e oS- —mn-eo-sne
Total Pabtlca Privada Total(2) Transporte Maqulmparia : importado Naclonal
Yy OLIOS

1984 133.0 74.4 22.5% 51.9 58.6 16.2 42.4 16.1 42.3
Trim. 1 133.6 791 27.0 52.1 54.5 141 40.4 14.6 40.5
Trim. 2 135.2 76.4 23.7 527 58.8 16.0 42.9 14.3 44.1
Trim. 3 129.9 71.6 20.2 51.4 58.3 15.6 42.7 15.3 42.3
Trim. 4 133.4 70.6 19.2 51.4 62.8 19.1 43.7 21.0 42.5
1985 117. 4 67.0 19.8 47.2 50.4 14.0 36.4 16.4 34.0
Trim. 1 1231 69.2 19.7 49.6 53.9 15.2 38.7 . 18.7 34.7
Trim. 2 t114.5 64.5 16.8 47.6 50.0 13.0 37.0 : 16.5 33.8
Trim. 3 115.0 67.8 20.7 47 .1 47.2 12.9 34.3 : 18.2 28.8
Trim. 4 117.2 66.7 22.0 44.7 50.5 14.8 35.7 ¢ 12.3 8.8
1986 127. 4 71.8 28.4 43 .4 55.6 16.4 39.1 ¢ 13.4 42.1
Trim. 1 121.6 68.4 24.9 43.5 53.2 14.6 38.6 13.9 39.4
Trim. 2 124.1 71.9 28.9 43.0 , 5%.2 15.4 36.8 ¢ 13.2 38.8
Trim. 3 133.1 741 0.6 43.5 59.0 17.7 41.3 ¢ 13.4 45,1
Trim. 4 130.7 72.9 29.1 43.8 . 57.8 17.9 39.9 13.2 45.2
1987 145.0 81.4 32.8 48.6 63.6 18.5 45.0 18.1 45.6
Trim. 1 134.2 731 26.7 46.5 , 61.1 . 18.5 2.6 15.9 45.2
Trim. 2 154.4 87.4 37.7 46.8 67.0 20.1 46.9 19.2 47.6
Trim. 3 150.5 85.9 36.7 49.2 64.6 18.9 45.7 18.4 45.9
Trim. 4 140.9 79.3 30.2 49.1 61.6 16.7 45.0 18.8 43.5



cuadro 2 (¢ontinugacion)

INVERSLON SRUTA INTERNA F1iA
(Desestaclonal i zado) (1)

(Unidades: millesimos de pasos a preclos de 1970)

construcclon Equipo durable de produccidn
Per iodo e N B e i
Total Publica Privada Total(2) Transnorte Maquinaria : (mportado " Nacional
y otros

19838(3) 121.2 70.5 27.8 42.6 52.7 15.7 37.1 14.6 38.2
Trim. 1 140.9 80.2 33.8 46.4 60.7 19.3 41.5 14.4 46.6
Trim. 2 110.2 71.4 27,5 44.0 58.8 18.3 40.5 15.2 43.4
Trim. 3 115.9 64.8 24.3 40.5 51.1 15.4 35.7 15.3 35.8
Trim. 4 105.8 65.4 5.7 39.7 40.4 9.8 30.6 13.8 7.0
1989(3) 90. 3 49.7 17.0 32.8 40.6 13 27.5 ; 1.7 28.8
Trim. 1 1M11.7 60.2 23,4 36.8 51.5 16.1 35.4 ¢ 15.6 35.3
Trim. 2 a4 .1 47.0 14.0 32.9 371 10.3 26.8 11.8 5.5
Trim. 3 81.0 43.3 1.7 3.6 37.7 12.6 25.1 : 9.7 28.0
Trim. 4 84.5 48.5 ° 18,7 29.8 36.0 13.4 22.6 9.7 26.4
1990(3) 76.5 40.8 13.1 27.7 35.7 10.9 4.8 : 11.3 24.4
Trim. 1 69.1 6.5 7.8 28.7 32.6 10.6 22.0 : 10.0 22.2
Trim, 2 79.2 45.6 18.0 27.6 33.6 10.6 23.0 : 10.3 23.4
Frim. 3 80.8 42.9 15.0 27.9 38.0 11.5 6.5 ¢ 12.0 26.0
Trim. 4 76.8 8.3 1.6 26.7 8.6 10.8 27.7 ¢ 12.7 5.9

FUENTE: Qficina de la CEPAL en Buenos Alres. sobre datos del BCRA. : : s

NOTA 1: POr el método X11ARIMA. LoS totakes se han oblenldo por suma de Sus componentes desestacional | zados.
NOTA 2: Para la determinacion de este totat., se considerd la apertura pol Lipo de bien.
NOTA 3: CHfras provisorlas.



L. o cuadro 3 -

PRODUCTQ INTERNO BRUTO
{varlacion porcentual) (1)

Producto Interno 1988 (2) 1989 (2)
YT - Tok Lo O - Y b e e e
| I (NN v AND i 11 111 v AND
Total PIB 2.9 -0.7 -5.7 -6.7 -2.6 -4.0 -9.3 -5.8 1.1 -4.5
Agricultura, caza,
silvicultura y pesca 10.3 8.4 -1.8 -13.0 0.0 -11.9 -18.8 0.2 18.4 -2.9
Mmineria 9.3 9.8 10.9 8.2 9.6 4.7 2.7 -0.9 6.8 3.2
industria manufacturera 0.9 -5.4 -11.13 -9.9 -6.7 -3.7 -12.2 -8.9 -3.2 -7
Ccanstrucclones 13.1 -18.7 -27.0 -18.2 -14.5 -25.1 -36.1 -37.4 -27.6 -31.6
Electric., gas y agua 3.9 6.0 4.6 5.0 4.9 1.1 3.1 -5.7 -3.3 -1.3
comercio -1.4 -3.0 -10.4 -11.0 -6.13 -3.3 -13.1 -10.9 -5.6 -8.0
Transporte 3.4 0.3 -5.2 -9.1 -2.8 -4.8 -8.9 -3.5 5.2 -3.0
Estab. firan., seguros
y blenes Inmuebles 0.5 -1.8 -3.2 2.3 -0.6 2.3 0.8 -6.2 -6.7 -2.5
Servicios comunales,
sociaies y personales 1.1 1.4 1.6 2.5 1.7 1.1 1.1 1.2 1.3 1.2
Producto Interno 1990 (2) 1991 (2)(3)
Druto sectorial ceresee oo oo m oo oo
| 11 11 v AN 1 ]
Total PIB -4.8 -0.2 4.0 2.9 0.4 7.5 7.2
Agricyltura, caza, - . )
siivicultura y pesca 16.1 18.3 4.3, 3.2 9.8 17.4 8.7
Mineria -2 -1.5 4.3 -6.8 -1.5 -4.5 -4.7
industria manufacturera ~15.1 -9.8 2.1 4.1 ~4.8 8.5 9.1
construccliones -43.4 1.6 -1.2 -23.9 -18.8 5.1 14.5
Electrlc.. gas y agua -1.8 -4.4 5.7 0.0 -0.6 3.0 8.5
comerclio -13.0 -4.4 5.3 B.5 -1.7 10.9 6.3 ,
Transporte 2.0 4.5 .8 1.6 3.6 -4.2 -3.1
Estab. finan., Seguros
y bienes Inmuebles -10.1 -3.2 11.4 1.5 2.0 13.2 16.2
Sarvicios comunales,
soclales y personales 1.0 G.7 0.1 0.3 a.6 0.7 1.1

FUENTE: Banco Centrail de 1a Repubiica Argentina.

NOTA 1: Respecto al mismo periodo dei ano anterlor.

NOTA 2; Cifras provisorlas. )

NOTA 3: Estimaciones sobre la base dge calculos a preclos constantes de 1986. No son estrilictamente comparables a
las estimactones anteriores, a prectos de 1970,



. Cuadro 4

PRODUCTO BRUTO INDUSTRIAL AL COSTO CONSTANTE
DF FACTORES DE 1970
(desestaclional lzado) (1)

variacion porcentuat vartacion porcentual
Par lodo tndice 12 Periodo  Indice 12
base Trimestre meses A0 base Trimestre meses ANO
1970-100 (23 (&} (4) 1970=100 (2) (3) (4)
1984 1988 (5}
Trim. 1 104.1 .6 2.1 2.1 Trim. 1 107.5 2.5 0.3 0.3
Trim. 2 109.1 4.8 6.1 4.1 Trim. 2 105.9 -1.5 -4.9 -2.4
Trim. 3 109.2 0.1 3.5 3.9 Trim. 3 98.1 -7.4 -10.9 -5.2
Trim. 4 106.7 -2.3 3.1 3.7 Trim. 4 94.1 -4.1 <10.3 -6.5
1985 1989 (5)
Trim, 19 100.2 -6.1 -3.7 -3.7 Trim. 1 103.0 9.5 -4.2 -4.2
Trim. 2 95.8 -4,4 -12.2 -8.1 Trim, 2 93.4 -9.3 -11.8 -8.0
Trim. 3 88.5 -7.6 -19.0 -11.8 Trim. 3 89.7 -4.0 -8.6 ~8.2
Trim. 4 102.2 15.5 -4.2 -9.9 Trim, 4 90.6 1.0 -3.7 -7.1
1986 1990 (5)
Trim. 1 105.1 2.8 4.9 4.9 Trim. 1 87.2 -3.8 -15.3 -15.3
Trim. 2 105.9 0.8 10.5 77 Trim. 2 84.6 -3.0 -9.4 -12.5
Trim. 3 113.4 7.1 8.1 14.0 Trim. 3 91.9 8.6 2.5 -7.8
Trim. 4 11.7 -1.5 7 9.3 12.8  Trim. 4 '93.9° 2.2 3.6 -5.1
L
1987 1991 (5)(6)
Trim. 1 107.2 -4.0 2.0 2.0 Trim, 1 94.7 0.9 8.6 8.6
Trim. 2 111.4 3.9 5.2 3.6 Trim, 2 92.3 -2.5 9.1 8.8
Trim. 3 110.1 -1.2 -2.9 1.3
Trim. 4 104.9 -4.7 -6.1 -0.6
FUENTE: OfiICIna de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA.
NOTA 1: pPor el matodo X1TARIMA.
NOTA 2: Respecto al trimestre anterior.
NOTA 3: Respecto al mismo trimestre del ano anterior.
NOTA 4: indlce promedlo acumulado respecto al mismo periodo del ano anterior.
NOTA 5: Cifras provisorlas. '
NOTA 6: Estimaciones sobre |a base de calculos a preclos constantes de 1986. No son

estrictamente comparabtes a las estimaclones anteriores, a preclos de 1970.



Cuadro 5

ALGUNOS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRUAL

Horas Produccién fisica Indlicadores
trabajadas cualltatives
L= - R i e T ittt VU
Per [odo Industria Acero Laminados Automotores Hetaderas Motores de Motoras Cemanta Nafta Gasoil Estado Estado
manufactu- crudo terminados combustién eléctricos de ta de los
rera Interna demanda Inventar los
(1 (2) (3 (4) (5} (5) (53 (6) (7N (7} (8) (9
1984 80.3 2641.9 2769.3 167.3 284.5 3.0 820.5 5160.8 68651 7845.2
1985 73.9 2945.3 23t4. 4 137.7 216.0 28.1 581.3 4510. 4 6235.9 8052.4
1986 74.4 3242.9 1529.3 170.5 300.4 az.3 957.0 5377.7 6379.8 7859.4
1987 731 3630.7 2804.9 193.4 331.4 3z 972.1 6051. 5 6139.5 7620.9
1988 75.3 3621.4 2991.0 164.2 196.9 3.6 790.3 5749.3 6162.2 8298.3
1959 67.8 3875.5 3080.0 127.8 164.3 11.3 &612.4 4197.4 6408.8 8335.7
1990 62.6 3624.0 2802.1 99.6 185.0 9.1 711.9 3399.% 5402.5 8866.8
1986
Ene. 67.7 237.3 220.5 13.5 27.0 2.2 68.5 385.4 599.0 687.0 -3 -6
feb. 62.1 187.1 132.2 3.0 14.4 1.0 33.0 393.4 473.7 641.5 -28 -15
mar . 73.7 295.4 194.9 13.0 16.7 2.6 45.8 420.1 551.5 675.7 -28 -20
ADr . 78.7 163.8 241.8 15.9 23.2 3.0 67.5 423.1 577.4 655.4 -21 19
May. 79.4 286.1 220.5 16.3 11.8 2.8 64.1 423.3 539.3 638.3 -13 -16
jun. 64.8 14G.0 101.6 9.8 15.8 3.1 51.5 442.3 483.8 617.2 -15 -22
Jul. 77.5 309.3 230.8 14.7 24.5 3.2 95.6 466.7 376.5 662.6 -15 -20
Ago. 79.7 313.9 249.9 17.2 28.8 3.4 104.1 474 .8 485. 5 640.7 -15 -13
Sep. 79.3 324.0 241.6 17.7 3.2 3.1 112.5 478.8 543.4 636.7 -12 ~23
act. 80.3 2711 212.1 18.6 31.5 3.2 115.4 521.6 536.6 643.7 -3 -16
NOv. 74.9 326.2 264.9 16.5 332 1.6 99.6 474.7 510.5 632.7 -34 -3
Dic. 74.2 286.4 226.4 14,2 30.9 2.1 99.4 473.5 502.6 727.9 -19 3



- *
Cuadro 5 (continuacion)
ALGUNDS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Hot as Producclon fislca tndicadores
tranbajadas cualltativos
L L T e i L il
Per lodge Industria AcCero Laminados Automotores Heladeras Motores de  motores Cemento Nafta Gasolt Estado Estado
manuf aciu- crudo terminados combustion electricos de la de los
rera fnterha demanda Inventar los
1) (2) (3} (4) (5) (5) (5) (6) (73} (7} (8) (9)
1547
Ene. 66.2 234.8 190.4 16.7 0.3 2.2 79.0 469.5 472.0 625.4 -1 Q
Feb. 60.2 13,7 148.5 3.6 29.0 t.1 25.2 455.4 500.6 558.2 -15 -1
Mar . 76.3 327.9 252.0 16.3 26.6 2.8 87.3 467.9 533.5 6231.1 -13 -6
ADr . 76.0 315.6 244.6 18.4 28.5 2.7 87.5 469.5 166.9 580.6 -10 -1
May. 73.0 313.5 246.4 18.1 27.2 2.8 83.9 481.5 540.5 586.2 -9 -8
Jun. 75.6 302.5 246.1 19.0 29.9 .7 95.9 466.9 555.2 632.5 -3 -1
Jul. 77.4 336.5 203.7 19.0 29.7 2.9 931 546.2 520.6 593.2 -14 -6
AQO. 4.0 318.0 254.0 17.5% 28.4 2.9 94.9 523.5 542.4 606.13 -13 -19
sep. 78.0 31.9 265.7 18.2 29.0 3.1 99.0 603.7 494.7 598.13 -13 -15
oct. 75.6 339.8 277.2 16.4 22.0 3.0 B4.4 571.8 493 .1 704.7 -35 -15
Nov, 73.0 309.9 253.3 14.9 26.9 2.9 72.2 488.2 524.5 700.0 -48 -t
Dic. 6%.8 296.6 223.0 15.3 23.9 3.0 69.7 507.4 495.5 762 .4 -37 -6
1988
Ene, 67.1 273.2 167.9 15.7 24.8 2.7 T4.2 486.8 493. 4 656.6 -3 -7
feb. 64.6 218.2 2151 1.9 19.2 1.4 35.0 515.2 551.8 648.4 -39 -6
Mar. 83.0 174.7 270.2 18.1 20.6 3.4 61.0 499.3 490.6 644.6 -9 -9
Abr ., 77.9 184 .1 255.9 15.8 16.6 3.2 64.8 484.5 455.9 647. 4 -45 0
May. 81.4 Nr.6 275.5 18.5 18.7 3.6 571 494.9 483. 4 684 .6 -44 19
jun, 77.3 291.9 259.9 16.8 12.2 3.4 60.5 465.4 514.2 696.5 - -58 21
Jut, 76.6 330.9 269.8 16.9 15.4 3.3 '53.0 432.5 533.7 704.2 -61 19
Ago. 79.6 368.9 240.13 15.7 3.6 3.5 55.6 475.6 564.7 694.1 -68 14
sep. 74.5 331.6 250.9 12.6 13.9 2.9 67.3 467.4 503.9 653.5 -7 20
oct. 72.3 379.0 281.7 8.5 15.5 21 82.3 490.9 502.9 720.6 -58 21
Nov . 76.3 341.9 256.1 12.7 14.4 1.2 82.3 4980 517.0 769.6 ~53. 20
Dic. i 72.4 308.4 246.7 2.0 16.0 0.9 97.12 438.8 550.7 775.0 -48 14
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Cuadro 5 {contlnuacion)
ALGUNOS INDICADDRES DE LA ACTiVIDAD INDUSTRIAL
Hor as Producctan flslca Indtcadores
trabajadas cualltatlvos
L I T e et b kbl bbb b i et b ek I it it
Par iodo industria Acera Laminados Automotores Haladeras MOtores de  Motgres Cemento Nafta Gasoil Estaco Estado
manufactu- crudo terminados combustion  electricos ge la de 10s
rera interna demanda Inventarios
(1) (2} (3} (4) (5 (5} {5 (6) (7) (@3] (8) 9
1989
£ne. 64.7 179.7 211.4 7.3 18.2 0.1 66.7 424.0 578.6 762.9 -48 11
Feb. 62,1 268.4 180.4 9.2 19.3 0.0 34,2 4103 552.6 652.1 -48 4
Mar. 75.6 362.2 185.9 13.4 21.1 1.2 40.5 443.6 558.4 674.0 -3 -6
ADr . 75.6 352.2 274.9 10.8 14.9 1.2 46.8 459.5 573.6 695.1 -19 -7
May. 73.6 341.3 279.2 4.9 6.2 0.9 42.9 126.4 571.1 745.5 -7 6
jun. 67.8 353.8 378.4 B.8 6.4 1.0 1.5 269.9 522.3 616.3 -80 18
Jui. 65.0 349,3 292.9 11,9 7.0 0.9 34,2 185.1 565.8 682.8 -72 17
AgQo. 65.6 333.5 266.1 12,5 8.0 0.9 28.4 133.8 517.6 630.9 -75 24
Sep. 64.4 Nn7a 189.7 13.2 12.3 1.0 35.7 318.3 506.0 691.0 ~53 21
Qct. 65.9 151.8 265.1 12.9 15.8 1.5 75.0 372.6 450.2 561.0 -45 13
Nowv. 68.5 286.5 232.8 12.5 18.6 1.5 92.2 408.2 438.7 786. 4 -3 [
Dic. 65.3 279.7 223.2 10.4 16.5 1.1 84.13 345.7 573.7 837.7 -65 1
1990
Ene. 60.8 238.9 168.0 10.8 6.7 0.8 39.4 216.9 552.7 775.9 -77 11
Feb. 55.8 285.0 195.5 1.3 2.1 0.1 15.5 262.6 461.8 742.1 -84 18
Mmar. 66.1 308.2 230.5 6.2 6.0 0.7 19.3 205.0 468.13 752.4 -76 8
abr . 62.3 320.1 240.0 9.4 5.0 0.5 19.0 217.2 413.1 628.4 =61 27
Mmay. 63.6 280.1 249.4 9.7 10.5 ! 0.8 33.0 294 .4 319.9 09.7 -45 7
Jun 61.9 305.8 245.2 8.4 14.4 1.0 39.4 192.5 435.0 744.7 -5 21
Juib, 58.2 171.5 112.3 6.1 ' 10.8 0.4 41.6 282.2 415.4 746.1 -48 3
AQo. 65.0 334.5 259.5 8.7 20.9 0.9 64.4 352.2 450.5 782.1 -59 -3
sep. 63.2 328.9 264.0 9.1 22.4 1.0 84.0 309.9 501.7 721.3 ~48 -3
act. 65.5 366.2 279.4 10.2 13,7 1.3 120. 5 3i4.8 487.4 749.8 -54 -6
Nov. 65.2 349.1 280.5 10.0 31.4 1.1 139.0 352.2 463.7 708.4 -54 -5
Dic 63.1 335.7 277.8 9.7 311 0.5 96.8 199.6 413.0 805.9 -52 5
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Cuadro 5 (continuacion)
ALGUNQS INDICADORES DE LA ACTIVIDAD INDUSTRIAL
Hor as Producclon fislca Indicadoras
trabajadas cualitativos
=T L I S et e uinie ettt ettt ettt ittt i
Periodo Indusiria ACero Laminados Automotores Heladeras Motores de Motores cemento Nafta Gcasol | Estado Estado
manuractu- Crudo terminados combustion ekectricos de la de los
rera tnterna damanda Inventarios
(1) (2) (3} (4) (5) (5) (5) (6) (7 (7) (8) (9
1991
£ne. 279.7 222.8 6.3 34.0 0.4 59.9 387.7 518.6 827.4 -63 9
Feb, 218.1 166.5 3.0 7.8 0.3 13.4 304.0 511.0 710.9 -68 1
mar . 223.8 227.2 6.1 10. 4 0.2 e 298.1 488.4 748.3 -48 -4
Abr . 251.2 225.6 10.7 17.2 0.6 28.8 343.6 an.7 849.8 -20 -7
May. 245.5 204.2 11.6 19.2 0.9 53.7 344.0 566.5 826.12 -9 -5
jun 272.8 234.3 9.8 25.5 0.6 51.0 294.12 490.3 715.5 -14 -18
jul, 281.3 245.6 13.3 34.3 1.1 62.1 370.2 -1 -19
AQQ. 255.6 196.1 15.1 404.0 6 -18
Sep. 292.8 207.7 15.0 384.6 10 -22
oct. 260.2 222.2 15.7 440.7 10 -18
Nov. 244.6 246.7 16.8 435.8 14 -19
NOTA 1: I[ndice base 1970-100. Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
NOTA 2; En miles de toneladas. Fuente: Centro dg Industriates Stderurglcos.
NOTA 3: En miles de toneladas. Fuente: Centro de Industrlales Skderurglcos. Las cifras se expresan en términos de laminados en caliente.
NOTA 4! En miles de unldades. Fuente:! Asoclaclon de Empresas Fabricantes de Automotores.
NOTA 5: En miles de unidades. Fuente: Asociaclon de Industrlates Metalurgicos de 1a Republica Argentlna.
NOTA &: €£n mifas de toneladas. Fuente: Asoclacion de Fabricantes de Cemento Portland. Las clfras presentadas corresponden a despachos al mercade local.
NOTA 7: En mlles de metros ciblcos. Fuente: Secretaria de Energia de la Naclon.
NOTA 8: Indice de difusion. Fuente: Fungaclon de Investlgaclones €£conomicas Latinoamer I'canas. £l indlce se basa en una encuesta mensual, por 1a cual las empresas

expresan su opinion sobre la demanda, cafkiflcandola comy aientadora, normal O desalentadora. Las respuestas se ponderan por e! valor de las ventas (e cada
flrma, agfegandolas por rama de actlividad. EV Indice refleja fa dglferencla entre las respuestas poslitivas (i.e.: alentadora) y tas negativas, relativas

al totat. . ) .
NOTA 9: Indice de gifusion. Fuente: Fundacion de investigaciones Economicas Latinoamericanas. E] indice se basa en una encuesta mensyal, donde las empresas

expresan su opinién sobre sus existencias, calificandolas como excesivas, normales o insuficientes. Las respuestas se pongeran por el valor de las ventas

de cada firma, agregandolas por fama de activlcaq. Ei Indlce refeja la diferencla entre las respuestas positivas (l.e.: excesivas )} vy las negatlivas,
relativas al totat.



1986/87

G

1987/88

(2)

1988/89
(&)

Cereales
Maiz
Sor go
Trigo
Afroz

Dleaglnosos
Girasol

Llno

Mani s/cascara
s0ja

Hortaltzas, legumbres
Papa
Tomate
Zapal to
Poroto

Cultivos industrlales
Al gadon

cana de azucar
Tabaco

Te

Yerba mate

Uva para vinificar

Frutas
Dur azno
Limon
Manzana
Naranja
Pera
Pomeio

9250
3000
8700

352

2200
622
350

7000

2103
678
373
134

323
14479
71
195
366
3689

196
528
1075
642
51
174

9200
3200
9000

415

2915
535
274

9900

1859
654
370
172

849
13939
72
134
381
3304

260
517
© 940
650
211
176

4260
1360
8360

490

3100
446
190

6250

2209
682
390
140

619
10780
80
165
390
2938

250
459
891
681
124
155

FUENTE: Secretaria de Agricultura. Ganaderla y Pesca.

NOTA a&: Cifras provisofias.
NOTA b: Cifras estimadas.

- r
Cuadro 6 A
PROCUCC 10N AGRICOL A
(Ml les de toneladas)
variacion
-------------------------------------------------------------- porcentual
1989790 1990/91  1991/92 =--==-e--=eeececccmeccecccecccecce oo
(4) a (5) a (6} b €271) (3/2) (4/3) (5/4) (6/5)
5050 7600 7600 -0.5 -53.7 18.5 50.5 a.0
2040 2300 2800 6.7 -57.% 50.0 12.7 n.7
10300 11100 9200 3.4 -7 23.2 7.8 -17.1
500 420 680 17.9 18.1 2.0 ~16.0 61.9
3800 4000 3800 32.5 6.3 22.6 5.3 ~5.0
475 475 330 -14.0 -16.6 6.5 0.0 -30.5
230 235 270 -21.7 -30.7 21.1 2.2 4.9
10700 10600 10600 41 .4 -36.9 .2 -0.9 0.0
2900 2900 . 35.9 -22.7 3.3 0.0
710 700 e -3.5 4.3 4.1 -1.4
350 350 e -0.8 5.4 -10.3 0.0
230 200 NS 28.4 -18.6 64.3 -13.0
790 850 ce 162.8 -27.1 27.6 7.6
13600 ' 13600 o -3.7 -22.7 20.6 4.6
7 30 Ces 1.4 1.1 -6.3 20.0
190 o190 - L., -31.3 3.1 15.2 0.0
140 145 . 4.1 2.4 -64.,1 3.6
2600 2800 T -10.4 -11.1 -11.% 7.7
260 250 . 32.7 -3.8° 4.0 -3.8
550 500 2.1 ~5.4 12.5 -9.1
980 950 L 12,6 -5.2 10.90 -3
700 © 700 - 1.2 4.8 2.8 0.0 '
210 200 - -15.9 6.2 -6.3 -4.8
175 170 . 1.1 -11.9 12.9 -2.9



Cuadro 6 B

INDICADORES DE LA GANADERIA VACUNA
(En miles de cabezas)

NOVILLOS ¥

VACAS ¥

NOVILLITOS VAQUILLONAS

OTROS
(1)

PESO
MEDIO
Kg/cab (2)

1358
1381

310
299
373
399

101
1039

242
278
156
263

244
246
216

223
206

42
53
54
57

i
395

395
392
395
396

EXIS- % DE CONSUMO
TEN- FAENA HEMBRAS PER CAPITA
Per iodo CiAS TOVAL EN LA Kg/nab/aho TOTAL
FAENA
1989 49500 12210 42.0 66.0 2592
1990(3) 49000 12350 40.5 71.4 2626
1990
Trim. 1 2789 42.4 66.9 594
Trim. 2 L 3193 44.12 7.0 &30
Trim, 3 C 3210 39.0 72.2 683
Trim. 4 3158 .7 73.9 720
1991
Trim. 1 e 3086 42.3 72.8 603
Trim. 2 s 3290 43.0 75.6 609
Trim. 3(3) L 3100 40.9 70.5 619
FUENTE: Oficina de ta CEPAL en BuenOSs Aires, sobre datos de la junta Nacional de Carnes.
NOTA 1! InCluye terneros y mamones; toros, 1orunos y bueyes.
NOTA 2: Promedio ponderado de todas las categorias.
MOTA 3: Cifras provisorias



Cuadra 7
INGRESO NACIONAL , AHDRRO E KNVERSION (1)

(Unidades: % dal PBI, a preclos constantes de 1970)

Efecto Pagos Bal ance I nver -

terminas  netos tngreso AROT IO AhQfrg  comerclal: sion
ARD PO del in- a bruto consumo naclo- exter- btenes bruta

tercam- factores nacional nal no ¥ - inter-

blo (2) servicios na

1980 100.0 2.3 -2.2 100.0 83.2 16.8 6.9 -6.9 3.7
1981 100.0 3.1 -5.4 97.7 85.4 12.3 71 -4.8 19.4
1982 100.0 0.4 -7.7 92.6 80.3 12.3 4.1 1.3 16.4
1983 100.0 0.2 -9.4 30.9 81.0 9.9 4,3 4.8 14.2
1984 100.0 1.5 -9.8 91.6 83.7 7.9 4.4 4.0 12.3
1985 100.0 -0. 3 -9.2 90.5 82.1 8.4 2.0 7.6 t0.3
1986 100.0 =21 -7.0 Q0.9 84.0 6.8 4.6 4.5 1.5
1987 106.0 -3.2 6.1 90.7 83.4 7.3 5.8 3.5 13.1
1988 106.0 -2.6 -6.8 90.6 80.5 10.1 2.0 7.5 12.0
1989 100.0 -2.2 -8.8 89.0 80.3 8.7 0.0 10.9 8.7
1990 100.0 -4.3 -8.4 87.4 77.5 9.9 -1.7 14.4 8.1

FUENTE: OfiIctna de 1a CEPAL eh Buenos Alres sobre datos oficlales.

NOTA 1: Estimaciones sujfetas a revislon.
ROTA 2: Deflactados por el indlce de preclos de las Importacliones.



Cuadro 8§
EMPLEQ Y DESEMPLED

(Unicades: indices base 1970=-100 y porcentajes)

abreros Tasa Qbreros Tasa
ocupados en Tasa de de ocupades en Tasa de de
Por iodo la 1ngus- descmpleg sybempteo  Per igdo ta 1ngus- desemplec subempleo
tria manu- {23(3) abierio tria manu- (23033 abierto
facturera (1) (2)ca) . facturera (1) (2204)
1980 88.2 2.6 5.2 1986 71.7 5.6 7.6
Trim. 1 93.6 Trim. 1 74.8
Trim. 2 90.1 2.6 4.5  Trim. 2 69.8 5.9 (5} 7.7 (%)
Trim. 32 85.0 Trim. 3 6%.9
Trim. 4 83.9 2.5 5.8 Trim. 4 72.1 5.2 7.4
1981 77.1 4.8 5.5 1987 71.0 5.9 8.4
Trim. 1 81.49 Trim. 1 74.0
Trim. 2 7.7 4.2 5.0 Trim, 2 69.8 6.0 8.2
Trim. 3 74.9 Trim. 3 6%.1
Trim. 4 74.0 5.3 6.0 Trim. 4 71.0 5.7 8.5
1982 73.0 5.3 6.6 1988 71.7 6.3 8.5
Trim. 1 76.2 Trim. 1 74.9
Trim. 2 72.0 6.0 6.7 Traim. 2 72.4 6.5 8.9
Trim. 3 .0 Trim. 3 69.4
Trim, 4 72.9 4.6 &.4 Trim. 4 69.9 6.1 8.0
1983 75.4 4.7 5.9 1989 65.7 7.8 8.9
Trim. 1 76.7 Trim. 1 711
Trim, 2 75.7 5.5 59 Trim, 2 66 .1 8.4 9.3
Trim. 3 73.7 Trim. 3 61.3
Trim. 4 75.6 3.9 5.9 Trim. 4 &€4.0 7.1 8.5
1984 77.6 4.6 5.7 1990 62.6 7.4 9.0
Frim. 1 77.9 Trim. 1 66 .4
Fream. 2 77.1 4.7 5.4 Trim. 2 60.7 B.6 9.3
Trsm. 3 76.8 Trim. 3 60. 6
Trim. 4 78.4 4.4 5.9 Trim. 4 6.6 6.2 8.7
1985 74.8 6.1 7.3 199
Triom. 3 81.9 Trim. 1 .
Trim. 2 74.6 6.3 7.5 Trim. 2 L. 6.9 8.5
Trim. 3 70.7
Trim. 4 71.9 5.9 7.1

FUENTE: tnstituto Naciona! de Estadistica vy €ensos.

NCTA 1. indice de obreros gcupados en grandes establecimientos 1hdustriales. a fines de
cada trimesire. tLa estacionalidad de la serie ¢bedece principalmente at comportamien-
to de {as Industrias de alimentos vy bebidas.

NOTA 2: LOS datcs de desempled vy subemplieo son obtenidos dos veces al ano, en 'os meses de
abril y oClubre.

NOTA 3: Desempleo cCoOmo porcenlaje de la poblacion economicamenie activa en un grupo de areas
Jrbanas de tamano medio v grande.

NOTA 4 ProporCioh de la pablacion asalariada que trabajo mengs de 35 horas en 1a semana de
la encuesta y deseaba trabajar mas horas, en un Qrupe de dreas urbanas de tamano me-
dio y grande.

NOTA 50 Cifras estimadas
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Cuadro 9
fvoluclon de la desocupaclon en algunas areas urbanas
{Unidades: porcenta)es)
1980 1981 1982 1983 1984 1985
AQIOMRr ad0S UrDanNOs§  ~----------==-=-- S- - --oo------- SoessafmsaeesSsos SSSSSSooSoosoo-s o ooeooeSoSSsos Soooooosoooo--e-
ADrit Octubre Abrit  Octubre Abrit Qctubre abrll  Octubre Aprii  Qctubre Mayo Octubre
Ccapltal Federal vy
Gran Buengs Alres 2.3 2.2 4.0 5.0 5.7 3.8 5.2 3.1 4.1 1.5 5.7 4.9
Ccardoba 2.1 2.7 2.9 4.7 4.8 3.9 4.4 5.6 4.4 51 5.3 4.7
Mendoza 1.4 3.1 4.2 5.3 4.8 3.3 4.5 4.5 3.3 3.7 3.6 3.7
Rosarlo 4.3 2.4 4.9 6.5 8.4 8.0 6.3 . 6.8 6.2 10.9 10.2
Tucuman ¢2) 6.3 8.3 8.8 10.6 11.0 . 8.7 8.1 7.5 B.5 10.6 12.1 11.4
1986 (1) 1987 1988 1989 1990 1991
AQIOMETAG0S UFDANOS 0 - r e mm e mmmmme e e e oo mmm. e mmo o mdies | e mmmmmmmm m e meeeeaeaoo
Mayo Octubre Abril  Octubre Mayo Octubre ¥ayo Octubre Mayo Octubre Jullo O©ciubre
Capital Federal y
Gran Buenos Afres 4.8 4.5 5.4 5.2 6.3 5.7 7.6 7.4 5.8 6.0 6.4 5.3
Cordoba 6.4 5.1 4.9 5.5 5.0 6.0 8.8 7.3 7.4 4.2 4.1
Mendoza 4.9 3.3 .6 3 4.7 4.0 4.4 4.3 5.0 5.8 4,2
Rosar 1o 6.8 7.2 7.3 8.3 7.8 7.4 14.2 7.3 10.4 6.5 10.9
Tucuman (2) 14.0 12.5 14.5 9.7 11.3 10.1 12.6 13.4 11.5 9.4 11.8
FUENTE: Instltuto Nacional de £stadistlca y Censos.

NOTA 1: Los relevamlentos %€ realizaron en Junio y noviembre en et Aglomerado Gran Buengs Alres, y en mayo y octubre en
los restantes. ‘

NOTA 27 Corresponde a la Provincla de Tucuman, InCluyendo areas rurales. Para el calculo de [a tasa de desocupacidn, se
incorpora a 10s desocupados gue no buscan activamente ocupaclion sing en fa época de zafra,



. » e Cuadio 19 . -
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion eguivalente mensual) (1)
(Unidades: porcentajes)

Indige Indice Satario Salarto Praciaos y M1:oaRdios M4xrecursos

de¢ de lipo de cambio  (3) horario mensua)l tarifas de pago de manaiarios
Periodo precios Precios ------=r-vm-ommomceeoen narmal en ngrmal por de particufares de

al mayor i §- Qricial Paratelo la indus- obrefo en enprosas (desestac.) particulares

consumigdor tas {2} (4) (5) tria (&) la ind. (6} puablicas (7} 8)

1980 5.4 3.9 2.1 1.8 6.0 6.4 5.9 5.4
rinl 1 6.1 4.1 3.2 2.7 5.5 5.9 8.2 7.0
Trim, 2 5.9 5.5 2.1 2.1 7.0 6,2 5.5 3.4
Frim. 3 4.2 2.9 1.5 1.5 8.1 5.3 5.1 6.8
Trim, 4 5.4 2.9 1.6 1.0 3.4 8.0 4.7 4.8
1981 7.2 8.8 12.0 15,2 5.7 8.8 3.7 6.4
Teim. 1 5.0 4.4 5.8 5.6 3.5 6.1 -1 3.5
Trim. 2 8.3 1.0 1.4 27.5 5.3 7.1 1.5 4.9
Trim, 3 8.4 10.5 9.7 17.7 6.8 12.5 6.2 G.4
Trim. 4 7.3 9.7 11.2 1.2 7.3 9.8 7.6 7.8
1042 9.9 17.7 15.3 15.8 10.3 8.8 10,3 6.7
Trim. 1 7.3 8.8 1G.9 -0.4 4.4 3.4 8.8 7.5
Trim. 2 5.0 9.3 10.9 12.2 3.4 3.9 3.3 10.0 5.7
Trim. 32 16.0 F{t| 19.8 47.4 16.8 19.6 13.5 12.9 3
Frim. 4 1.5 13.1 19.2 9.0 17.3 14.2 15.6 10.3 10.7
1983 15.0 14.9 13.7 12.0 17.4 17.1 16.6 13.5 14.4
Tram, 1 13.4 12.0 12.7 t0.6 11.3 12.7 15.7 10.8 14.6
Traim. 2 1.7 10.8 9.1 6.2 17.8 18.9 15.6 11.7 10.6
Trim. 2 17.0 17.8 12.6 28.7 20.8 16.2 18.6 12.8 12.3
Trim, 4 18.0 19.0 0.8 4.2 201 0.8 16.6 19.0 0.4
1984 18.8 17.4 18.1 18.0 201 19.5 20.2 16.8 18.5
Trim. t 16.5 12.5 13.1 26.6 16.4 19.0 14.8 21.3 18.5
Trim. 2 17.8 15.1 15.2 11.4 2.0 23.4 3.0 151 15.8
Trim. 3 2.8 21.5 20.8 17.8 2.7 1.8 23.6 14.3 19.8
Trim. 4 18.4Q 12.7 23.7 16.9 19.4 16.0 19.7 16.7 19.7
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Cuadro 10 (continuacion)
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
{Tasas de varlacion cquivalente mensual) (1)
(Unidades: porcentajes)

tndice Indice Salario salario Precios vy M1 medios M= recursos

de de Tipo de cambio (3) horaria mansual tarifas de pago de monetarias
Per iodo precios PIrECIQS —------ememcceeceaiann narmal en normai por de particulares de

al mayor i s- of fclat Paralelo ia 1ndus- obrero en empresas (desestac.) particulares
CoNsumidor tas (2) (4) (5) tria (6) la Ind.(6) publicas (N (8)
1985 14.1 13.6 14.3 13.8 11.9 12.5 141 17.8 14.2
Trim. 1 241 22.2 24.8 30.6 9.1 n.z 20.1 18.4 19.3
Trim. 2 28.4 34.9 312.6 25.6 28.4 25.0 37.9 24.4 22.5
Trim. 3 3.7 a.4 2.6 5.6 -0.6 3.6 2.3 21.0 9.4
Trim, 4 2,5 0.8 0.7 -3.1 3.1 1.7 0.0 8.0 6.3
1986 5.1 3.9 1.9 5.2 5.0 5.2 3.9 5.1 6.6
Trim, 1 3.1 0.7 0.6 1.0 2.5 1.8 0.1 6.8 6.1
Trim, 2 4.4 3.4 1.0 -0.5 5.6 3.2 4.8 4.7 5.5
Trim. 3 7.6 7.1 6.8 10.9 5.8 13.7 5.7 2.8 5.4
Trim. 4 5.4 4.4 5.4 8.6 6.0 2.5 4.9 6.1 9.4
1987 8.8 9.0 9.5 9.3 8.2 7.7 8.6 6.9 7.8
Trim. 1 7.4 6.7 8.9 6.3 4.5 6.0 6.8 9.7 6.5
Trim. 2 5.2 4.5 3.4 3.4 6.5 7.0 4.2 3.5 6.6
Trim., 3 11.8 13.5 13.0 18.5 11,2 12.8 10.4 1.4 8.1
Trim, 4 10.9 1.7 13.0 9.5 10.7 5.3 13.3 13.5 10.2
1988 t4.1 14.9 12.8 1.0 14.5 14.9 14.6 12.6 15.1
Trim. 1 11.4 13.9 12.5 12.1 10.5 15.3 13.8 1.1 1.1
Trim. 2 17.0 21.3 17.8 17.4 16.1 14.8 2.1 9.4 14.8
Trim. 3 21.4 0.6 18.4 1.9 20.0 19.8 18.6 13.6 20.6
Trim. 4 7.2 4,7 3.2 3.2 1.6 9.9 4.6 16.6 14.0
1989 38.6 19.6 42.1 44 .6 36.3 6.2 8.0 7.9 4.2
Trim. 1 11.8 11.3 2.5 17.2 9.1 10.4 7.4 17.1 13.4
Trim. 2 72.12 96.1 111.2 113.8 60.8 (9) 57.5 (9) 46.3 43.13 53.8
Trim. 3 64.8 50.9 45.5 17.5 56.0 (9) 58.0 (9) 106.7 55.3 58.6
Trim. 4 16.4 15.4 2111 26.7 26.0 25.3 1.6 18.6 17.2



v v Cuadro 10 (contlnuacion) " L
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas c¢e variacion equlvalente measual) (1)
{Unidades: porcentales)
Indice Indice sailarlg salario Preclos ¥ Mt: medlos M4»:TeCursos
de [s[} Tipo de camblio (3) horario mensual tarifas de pago de monetar los

Per lodo precios precios ------------n------ ---- normatl en normal por ae particulares de
al mayor | s- oflclal Paralela la Incdus-~ obrero en empresas (desestac.) particulares

consuml dor tas (23 (4 (5) tria (6) ta tnd.(6) publicas (&3] (8)

1990 24.9 20.1 14.1 11.9 26.4 26.4 23.2 21.5 16.9
Trim, 1 78.2 73.2 63.3 53.6 60.1 57.9 68.7 15.9 9.4
Trim. 2 13.0 7.8 4.1 3.2 24.5 25.4 15.0 27.2 30.0
Trim., 3 13.9 9.9 3.4 3.2 15.2 16.4 17.5 9.2 14.4
Trim. 4 6.2 1.3 -1.7 -4.1 1.2 10.9 1.1 15.5 14.8

1991 5.2 3.8 6.2 5.7 S . 4 9.1 (11) 7.1 (11)
Trim. 1 14.9 151 23.4 22.8 11.0 (10} 6.2 (10) 11.5 15.9 (1) 8.8 (1)
Trim. 2 3.8 1.1 2.4 1.6 3.2 (10) 9.1 (10) 2.0 7.8 (1) 6.6 (11)
Trim, 3 1.9 0.1 0.0 0.0 0.8 (10) - -0.1 4.9 (11) 6.2 (1)
Frim. 4 0.8 -0.4 0.7 0.0 0.7 8.4 (11) 7.0 (11}

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de!d INDEC. de la SICGEP, del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Las tasas trimestrales y anuales son tasas de crecimiento equlvalente mensual entre 10s meses flnales de cada periodo.

NOTA 2: El 1PM estd medido actualmente con una canasta de 1981 existen datos a partir de ener¢ de ese ano. Las clfras Iincluidas
en el cuadro muestran variaciones de la serie con 1a canasta actuvallzada desde 1981 en adelante. Entre enero de 1981 a
Junio de 1984 1as varlaclones difieren de las de la serie oficlal que resulta de un empalme de [a antigua serie
(canasta de 1956} ¥ la nueva en junio de 1984,

NOTA 3: Promedlos mensuales.

NOTA 4: Las cifras del cuadro se refieren a un tipo de camblo medio del comercio exterior, obtenido como promedio simple de la
tasa que rige para la !lquidacion de 1as Importaciones ¥ un tipo de cambio para exportacignes, et que a 3u vezr surge de
un promedio ponderado {sobre la base de ta estructura de 1as exportaclones en 1983) de la tasa efectlva de llquidacioén
de exportacliones primartas y la qua rige para las demas exportaclonas.

NOTA 5: Desde et 15 de octubra de- 1987 y hasta el 19 de mayo de 1939 y dosde £F 20 de dicliembre de 1989, tipo de camblo en el
mercado (lbre,

NOTA 6&: Los salarlos normales se definen como la suma de 105 salarigs hasicos (Incluyendo horas extras) vy o5 premlos vy bonlfl-
caclones. Son valores unitarios de los salarios llquldados en el periodo de referencla. Estos valores tienen signalfica-
tivas varilaclones estaclonales (mas marcadas en 10s salarigs por obrero que €n 10s salarlos por hora), debldas en espe-
Cial al efecto de 1as vacaclones de verano. Las series no han sido corregldas por estacionalldad.

NOTA 7 Circulaclon monetarla fuera de las entidades financieras + gepdsitos de particulares en cuentas corrientes. La serle co-
rresponde a promedios de saldos a ftn de mes, desestacionalizados.

NOTA B: M1 + depositos de particulares a Interés en las entidades Tinancleras, Incluyendo los Intereses y ajustes por Indexacion
devengados sobre dichos depodsitos + aceptaciones bancarias. La serie corresponde a promedios de los satdos a £in de mes.

NOTA 9: Los datos correspondientes a 10s meses de mayo a agosto de 1989 (inclusive) [ncluyen una estimacién det efecto de las
medidas de excepclon dispuestas por el Gobierng, consistentes en pagos de sumas fijas no remunerativas Yy adelantos a
cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron reglstradas por fa Encuesta Indusirial en el rubro "Otros”, de acuerdo
con o informado por las empresas. De tal forma. dicho rubro aparece en ¢s0S meses inusvalmente abuttado. La estimacion
consistlo en adicionar a 1os salarlios normales @l monio registradg) en €l rubrg "Otros” en excesp de 10s valores habitua-
les Cairededor del 13% del salario normal).

NOTA 10: Cifras provisorias

NQTA 11; Cifras estimadas.
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Cuadro 11
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de varlacton mensuat)
(Unidades: porcentajes)

Indice indice Saiarlo Salarlo Precios vy M1: medios Md=:racursos

de de Tipe ge cambio horacio mansyal tarifas de pago de manetarios
Per iodo precios precios  -----e--s----o-----o- narmal en normal por de particutares de

al mayor i s- oftcial Paralelo 1a Indus- obrero en empresas (desestac.) - particulares
consumi dor tas (1) (2} tria (3) la ind.(3) publicas (4) {5}

1986
Enero 3.0 0.0 0.3 5.2 5.2 -3.8 Q.2 8.9 8.5
Febrero 1.7 0.8 0.3 -4.3 1.7 -14.8 0.0 6.8 5.1
Mar zo 4.6 1.4 1.1 5.6 0.8 28.8 0.2 4,7 4.6
ADrid 4.7 3.0 3.8 1.5 6.5 201 6.4 5.0 4.2
Mayo 4.0 2.7 2.1 -2.4 5.3 8.0 1.5 4.5 5.7
Junio 4.5 4.6 3.0 -0.6 5.4 -15.3 4.0 4.6 6.5
Juttio 6.8 5.1 3.4 2.2 6.8 31.0 7.0 1.7 6.6
Agosto 8.8 9.4 6.8 18.8 9.0 11.6é 6.0 3.0 5.1
Setiembre 7.2 T 6.8 10.2 12.5 1.8 0.7 4.1 1.8 4.4
Octubre 6.1 5.3 5.5 -2.0 1.0 12.5 3.9 4.8 7.7
Noviembre 5.3 4.9 5.4 12.6 4.7 -2.4 5.1 5.8 10.2
Ciclembre 4.7 3.0 5.4 15.9 2.5 -2.1 5.8 7.8 10.3
1987

Enero 7.6 5.3 8.1 9.5 7.8 6.6 6.2 8.7 10.1
Febrera 6.5 6.9 7.1 -0.1 3.6 -11.3 6.9 8.4 4.7
Mar zo 8.2 7.9 11.5 9.8 2.2 43.9 7.0 10.9 4.7
Abr il 3.4 1.9 0.0 8.5 8.5 7.6 0.0 7.8 5.9
Mayo 4.2 4.9 3.2 1.3 3.9 3.2 4.0 2.9 6.1
Junio 8.0 6.7 7.3 c.5 7.2 19.3 8.7 0.0 7.7
julio 10.1 9.4 10.8 14.8 6.3 9.8 10.Q 0.8 8.7
AQOS1O 13.7 14.6 1.7 22.7 16.9 6.0 12.2 2.1 7.5
Setiembre 1.7 16.6 16.4 17.9 16.4 23.4 9.0 1.2 8.1
Gclubre 19.5 30.5 29.5 16.6 18.5 16.7 34.2 10.5 2.2
Noviembre 10.3 4.3 10.3 1.3 7.1 1.6 8.4 18.3 15.3
Diciembre 3.4 2.3 0.9 11.2 6.9 -1.5 0.0 1.9 13.6



Cupadro 11 (conttnuacion)

PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de variacion mensual)

(untdades: porcentajes)

Indlce Indice Satario Satarto Precios y M1 medgios MA=recursos

de de Tipo de cambio horario mansual tarifas de pago de monataitos
Per iodo precios precing . -t mmemm-mss--a-oias normatl en normal por de particulares de

al mayor i §- oficial Paralelo la indus- obrero en empresas {desestac.) particutares

consuml dor tas 1) (2) trea (32 la Ind.(3) publicas (4) {5>
1988
Enero 9.1 12.1 10.6 0.8 12.9 1.9 7.6 10.1 11.5
Febraro 10.4 13.4 12.1 6.0 5.9 -3.4 16.1 12.2 8.9
Mar zo 14.7 16.3 14.9 9.9 12.8 55.5 0.0 11.1 12.8
Abr 11 17.2 16.8 16.4 9.3 14.6 5.4 21.5 7.4 14 .4
Mayo 15.7 23.3 17.7 18.3 19.2 27.0 27.4 9.2 13.0
Junic 18.0 24.Q 19.4 25.1 14.6 9.9 15.9 11.8 17.1
utio 15.6 5.0 0.1 19.3 1.4 1.8 4.8 7.8 21.2
AQOS10 27.6 31.9 36.2 14.1 23.0 29.1 1.7 12.2 21.9
Setiembre 11.7 6.4 1.6 2.8 15.8 5.3 1.4 21.2 18.7
Octubre 9.0 4.6 3.4 4.2 14.2 11.3 3.7 16.9 12.9
Noviembre 5.7 3.9 3.2 2.9 9.2 15.3 5.9 15.9 11.7
Diciembre 6.8 5.7 3.1 2.7 11.5 3.3 4.3 17.0 17.6
1989

Enero 8.9 6.9 5.8 6.6 9.8 -4.0 6.0 18.1 16.8
Febrero 9.6 8.4 9.0 47.6 7.5 Q.6 7.4 16.0 10.4
Mar 20 17.0 18.9 13.9 64.3 10.1 40.0 8.9 17.1 13.1
Abr b 33.4 58.0 138.3 51.5 9 3t.3 39.6 38.9 22.0
Mayo 78.5 104.5 132.1% 106, 2 55.8 (&) 5.8 (&) 59.3 42,1 53.6
Junio 114.5 133.5 70.4 212.9 106.7 (6) 94.7 (&) 64.5 48.9 94 .4
jullo 196.6 209.1t 165.9 60.5 155.2 (6) 160.5 (6> 527.8 59.1 102.7
AQOSLO 37.9 8.5 15.4 3.3 31.4 (&) 35.3 (&) 40.6 56.0 57.7
Setiembrea 9.4 1.5 Q.4 -2.1 13.4 1.0 0.0 50.9 4.8
octubre 5.6 1.5 0.5 7.8 16.9 18.6 0.0 48.7 15.7
Naviembre 6.5 1.8 G.5 26.0 24.4 6.9 0.0 1.0 8.5
Diciembre 40.1 48.6 76.1 49.9 37.7 30.9 38.9 6.6 28.2
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Cuadro 11 {continuaclien)
PRINCIPALES VARIABLES NOMINALES
(Tasas de varlacion mensual)
(Untdades: porcentajes)
Indice Indice salario salario Precios ¥ M1: medios M+ recur sos
e de Tipo de camblo horarlo mensual tarifas de pago de monetar los
Par iado precios pracios ---------emmo----o-o-o normal en normal por de particulares ]
al mayoQr is- oficlal Paralelo 13 indus: obrerg en empresas (desestac.} particulares
consumidor tas (13 (23 tria (3) la Ind.{3) publicas (4) (5)
1990
Enero 79.2 61.6 55.1 26.8 61.9 40.3 43,7 5.0 -45.5
Febrero 61.6 87.9 115.0 113.2 60.8 37.8 69.0 34.4 72.5
Mar zo 95.5 71.3 0.6 34.0 57.5 103.8 97.9 18.4 39.3
Abr | 11,4 7.4 3.3 3.0 42.13 39.2 27.8 37.2 43.3
MAYO0 13.6 7.9 1.8 1.3 16.0 21.0 13.3 27.7 8.7
Junio 13.9 8.3 7.1 5.4 17.0 17.0 5.0 17.5 221
Julio 10.8 3.9 1.7 1.2 14.5 7.0 8.9 12.0 20.6
AQOSLO 15.3 17,2 12.8 2.9 13.4 28.5 13.1 10.5 13.0
Setlembre 15.7 9,2 -3.7 -3.7 17.6 14.8 3.6 5.1 9.6
Octubre 7.7 2.4 -3.1 -3 6.8 12.0 1.9 7.3 1.9
N?vlembre 6.2 1.3 -4.6 6.1 9.4 11.0 a.9 19.9 14.0
Diclembre 4.7 0.1 -2.2 -3.1 7.6 9.8 0.4 19.8 17.8
1991
Enero 7.7 10.1 26.9 26.8 6.4 -11.8 5.1 15.0 11.8
Febrero 27.9 37.9 46.1 44.6 14.1 -2.2 3.6 15.9 EB 6.0 (8)
Mar zo 11.9 0.4 1.0 1.0 12.8 8.7 0.3 16.7 (8 8.7 8;
Abril 5.5 1.1 L8 3.3 4.6 7.5 4.6 12.9 (8 8.6 (8
Mavo (7) 2.8 1.1 0.8 0.8 3.8 13.7 1.4 8.2 (8 6.4 (B)
junio E?g 3.1 1.1 g.7 0.7 1.2 6.3 0.0 2.6 (8 4.7 {8}
Juilo (7 2.6 Q.4 0.0 0.0 1.2 .. 0.0 1.8 (8 6.4 B%
Agosto () 1.3 -0.4 0.0 0.0 0.7 0.0 5.3 (8 6.7 (8
set. (7 1.8 0.4 -0.2 0.2 0.6 -0.4 7.7 (8 5.4 8;
Qct 7 t.4 Q.7 .0 0.0 1.1 0.5 5.7 (8 4.0 (8
Nov., (7 0.4 -0.9 2.2 0.0 1.8 0.8 11.8 (8 6.0 B}
Dic. (7 0.6 1.0 0.1 0.1 e 0.9 7.9 (8 11.0 (8

FUENTE Oflcina de |a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC. de la SIGEP, del BCRA v oiras fuentes.

NOTA 1: Las cifras del cuadro se refieren a un tlpo de camblo medlo del comercio exterior, obtenldo comy promedio simple de la
tasa que rige para la llquidaciéon de tas (mportacioenes ¥y un tipo de canblo para exportaciones, el que a su vez surge de
un promedio ponderado (sobre la base de ta estructura de las exportaciones en 19831) de la tasa efectiva de [iquiQaclén
de exportaciones primarias vy la que ri?e para |as demas exportaciones.

NOTA 2: géogggé?g T?gsua|es. Entre el 15 de octubre de 1587 vy @l 19 de mayo de 1989 ¥ a partir del 20 de diciembre de 1989: tlpo

re.

NOTA 3: LoS salarios normales se definen como la suma de los salarios basicos (incluyendo horas extras) y premics y boniflcacio-
nes. 5on valores unitarigs de los salarlos liguldados en el periodo de referencla. EsSLos valgres tienen Significativas
varlaciones estacionales (mds marcadas en Ios salarios por obrero gue en los salarlos por hora), debidas en especlal al
efecto de las vacaciones de verano. Las series no han sido corregidas por estaclionaildad.

NOTA 4: Clrculaclion monetaria fuera de las entidades financieras + depositos de particulares en cuentas corrientes. La serig co-
rresponde a promedios de saldos a fin de mes. desestaclional lzados.

NOTA 5: M1 + depositos de gartlculares a Interes en entidades finanCieras, Incluyendo 1os intereses y ajustes por indexacion de-
vengados sobre dichos depositos + aceptaclones pancartas. La serle corresponde a promedlos de saldos a fin de mes.

NOTA 6: LOS datos Incluven una estimacion del efeclo de fas medidas de excepclon dispuestas pof el GCoblerna, conslstentes en pa-
gos de sumas f1}as no remunerativas y adelantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fueron reglistradas por la En-
cuesta industrtal en el rubro "Otros™, de acuerdo con |o informado por las empresas. De tal forma, dicho rubro aparece
Inusuaimente abultado. La estimaclon consisiio en. adicionar a los salarios normaies el monto registrado en el rubro
"Otros” en exceso de los valores habituales (alrededor del 13% del salario normal).

NOTA 7: Clfras provisorias.

NOTA 8: Clfras estimadas.
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Cuadro 12
INDICES DE PRECIOS
(variaciones porcentuales)

Indice de precios al consumidor Indice de precios al por mayor

Mes 1990 1991 1990 1991
Mes AND 12 meses Mes ANG 12 meses Mes ARO 12 meses Mesg AND 12 meses
Ene. 79.2 79.2 B165.4 '7.‘? 7.7 767.8 61.6 61.6 8188 .1 10.1 10.14 513.5
Fab. 61.6 189.5 12085.8 27.0 36.8 582.0 87.9 203.6 14265.6 7.9 51.8 350.2
Mmar . 95.5 466.1 20263.4 13.0 51.8 287.12 71.3 420.0 20594.3 0.4 52.5 163.5
Abr ., 11.4 530.5 16904.4 5.5 60.2 267.0 7.4 458.4 13965.8 1.1 54.2 148.0
May. 13.6 616.3 10724.5 2.8 &4.7 2321 7.9 502.3 Fix.3 1.4 56.3 133.1
jun. 13.9 715.9 5648.3 31 69.9 200.7 8.3 552.2 3341.8 1.1 57.8 117.4
Jul, 10.8 804.2 2047.7 2.6 74.3 178.3 3.9 577.7 1057.0 G.4 58.6 110.1
AQO. 15.3 942.9 1696.8 1.3 76.5 144.4 17.2 694.3  1150.1 -0.4 57.9 78.5
Set. 15.7 1106. 3 1800.7 1.8 79.6 115.0 9.2 766.9 1230.9 0.4 58.6 64.3
oct. 7.7 1199.% 1838.4 1.4 82.1 102.4 2.4 787.5 1242.3 0.7 59.7 61.6
NOV, 6.2 1279. 4 1832.2 0.4 82.8 91.3 1.3 799.4 1236.3 -0.9 58.3 58.1
Dic. 4.7 1343.9 1343.9 0.6 §4.0 84.0 0.1 800.4 800.4 -t.0 56.7 56.7

Fuente: Instltuto Nacianat de Estadistica y Censos.
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Cuadro 13
ARCENT INA: TIPQS DE CAMBIO (1)
Exportaclones Exportaciones Promedio Impor tacipnes Promedio Libre
Agropecuarias (2} industriales (3) Exportaciones (4) (5 comercio exterlor (6) (N
1989 1990 1991 1989 1990 1991 1989 1990 1961 1989 1990 1991 1989 1990 1991 1689 1990 1991

Pasas por dolar

Ene 0.0013 0.1339 0£.5524 0.0017 0.1670 0.7144 0.0014 0.1406 0.5854 0.0017 0.1680 0.6492 0.0016 0.1543 0.6173 0.0017 0.1680 0.6452
Feb 0.0015 0.2905 0.8228 0.0018 0.3631 1.0329 0.0016 0.3053 0.8657 0.0018 0.3582 0.9387 0.0017 0.3317 0.9022 0.0025 0.3582 0.9387
Mar 0.0020 0.3717 0.8309 0.0019 0.4453 1.0431 0.0019 0.3867 0Q.8741 0.06019 0.4798 0.9479 0.0019 0,4332 0.9110 0.0041 0.4798 D.9479
Abr 0.0035 0.3840 0.9144 0.0038 0.4685 1.0776 0.0036 0.4013 0.9477 0.0056 0.4941 0.9793 0.0046 0.4477 0.9635 0.0062 0.4941 0.5793
May 0.0091 0.3926 0.9215 0.0108 0.4830 1.0858 0.0094 0.4110 0.9550 0.0119 0.5006 0.9870 0.0t107 0.4558 0.9710 0.0119 0.5006 0.9870
Jun 0.0143 0.4175 0.9280 0.0190 0.5711 1.0934 0.0153 0.4488 0.9618 0.0211 0.5277 0.9940 0.0182 0.4883 0.9779 0.0401 0.5277 0.9940
Jul 0.0370 0.4260 0.9280 0.0512 0.5887 1.0934 0.0399 0.4592 0.9617 0.0568 0.5341 0.9939 0.0483 0.4966 0.9778 (.0644 0.5341 0.9939
Ago 0.0426 0.4808 0.9281 0.0591 0.6634 1.0935 0.0460 ©.5181 0.9618 0.0655 0.6029 0.9940 Q.0558 0.5605 0.9779 0.0666 0.6029 0.9940
Sep 0.0429 0.4630 0.9259 0.0605 0.6388 1.0909 0.0465 0.4989 0.9595 0.0655 0.5806 0.9916 0.0560 0.53%94 0.9756 0.0651 0.5806 0.9916
oct 0.0434 0.4487 0.9257 0.0612 0.6191 1.0%907 0.0470 0.4835 0.9594 0.0655 0.5626 0.9915 0.05%2 0.5230 0.9754 0.070: 0.5626 0.9915
Nov 0.0437 0.4372 0.9699 0.0625 0.5815 1.1349 (.0475 0.4666 1.0036 0.0655 0.5285 0.9911 0.0565 0.4975 0.9973 0.0884 0.5285 0.9911
Dic 0.0823 0.4349 0.9706 0.1083 0.5633 1.1357 0.0876 0.4611 1.0042 0.1115 0.5119 0.9918 0.0995 0.4865 0.9980 0.1324 0.5119 0.9918

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA y atras fuentes.

NOTA 1: Promedios mensuales.

NOTA 2: Tipo de camdlo efectlvo promadio {(ponderado segon la estructura de las exportaciones en el ano 1983) para la llguldacidn de las exporta-
clones agropecuarias. tncorpora el efecto de derechos y/o relntegros.

NOTA 3! Tipo de camblo efectivo promedlio (ponderadgo segun 1a estructura de 1as exportaciones en el anfo 1983) para la llqulgaclien ge kas exporta-

ciones Industriales. Incorpora el efecto de derechos y/o reintegros. .

Promadio ponderado del tlpo de cambio para exportaclon agrapecuarla e Industrial, ¢on pesos basagos en la estructura de las exportaclo-

nes de 19583,

NOTA 5: Entre el 4 de agosto de 1988 y el 6 de febrero de 1989: tipo de camblo |lbre. Entre el 6 de febrero de 1989 v el 5 de abrii de 1989:
tipo de camblo especial. Entre el 5 de abri) de 1989 v el 17 de abril de 1989: promedio simple del tipo de camblo oflclal y el tipo de
cambio libre. Entre el 17 de absil ¥ el 30 de mayo de 1989: tipo de camblo libre. Entre el 30 c¢e mayo y ¢l 20 de diclembre de 1989:
tlpo de camblio unico. Desde el 20 de diclembre de 1989 tIipo de camblo fibre.

NOTA &: Promedio de 10s tipos de cambiQ para exportaclones e Importaciones.

NOTA 7! Desde el 15 de octubre de 1987 hasta e! 19 de mayo de 1989 vy desde el 20 de diclembre de 1939: tipo de cambio llbre. Las demas
ohservaclones corresponden a cotizaclones en g! mercado paratelo.

P

NOTA 4:
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Cuadro 14
PRECIQS RELATIVOS
{Unidades: Indices base 1983-100) .
Precios in- Tipo de cambio real (3) Tarifas Preclos Satario real en ia Industria
Precios industrialessserviclos (1) dustrialess ----------eommwmmmm oo oo mme — o - publicas indus- manufacturera (6)(7)
prectos Ccomerciao exterior (4) paralelo (N.Gral.)/ trialess e i bbb
Periodo  cemeeeeemmmemmmme oo de R L L EE LR indice de salario salario Salarto
bienes IPX / TFC(EEUU)/  IPC(EEVUY /S  (PCL(EEUU}/ oprecios al horario normal horario
Total Servicios serviclos pampeangs 1PC{domas- |IPC(domés- [PM(domés- {PC{domés- consumidor normal mensual normat
publicos piivados ) Lico’ tico) tico) tico) (5 (6) por obrero
1980 63.0 72.9 58.7 94 .7 H4.1 37.3 53.5 25.0 75.9 69.9 103.2 103.5
Trim. 1 68.0 80.0 62.8 92.1 75.3 41.2 56. 4 27.8 73.5 74.0 88.9 101.7
Trim. 2 64.8 75.0 60.3 91.5 62.8 38.6 54.8 26.0 73.9 71.4 104.2 101.5
Trim. 3 61.2 1.6 56.7 93.9 57.8 36.1 52.0 24.3 75.7 69.1 111.0 103.2
Trim. 4 58.2 65.2 54.9 99.4 60.6 33.2 s0.7 22.0 80.5 65.0 108.7 167.8
1981 62.12 64.7 60.9 101 .4 73.1 46.0 67.0 319.5 87.7 6.0 91.5 95.9
Trim. 1 56.2 62.4 53.2 106.6 64.2 33.5 53.6 22.1 84.6 66.6 90.4 103.0
Trim. 2 58.7 62.5 56.8 106.8 68.3 43.2 66.5 30.9 82.5 73.3 96.4 95.0
Trim. 3 64.8 65.6 64.2 96.5 76.7 51.2 7.8 49.0 86.1 81.9 §9.0 91.2
Trim. 4 69.0 68.2 69.3 95.8 83.13 56.0 75.3 56.0 97.7 82.2 90,2 94.6
1982 90.13 96.0 87.5 92.3 96.13 83.3 91.1 85.8 54.8 110.2 81.0 82.4
Trim. 1 76.13 76.3 76.2 96.3 95,7 65.6 a:.7 44,2 91.3 97.3 75.0 B86.5
Trim. 2 84.0 90. 4 80.7 100.3 90.8 76.0 a8.8 52.9 85.1 110.5 79.3 79.8
Trim. 3 99.3 110.1 94 .2 84.5 95.2 89.4 g1.3 136.8 78.4 121.3 78.1 76.5
Trim. 4 101.7 107.0 99.0 87.9 103.6 102.3 101.5 109.% 82.5 111.5 9t. 5 86.9
1983 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 106.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Trim. 1 102.2 99.7 103.4 98.2 108.4 104.7 103.6 99 .1 91.4 114.1 79.5 B8.2
Trim. 2 98.8 94.4 101.0 102.3 103.1 104.3 105.6 93.3 101.3 103.0 101.2 97.2
Trim. 3 96.7 95.7 97.1 97.5 92.0 95,7 86.6 109.3 107.7 93.7 105.7 103.2
Trim. 4 102.3 110.2 98.5 101.9 6.6 95.3 94.2 98.3 99,7 89.3 113.6 111.5
1984 90.12 102.5 84.7 104.1 90.8 90.13 98.9 90.9 112.0 72.4 125.3 124.2
Trim. 1 94 .5 102.2 90. 8 97.4 102.4 Q7.2 102.2 100.8 104. 4 78.0 107.1 118.6
Trim. 2 93.0 105.5 87.3 i04.4 91.0 86.7 g4.1 97. 0 106.9 721 133.0 125.9
Trim. 3 8s8.7 101.5 83.0 109.4 85.5 84.9 93.2 85.3 121.5 72.3 128.4 123.8
Trim. 4 a4.8 100.9 78.0 1405. 3 84.3 92.4 105.9 80.5 115.0 67.2 132.7 128.6



(Unigades:

Cuadro 14 (contlnuaclond

PRECIOS RELATIVOS

indices base 1983-100)

Salarlo real en la Industria
manufacturera (6)(73

salario

Per iodo

1985
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

1986
Trim.
Trim.
Teim.
Trim,

1987
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

R N B

o =

1988

Trim.
Teim.
Trim.
Trim,

1

2
3
4

1989

Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

. * +
Precios In-
Precios Industrialessserviclos (1) dustriales/
precios
---------------------------------- de
blenes
Total Servicios serviclos pampeangs
publicos prilvados (2)
82.7 94.6 77.5 129.3
81.9 101.3 74.2 121.7
87.8 99.1 82.8 142.5%
81.7 88.8 78.12 128.8
79.3 89.5 74.6 124.3
67.6 84.3 61.0 t11.4
73.6 89.1 67.3 122.4
68.9 85.8 62.3 116.1
64.9 82.5 58.1 104.9
62.7 79.9 56.2 102.5
62.3 80.8 55.4 97.5
61.3 79.5 54.6 106.0
60.1 82.1 52.5 98.0
60.0 79.8 52.9 84 .1
67.5 81.7 61.7 102.0
76.1 82.4 73.4 104.4
69.5 85.6 63.0 101.5
76.8 B1.5 74.5 116.13
81.9 81.6 81.9 t01.0
76.5 80.9 74.3 98.8
90.7 118.2 81.4 i07.6
72.4 8t.5 68.2 100. 5
109.2 153.7 94.7 92.8
105.6 122.4 98.9 123.5
75.8 115.1 63.9 113.6

Tlpo de cambio real

3

IPCCEEULD f
I PM{dOmes -

IPX /

1PC{domes-

tico)

£9.
74.
68.
64,
71.

73.
70.
67.
72.
82,

88.
93.
94,
87.
79.

ok Oh oS

[ o= I SOV I ) E - RN -

MO O WD

IPCCEEUU)
1PC(domés-

tlco)

103.

97.
105.
108.
104.

9.
96.
q1,
a7,
89.

94,
92,
91.
92,
102.

103.
104.
107,
106,

94,

(== N s S 3N ) — = = = O

LY RN IR~ SRV -

tico)

117,
114,
114,
119.
120.

118.
119.
118,
115,
119,

129,
127,
128.
129.
132.

121,
131,
125,
117,
113,

1

w O oA R

W = n b A

IPCCEELU)/
IPC(domas-

tico)

9.
90.
91,
96.
86.

731,
79.
.
70.
73.

W O

WD W

OO0 = e

Taritas
publica

(N.Gral). )/

ingice ¢

precios ai
consumidor

(5)

121,
110.
119.
132.
123.

109.
113,
111,
108.
103,

100.
102.

97.
104.

114.
105.
121,
121.
108,

o g O

1)

e

w0

N PU N S

Precltos
Indus-

Iriales/
saiario
horar 1o

normal

%)

a4,
72.
B5.
a1.
86.

73.
79.
74.
72.
70.

74
7.
7.
73.
81,

~ O OO o~ w o

[ - SR Yo I

(8)
(8)

Salarlo

normalt
mensual
par obrero

107.

g6.
11C.
109.
112,

111,

96.
113,
120.
116,

101.

92.
107.
103.
101.

95.
88.
96.
93.
102,

Rl =N =R < 0 v} ~ OO

Bl N = B = ]

(8
(8)

horar io
normal

112,
116.
113.
111.
109,

110,
111.
110.

108

109,

100.
103.
102.
94,
98.

93.
96.
9C.
B7.
104.

By O

Horoon B Oh

4:5)
(8)
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Cuadro 14 {conilnuacion)
PRECI10S RELATIVOS
(Unldades: Indices base 1983-100)

Preclos in- Tipo de camblio real (3) Tarifas Prectos salario real en la industria

Preclos Industrlales/serviclos (1) duStrialess ----+s--mmmmmmmm oot - pubticas indus- manufacturera (6)(7)
preclos Comarclo exterlor (4) paralelo (N.Gral.)/ trlales/  ---s-----msemmo--om-ooo-oooo

Per [gdd  —-------smmmmmmmm oo mm oo [+ - el e indlce de salarlo Salarlo salarlo

bienes 1PX ¢ IPCLEELLY/  FPCCEELU)Y/ IPCCEELL) /Y preclos al horarlo normal hor ar o

Total serviclos servicigs  pampeancs [PC(domes- IPC(domes- IPM(domes- 1PC(domes- consumldor normal mensual normal

publicos privados (¢] tico) tico) t1¢co) tico)d (5) (6) por obrero

1990 57.4 92.6 47.6 131.1 61.1 82.6 111.7 60.7 90.6 98.6 74.7 77.3

Trim. 1 79.0 125.7 65.7 119.13 89.9 122.7 141.7 Q0.7 84.2 130.2 49.6 58.3

Trim. 2 59.4 89.0 50.3 134.4 61.3 87.Q 114.6 64.5 96.1 104.5 75.0 78.4

Trim. 3 49.4 80.5 40.9 126. 8 53.2 69,7 104 .1 50.8 92.1 86.0 BO.7 82.5

Trim. 4 4.7 75.1 33.6 144 .1 40.0 50.9 86.4 36.7 89.8 73.6 93.4 90.2

1991 6.0 7.7 28.4 125.0 . 56.3 107.3 38.9 75.1 L L. ..

Trim. 1 42.4 78.3 34.0 149.2 45.8 59.2 101.0 41.9 83.0 ¥4.2 (9} 70.1 (@) B7.4 (9}
Trim. 2 36.3 71.0 8.7 129.4 48.12 57.4 108 .1 39.5 76.3 68.1 (9) 86.4 (9) 89.4 (9)
Trim. 3 33.4 68.4 26.1 111.5 54.4 108.6 37.5 71.4 67.1 (9) Ce 87.2 (9)

Trim. 4 2.0 69.1 24.8 110.0 54.0 t11.5 36.6 69.7 A C.

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

NOTA 1: Los preclos industrlales estan medlidos por el 1PM naclonal no agropecuar lo exgceptuando aqueilos productlos derivagos de blenes tipicamente pampeanos. LOS
praclos de los serviclos son companantes det 1PC., Los serviclos pabllicos son aquellos provistos por empresas publicas (por e@).: electricldad) o con pre-
clos tiplcamente f|]ados por €t gobierno {por e}.: transporte)., Los serviclos privados son los demas servicios.

NOTA 2: Mide la relacion entre dos componentes del IPM: el indice de preclos Industriales definido en ta nota anterlor y un compuesto de blenes (primarios -pof
e}.: trigo, ganado bovino- y manufacturados -por e).: carne vacuna, harina, acelte vegetalt-) tipicamente pampeanos O derlvados de productos pampeanos.

NOTA 3: LOS LIpos de cambio reales estan definidos como: tlpo de camblo nominal « indice de preclos Internaclonales / fndlce de precios domesticos. Se han cat-
culado de distintas formas, utilizando alternativamente, comp Indlcador de preclos internaclonales, el indice de precios de las exportaciones argentinas
{expresados on dalares estadountdenses) y ol Indice de preclos al consumldor en 10s £stados Unldos, ¥, como indicador de precios domesticos, el fndice
de precios al consumidor y el indice de precios al por mayor,

NOTA 4: EI primero de ftos Indicadores (TC=IPX/IPC) se calcula utlilzando un tipo de cambio medio para exportaclones, que surge de un promedio ponderado (sobre
la base de la estructura del ano 1983) del tipo de cambio efectivo aplicado a las exportacliones primarias y el que rige para las demas exportaclones.

Las dos series siqgulentes se cdafculan utiliizando un tipo de camblo medlo del comercio exterlior, medido como un promedlo stmple de la tasa para exporta-
clones antes definida y la tasa que se aplica a 1as importaclones. :

NOTA 5: EIl Indlce de preclos v tarifas dal sector publico es un agregado de prectos de blenes y servIiclos provistos por las empresas publicas. ¢on ponderaciones
vincuiadas con el valor de fas vontas.

NOTA 6: LOS salarlos normales se definen como la suma de 1os salarlos baslcos (incluyendo horas extras) y premlos y bonificaciones. Son valores unitarios de 10§
salarios ilquidados en el perlodo de raferencia. Estos valores tienen signiflcativas varlaclones estacionales {mas marcadas en |ps salarios por obrefro
gque en tos salarlos par hora). debldas en especial al efecto de las vacacliones de verang. Las serles no han sido correglidas por estaclonalldad.

NOTA 7: LOS salarios reales se definen comp el monto de tos salarlos nominales devengados durante un mas, deflactados por el promedio del IPC en el mes v en el
slguiente, como estimador del indice de preclios a fIn de mes (véase cuadro: Medldas alternatlvas del salarito real en la industria manufactureral.

NOTA 8: L0oS§ datos correspondientes a 10s meses de mayo a agosto de 1989 (inclusive) Incluyen una estimacion del efecto de las medidas de excepcion dispuestas
por el Gobierno, consistentes en pagos de sumas fijas no remunerativas y adelantos a cuenta de aumentos futuros. Dlichas sumas fueron reglstradas por la
Encuesia Industrial en el rubro "OLros”, de acuerdo con 10 Informado por las empresas. De tal forma, dicho rubro aparece en @505 meses$ lnusualmente a-
abultadp. La estimacidn conslstld en adicionar a los salarlos normales el monto reglstrado en el rubro "OLrgs” en exceso de 10§ valores habltuaies {al-
rededor del 13% del salarlo normai).

NOTA 9: Cifras provisorias



Cuadro 15
PRECI0OS RELATIVOS
(Unldades: indices base 1983-100)
Precios Tipo de cambio real (3) Tarifas Preclos sal. real en la ind.
Preclios industriales/servicios (1) L Y A e ekt publlcas Indus- manufacturera (5)(6)
preclos Comercio exterior Paralelo (N.Gral.)/ triales/ -~ --m---mmmm e e
Periodo --------~-c--ceec e ceee e <[ Rt e L L LT LR R e indlce do salario sal.normal salarto
Serviclos Serviclos blanas 1PX ¢ IPCCEEVWY Y IPC(EEUL) s IPC{EEWY/ precios al horarlo mensual hora-
Total publl- prlva- pampeangs IPC(domés- IPC(domes- 1PM{domés- IPC(domés- consumidor normal nar rio
€os dos (2) tico) tico) tico) tico) 4) (%) obrero narmal
1986
Ene. 75.6 89.9 69.6 t23.8 75.5 99.12 120.3 B82.5 116.8 80.1 102.0 113.9
feo. 74.2 9.2 67.7 123.7 4.8 97.6 $119.4 77.4 114.8 78.4 B4.2 12,2
War. 71.1 B87.1 64.5 1i9.6 73.2 93.8 118.5 77.7 110.0 78.5 103.6 108.1
Abr. 70.7 87.1 64.1 122.7 70.0 92.8 119.1 75.1 111.7 76.3 119.3 110.2
way. 68.6 86.0 61.8 116, 4 68.5 91. 5 119.0 70.7 111.6 73.8 123.5 113.3
Jun 67.6 84.3 6.0 109.1 67.6 90.6 117.8 67.6 111.0 72.9 99.0 110.6
ul. 65.4 83.2 58.6 107.2 64.7 87.7 115.9 64.7 111.2 71.9 120.2 109.6
AQO . 65.1 82.8 58.3 104.3 631.5 B86.12 113.3 70.8 108.4 70.7 124,2 110.6
SeL. 641 81.6 57.5 103.1 66.2 89.1 117.6 74.6 105.2 73.3 117.3 105.6
oct., 67.9 B80.2 56.3 102.0 711 a8.7 117.9 69.0 103.1 69.1 115.0 110.9
NGV . 62.9 80.1 56.3 10,7 71.3 88.8 118.5 73.9 102.9 69.7 116.2 110.6
Dic. 62.5 79.5 56.0 103.7 71.8 89.5 121.4 51.9 104.0 71.8 107.1 106.7
1987
Ene. 61.3 78.3 54.8 108.4 67.9 90.6 125.4 83.9 102.7 70.4 93.5 107.5
Feb. 61.2 78.7 51.6 106.7 68.4 91.4 126.2 79.0 103.1 72.5 77.2 103.7
Mar . 61.5 a1.%6 54.3 102.7 70.6 94.6 131.0 80.5% 101-9 75.8 105.2 100.3
Abr . 60.7 a3.2 52.9 101 .1 66.0 92.0 129.2 85.0 98.6 71.2 109.1 104.8
May. 60.2 842.8 52.4 98.4 65.4 91.4 127.5 82.9 G8. 4 71.4 106.0 102.7
Jun 59.5 80.2 52.2 94.5 65.0 91.12 128.8 77.4 99.0 7.0 107.2 130.8
Jut, 57.9 78.3 50.8 87.1 70.2 92.0 130.7 80.9 99.0 72.4 1051 95.7
AQO. 59.2 78.0 52.4 82.5 69.0 90.9 128 .1 87.9 97.7 73.8 98.9 94.3
set. 63.0 831 55.7 82.6 72.0 95.2 128.5 93.2 95.4 73.9 105.3 S54.8
oct. 70. 4 831.8 64.8 g, 7 76.1 103. 4 127.9 91.1 107.0 84.1 107.3 98.0
NOv. 66.6 79.9 61.0 104.2 75.3 103.9 135.5 83.8 105.3 82.6 102.2 98.5
Dic¢. 65.5 41.5 59.2 102.3 74.0 101.0 133.6 90.0 101.8 78.7 94.7 99.0



Cuadro 15 (contlnuacion)
PREC!OS RELATIVOS
(Unidades: Indices base 1983-100) )
Precios in- Tipo de cambio real (3) Tarifas Precios Salario real en la industria -
Precios industrilates/servicios (1) oustriales/ ------------—-e-vvvnn IR EEEE R pobllcas Indus- manufaciurera (5)(6) ne
precios Comercio exterior Paralelo  (N.Gral.)/ triates/  =---emsomiioieiiio e ;
Periodp  -------mmeememmmeemimee o oL R R L Indice do salarto Satario salario L
bienes 1PX / IPCCEEUUY/  IPCLEEUN)Y/  IPCCEELU)/ precios al norario normal nor ar io
Total sarviclos Serviclos pampeanos IPC{domes- IPC(domes- IPM{domés- 1PC{domés- consumldor narmai mensual normal
publicos privados (2) tico) tico) tico) 1ico) (4) (35) por obrero
1988 ’
Enero 67.1 85.9 59.9 G6. 4 85.8 102.8 132.2 100.0 100.4 77.3 B87.9 101.8
Febrero 69.6 B86.2 63.0 160.6 87.6 104.6 13111 96 .2 105.5 83.6 75.4 95.6
Mar zo 1.6 84.8 66.0 107.4 88.8 105.2 130.1 92.6 110.3 87.3 101.0 92.9
Abril 72.8 a1.4 68.7 117.8 90.5% 104.6 130.3 86.8 114.3 90.3 94.0 91.5%
Mayo 77.1 80.5 75.3 121.5 92.0 1071 124.8 89.0 125.8 94.5 102.2 3.3
junic 80.6 82.5 79.4 1G9.6 g92.9 i08.9 120.6 94.8 123.6 100.9 91.9 87.5
Julic 80.9 8z.7 79.8 1001 84.0 104.4 116.3 0. 4 122.8 102.1 88.4 83.8
Agosto 84 .2 B80. 4 86.3 104. 5 83.5 111.9 120.6 81.1 126.7 109.8 96.1 86.9
Setiembre 80.5 81.7 79.7 98.4 74.9 i02.1 115.5 74.9 115.0 99.3 95.3 9.2
Octubre 77.5 80.9 75.6 93.0 80.3 97.3 114.7 7.9 109.5 89.7 98.8 97.1
Noviembre 76.6 80.2 74.6 99.2 78.6 95.2 114.3 70.2 109.7 86.5 107.2 99.8
Diciembre 75.5 B1.5 72.6 104.0 76.3 Q2.2 111.8 67.6 107.1 81.5 10%.6 103.2
1989
Enargc 73.5 B1.2 69.8 106.6 74.8 0.1 111.3 66.6 104.2 80.2 90.2 103.7
Febrerg 71.6 79.5 67.8 102.6 75.9 89.9 112.3 90.0 102.1 a0.1 79.4 98.12
Mar zo 72.1 831.8 66.9 92.4 80.3 88.0 108.2 1271 95.0 84.2 88.4 85.9
Abrid 85.8 106.5 77.6 92.7 104.2 158.2 164.2 145.2 85.2 99.8 72.9 69.7
Mayo 106. 4 144.9 93.0 98.1 154.4 2071 187.5 168.8 76.0 129.4 (7) 55.3 (7) 53.9 (7}
funio 135.4 209.6 113.5 87.6 116.5 164.8 137.1 246.7 58.13 148.6 (7) 39.8 (7) 41.1 (7)
Julio 138.0 146. 2 134.2 121.5 1021 148.2 118.3 133.9 123.4 195.5 () 58.3 (7) 59.0 (7) ;
Agosto 95.0 109.7 88.6 124.0 a5.5 124.2 126.0 10G. 5 125.9 162.2 (7) 65.0 (7) 63.9 (7) ;
Setiembre 83.7 111.4 73.7 124.8 7.0 114.4 123.9 90.12 115.1 1453 67.8 67.4 ,
Octubre 78.5 112.7 67.4 123.8 78.0 109.3 123.1 92.4 109.0 125.8 75.7 74.3 r
Noviembre 7.5 114.3 60.5 1175 74.0 103.4 121.8 109.6 102.3 102.7 77.6 74.7 v
Diciembre 76.13 118.2 64.0 99. 6 97.4 130.2 144.6 117. 4 1M, 5 108.0 62.4 63.1 -




Cuadro 15 (contlnyaclon)
PRECIOS RELATIVOS
{Unldades: Indices base 1683~100)

0
Setlembre
octubre
Nov{embre
Giclemore

1991

los |n- Tipo de camblo real (3) Tarifas Preclos salario real en la Industria
rlal@s/)  ----- oo e — pubrlicas Indus- manufacturera (5)(6)
acios Comercio exterlor Paralelo (N.Gral.)/ trlaless +---veommmi e
@ mmmoommm-eeesaicsetsee-a-sassomas —-——o-oooe indice de salarlo salario salario
bienes 1PX / IPCEEEUU)! IPCCEEUU) ¢ IPC%EEUU)I precios al hararlo normat horar lo
serviclos  pamgeanos IPC{domés- IPC(domes- (PM(domés- IPC(domés- consumidor normal mensyal normal
prlvados (2} ttco) tice) tico) tico) (4) (5) por obrero
61.0Q 120.7 a3.9 113.8 140.3 84.0 §1.4 112.6 52.1 60.9
70.5 114.0 112.§ 152.2 161.2 111.3 85,1 131,14 39.3 53.6
65.8 123.0 731 102.2 123.6 76.7 86.2 147.0 57.3 60. 4
56.4 139.6 66. 5 95.0 119.1 71.0 93.8 113.0 70.9 76.3
49 .4 133.5 59.9 85.3 12,7 63.5 98.6 104.5 75.4 77.8
45.2 130.1 57.5 80.7 1121 59.1 90.9 96.1 78.6 81.1
42.1 127.2 57.3 74.3 110.1 54.2 89.3 86.6 74.3 82.0
42.1 121.0 56.0 73.4 107.0 53.5 B87.5 88.5 82.6 80.5
38.4 130.3 46.6 61.6 95.1 44.9 99.5 82.9 B5.1 85.0
35.8 137.0 43.3 35.8 90.7 40.7 94.2 80.3 89.2 84.9
33.5 146.7 39.4 50.1 85.3 36.0 89.53 753.6 93.9 88.1
3.5 148.5 37.2 46. 8 83.5 33.3 85.8 65.0 97.1 97.5
33.5 148.12 43.6 55.4 95.8 - 39.5 B3.7 67.6 72.8 (8) 88.2 ga)
36.7 154.5 50.7 63.9 102.8 45.1 86.8 B82.2 60.3 (8 85.2 (8
31.7 145.0 46.1 58.2 103.5 41.0 78. 4 72.9 77.3 (8 88.9 (8
29.6 140.3 49.2 8.4 108.1 40.3 77.7 70.2 79.8 Es 89.4 (8
28.7 128.8 48.2 57.4 108.1 39.6 76.7 67.4 88.2 (8 90.1 (8
27.8 118.9 47.1 56.5 108.4 38.8 74. 4 66.6 91.1 (8 28.6 (8)
26.7 113.6 . 55.0 108.0 37.9 72.5 65.6 .. 88.0 8;
26.1 113.9 54.5 108.8 37.5 1.6 64.9 87.3 (8
25.5 106.9 53.8 108.9 37.1 70.1 64.3 86.4 (8)
25.2 106.8 53.3 108.5 36.7 69.5 64.0 86.6 8;
24.9 109.6 54.5 112.2 36.7 69.8 63.0 87.9 (8
24.2 113.5 54.3 113.7 36.5 69.9 . .
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FUENTE: QfI¢ina dé la CEPAL en Buenos Alres,

NOTA 1:

NOTA 2
NOTA 3!

NOTA 4:
NOTA 5:

[l b NNl - Toh = Xy
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salarios liquidados en el
que en ios salarlos por
sigulente, como estimador del

vas ¥ adelantos a cuenta de aumentos futuros. Dichas sumas fUeron registradas por fa Encuesta industrial en e! rubro "0

las empresas, De
reglsirado en el
ras provlsor

do por

NOTA 8: Gi

e!
indlce de preclos vy tarifas del
culadas con el
s salarigs normales se definen ¢como la suma de 1os salarlos baslcos (Incluyendo horas extras) v premios vy bonlflcaciongs. Son valores unjtarios de los
perkodo de referencla. Estos valores tlenen signl

o]
n

precios
los

t

|

t

i

0

e

eclos al
Q

@ digtintas formas,

valor de

Ingustriales estan medidos por el IPM naciopal no agrogecuar!o exceptuando aguel 105 productos der lvados de blenes tipicamen
de lgs servicios son comparenies del IPC, Los serviclos po

Intcamente tl{ados par el

a refacion en

r
?l‘l
n
utlllzando aliernativamente, como Indicador de preclos Internaclonales, el indice de
ados en UOIar?g estad?unldenses) ¥y el Indice de preclos al consumlidor en 10s Estados unldos, vy nd
consumldor y e

. €O
indice de preclos al por mavor. €1 primero de 10s Incdlcadores (TC»IPX/IPC)
xportaclonas,

que surge de un promedio ponderado (sobfe la base de 13 estructura de las exportaclones del ano 1983) del tipo de cambio efectlve a-
do a [as exportaciones primarias v el qua rige para /as dgemas exportaciones. Las dos series siguifentes se calcutan utifizando un tipo de cambio ma-
comerclo exterlor, medido como un promedic simpie de la tasa para exportaciones antes definida y la tasa que se aplica a las importaclones.
! tsector pubtico es un agreqado de precicos de blenes y serviclos provistos por las empresas pubticas, con ponderaclones
as ventas.

goblerng (por ej.: transporte), Los servicios privados son los demas serviclos.
re daos componentes del (PM: el Indice de precClos Industriales definido en la nota anierlo
rigo. ganado bovlino- y manufacturados -por e{.: carne vacuna, harlipa, acelte vegetal-) tiplcamente pampe
p%s de cambio reales estan deftnldos cono: t

H]

o

sobre 1a base de datos del INDEC, la SIGEP y otras fuentes.

ampeancs. Los

Ices son aquellos provisios por empresas pobllcas (por e].: electirl d) o0 con pre-

¥
0
d

p
&
un ¢ompuasto de bilen grlmarlos -por
po de camblg nominal x Indice de precios Internaclionates 7
n

1
cld
es (
5 0 derlvados da productos pampeanos,
Ice de preclos domésticos. Se han cai-
preclos de tas exportaclones argentinas
|cador de precios domesticos, el Indice

ma |
sg calcula utillzandg un tipo de Camblo medlo

lcativas vartaciones estaclonales {mas marcadas en J0os salarios por obrerg

hora}, debidas en especial al efecto de las vacaciones de verano, Las serles no han sido corfegldas por estactonalldad.

NOTA 6: Los salarios reales se definen como el monto de 1os salarlos nominaies devengados durante un mes, deflactados por e! promedio del IPC en ef mes y en el
indice de precios a fin de mes (véase cuadro: Medidas alternatlivas del salarlo real en la Industrla mapufacturera).

NOTA 7: Los datos Incluyen una estimacion del efecto de las medidas de excepcion dlspyestas por el Gobierno, consistentes en pa?os de sumas fijas nO remuneratl-

tal
rupro "otros"
ias.

forma,

res”, de acuerdo ¢on to informa-

dichg rubro aparece inusualmente abultado. La estimacion consistid en adlcionar a leos salarios normales el monto

en exceso de los valores habltuates (alrededor del 13% del salario normat).



Cuadro 16
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIO REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
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Cuadro 16 (continuacion)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARID Rt AL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURERA
{(Unlgares: indices base 1983-100)
Salarlo normad horarlo () salario mensual normal por obrero (1) Salario total excluldo aguinaldo

Deflactado por @l IPC correspondiente a: Deflactado por el iPC correspondlente a: Dellactado por el IPC correspondiente a:

Per iodo Fln del mes Mes Fin det mes MCS Fin del mes Mes

Mes al que (prom.entre el sligulente Mes al gque {prom.entre @l slguiente Mes al que {prom.entre el siguiente

corresponden mes al que al que corresponden mes al que al que corresponden mes al que al que
10% salarlos corresponden  corresponden tos salarlos corresponden corresponden 10s salarlos corresponden corresponden
los salarios y los salartos los satarios y los salarios los salarios y los salarios

el sigutente) el siqulente} el siguiente)
(1) (3) (4} (2) (33 (4} {(2) (3) (4)
1988
Enero 99.7 1.8 103.6 86.0 87.9 89.6 112.5 14,9 117.0
Febrero 95.5 95.6 95.6 75.3 75.4 75.4 99.1 99.12 99.2
Mar zo 931.9 92.9 92.0 102.0 101.0 100.0 98.8 97.7 G6.8
ADT | 9.8 g1.5 91.1 94.3 94.0 93.7 90.1 89.8 89.4
Mayo 94.6 23.3 9.1 103.6 102.2 100.9 99.0 97.6 96.3
junio 91.9 87.5 84.0 96.5 91.9 88.3 9.7 88.1 84.7
ratio 8a.48 B3.8 79.9 93.5 858.4 54.3 89.0 84.0 90.0
AQOSIO B5.6 86.9 88.0 94. 6 96.1 97.4 89.6 90.9 92.1
Sotiombre 88.7 91.2 93.5 92.6 95.3 7.7 87.6 90.0 92.2
gciubre 93.0 971 101.0 94.6 98.8 102.8 9z.8 97.0 100.8
Novicmbre 96 .1 99.8 103.12 103.1 107.2 1M11.0 97.9 101.7 105.2
Diciembre 100.3 103.2 105.7 99.7 102.6 105.2 112.6 115.8 118.7
1989

Lnero 10t .1 103.7 105.9 87.9 90.2 92.12 114.2 117.1 119.6
Febrero 99,2 B2 97.3 80.2 79.4 78.8 87.0 96.0 95.2
Mar 20 93.3 85.9 B80.3 95.9 88.4 82.7 57.3 89.6 831.8
Abril 90.3 69.7 58.1 94.5% 72.9 60.8 91.2 70.4 58.7
Mayo (5} 75.8 53.9 42,1 80.9 55.3 43.3 80.5 55.0 43.1
Junio {5) 75.9 411 29.4 73.4 39.8 28.5 73.4 9.8 28.4
Julio {5} 65.3 59.0 54.4 64.5 58.3 53.8 62.7 56.7 52.3
AQOSLO{S5) 62.2 631.9 65.4 631.1 65.0 66.5 62.5 64.2 65.7
Setienbre 64.5 67. 4 70,2 €4.8 67.8 70.5 65.1 68.0 70.8
Qctupre 71.4 74.3 77.0 72.7 75.7 78.5 72.3 75.2 77.9
Noviembre 81.4 74.7 68.4 86.6 77.6 719 87.8 78.6 7.0
Diclembre a:.o 63.1 52.5 81.0 62.4 £2.0 Q0.6 69.8 58.1
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Cuadro 16 (continuaclon)
MEDIDAS ALTERNATIVAS DEL SALARIQ REAL EN LA INDUSTRIA MANUFACTURE RA
(Unidades: Indlces base 1983-100)

Salarto normal horario (1) Salarig mensual normal por obrero (1) Salarlo total exclyldo agulnaldo
Deflactado por el IPC correspandiente a: Deflactade por el IPC correspondiente a: Deflactado por el IPC correspondiente a
Per lodo Fin del mes Me g Fin del mos Mas Fin del mes Mes
M5 al gue (prom.entre el siguiente Mes al que  (prom.entse el  siguiente Mes at gue (prom.entre )  slgulente
corresponden  mes al gue al que corresponden mes al que al que correspongen mes al que at que
los salarlos corresponden corresponden los salarlos corresponden corresponden 105 salarios corresponden corresponden
lgs salarlos g 105 salarios 10s salarlos g los salarios los salarlos g Ios salarios
el SlgUIQHte el slgulente el slgulente
(2) 3 (4) (2> (3) (4} (2) (&) (4)
1990

Enero 74 .1 60.90 52.7 63.4 52.1 45,1 78.0 64 .1 55,4

febrero 73.7 53.6 43.3 541 39.3 3t.8 68.9 50.1 40.5

Mar 20 59,4 60.4 61.2 56.3 57.3 58.2 6t.4 62.4 63.1

Abr il 75.9 76.3 76.7 70.4 70.9 71.3 74.4 74. 8 75.2

MayQ 77.4 77.8 78.1 75.0 75.4 75.7 75.8 76.2 76.5

Junio 79.5 81.1 82.4 77.0 78.6 79.9 78.0 79.5 80.8

Jjuilo 82.1 82.0 81.8 74.4 74.3 74.2 78.6 78.4 78,2

Agosto 80.8 80.5 80.2 82.9 82.6 82.4 83.5 83.2 82.9

settembra 82.1 845.0 87.6 82.2 85.1 87.8 80.4 83.2 85.8

Octubre 8t.4 84.9 88.1 85.5 B89.2 Q2.6 B84.8 88.4 91.7

NQviempre 831.9 88 .1 92.0 89.4 93.9 98.2 B7.4 91.8 95.9

Diciembre q4.3 a7.5 100. 5 93.8 97.1 1001 97.6 101.0 104.1

1991 (6)

Enero 93.1 88.2 84.2 76.8 72.8 £9.6 94.5 89.5 85.5

febrero 83.7 85.2 B6.6 59.2 60.3 61.3 75.4 76.8 78.0

Mar 2o 85.0 88.9 92.6 73.9 77.13 80,5 80.5 84.2 87.6

AbF Y a4.3 89.4 94.2 75.3 79.8 B4.2 79.5 B4.3 Bo.8

MayoQ 85.1 20.1 94.8 83.3 88.2 92.9 84.2 89.1 93.8

Junio 83.6 88.6 93.5 85.8 91 .14 96.2 86.9 92.2 97.3

Julio 8l.4 88.0 93.4 . . .. . . ..

Agosto 81.9 87.3 92.5

Setiembre 81.0 86,4 91.8

octubre B80.8 B6.6 92.4

Noviambre 81.9 B7.9 93.5 .

FUENTE: OQiiclna de ta CEPAL en Byenos Alres, sobre datos del INDEC.

NOTA 1: Los salarios normales se deflnen como la suma de los salartos baskcos (lncluyendo horas extras) premlos v bontficaciones, Son
valores unitartos de 105 salartos liquidados en et perliodo de referencla. Estos valores tlenen slaniflicativas varlacliones esta-
clonales {(mds marcadas en lps salarios por obrero gue en los salarios por hora), debidas en espectal al -efecto de las vacaclo-
hes dge verana. Las series no han sido corregldas por estactonaltdad.

NOTA 2: %orggsoonderla al caso en el que los salarigs devengados en un mes s0n pagados a medlados de ese mes y gastados en forma ins-

antanea.

NOTA 3. Corresponderia al caso en que 1os saltarigs son pagados mensuaimente (a fln de cada mes) Y gastados en forma instantanea. o al
caso de salarios pagados quincenalmente (a mediados ¥ a fines de cada mes) vy gastados unifdarmemente.

NOTA 4: Corresponder la al caso de salarlos mepsvales pagados a fin de cada mes y gastados unliormemente durante ¢l mes sl?ulente.

NOTA 5: Los datos correspondientes a Ios salarios normales incluyen upa estimacion del efecto de las medidas de excepclon dlspuastias
por el Cobietnd, conslistentes en pagos de sumas fl}as no remunerativas y adetantos a cuyenta de aumentos futurQs. DIchas sumas
fugron registracas por la encuesta Industrial en el rubro "QOtros”, de acuerdo con [0 itnformado por las empresas. De tal forma,
dicho rubro aparece lnusyalmente abultado. La estimagion conslstle en adlcignar a 1gs salarios normales el monto reglstrado en
el rubro "Otros” en exceso de 105 vaiores habituvales (alrededor del 13% del salarlo normal).

NOTA 6: Clfras provisorias.

L}



Cuadro 17

COMERCIO EXTERIOR

(unidades: millones d¢ golaras corrientes)

EXpOr taciones ImporLaciones

----------------------------------------------------------------------------------- Saldo

Fer iodo Bienes Blenas in- Bienes in- Bienes Bienes batance
Total agrope- dust. no Totai termegios y de de comerctial

cuarios tradlician. combust ib. Consumo capital

1980 8021.4 5891 .1 2130.3 10540.6 6291.7 - 1856.9 2392.0 ~2519.2
Trim, 1 2059.6 1559.3 500.3 2280.7 1370.4 298.0 612.3 -221.1
Trim. 2 1930.3 1468.3 462.0 2292.13 1525.9 an.2 445 .2 -362.0
Trim. 3 20301 1496 .8 533.3 2858 .1 1712.3 514.4 631.4 -828.0
Trim. 4 2001 .4 1366.7 634.7 3109.5 1683.1 723.3 703.1 -1108.1
1981 9143.6 6799.4 2344.2 9430.2 5739.0 1632.1 2059 .1 -286.6
Trim. 1 1989.9 1500.7 489.2 2614.0 1463.0 540.7 610.3 -624 .1
Trim. 2 1848 .2 2266 .1 581.1 2622.1 1598.2 506 .1 517.8 226.1
Trim, 3 1719.2 2085.9 633.3 2199.7 1384.5 320.0 495.2 519.5
Trim. 4 1586.3 946.7 639.6 19%4. 4 1293.3 265.3 435.8 -408.1
1982 7624.5 5297.0 2327.5 5336.9 31691 .6 154.9 950.4 2287.¢6
Trim. 1 2170.4 1447.0 723.4 1482.7 1017.9 132.7 333.1 686.7
Trim. 2 2346 .1 1818.7 527.4 1333.13 1000.8 68.5 234.0 1012.8
Trim. 3 1624.3 1133.4 490.9 1216.9 947.6 86.9 182.4 407. 4
Trim. 4 1483.7 897.9 585.8 1303.0 1025.3 76.8 200.9 180.7
1983 7836.2 6235.6 1600.6 4504.3 1526.7 208.8 768.8 331.9
Trim. 1 1933.8 1524.9 398.9 977.1 771.1% 45.6 160.4 956.7
Trim. 2 2106.8 1710.1 396.7 1184, 7 629.13 55.5 199.9 922.1
Trim. 3 2002.6 1651.9 350.7 1210.1 926.9 59.3 220.9 792.5
Trim, 4 1763.0 1338.7 454.3 1132.4 896.4 48.4 187.6 660.6
1984 8107.4 6470.9 1636. 5 4584.9 3692.5 249.7 642.7 35:2.5
Trim. 1 2159.4 1719.4 440.0 BGS. 1 6B4.9 8.9 141.3 1294.3
Trim. 2 2448.6 2008 1 440.5 1099.5 908. 2 56.7 131.6 1349.1
Trim. 3 2081.1 1738.12 342.9 1326.0 10971 73.3 155.6 755.1
Trim. 4 1418.3 1005.2 413.1 1294.3 1002. 3 77.8 214.2 124.0

I




cuadre 17 (continuacion)

COMERCIO EXTERIOR

(Unidades: millones de dolares corrientes)

Exportaciones lmpor taclones
----------------------------------------------------------------------------------- Saldo
Par iodo Brenes Bienes in- Blengs in- Biches Bienes balance
Total agrope- gust. no Total termedigs ¥ de ae comerciat
cuar ios tradicion. combustib. CONSUNa capital

1985 8396.1 6077.9 2318.12 1814.2 2968.0 197.8 648.4 4581.9
Trim. t 1803.4 1378.8 424.6 976.5 752.0 54.8 i69.7 826.9
Trim. 2 2569.8 2119.7 450.1 927.12 738.7 42.9 145.6 1642.6
Trim., 3 2310.0 1600.9 709.1 979.5 738.6 44.5 196.4 1330.5
Tedm, 4 112.9 978.5 734.4 931.0 738.7 55.6 136.7 781.9
1986 6851.9 5044.2 1807.7 4724.2 3823.3 286.4 614.5 2127.7
Frim. 1 1512.5 1046.0 466.5 920.6 726.9 50.0 143.6 592.0
Trim. 2 1967.9 1575.9 92.0 1153.6 951.8 59.4 143. 4 813.3
Trim. 3 1896.9 1463.9 433.0 1356.6 1096. 5 90.3 168.9 5412
Trim. 4 1474.6 958. 4 516.2 1293.4 1048.1 86.7 158.6 18t.2
1987 6360.2 4399.13 1960.9 5818.8 4528. 5 n7.a 972.5 541.4
Trim. 1 14411 1072.6 3168.9 1199.9 938.4 70.1 i91.4 241.2
Trim. 2 1740.6 1295.7 444.9 1379.5 1064.6 60.7 254.2 3161 .1
Trim. 3 1617.8 10721 545.7 16312.7 1281.14 B4.0 267.8 -14.9
Trim. 4 1560.7 958.9 601 .8 1606, 7 1244.4 103.0. 159.3 -46.0
1688 9134.8 6112.13 3022.5 $322.0 4249.0 226.0 847.0 3512.8
Trim. 1 1718.7 11401 578.6 1165.0 922.0 51.0 162.0 553.7
frim. 2 2196.6 16644 632.2 1405.0 1151.0 42.Q 1.0 891.6
Trim. 3 26774 1906. 4 771.0 1457.0 1172.0 50.0 235.0 1220.4
Trim, 4 2442 .1 1401 .4 1040.7 1295.0 F004.0 83.0 208.0 114701

1989 (1 7 7 1] 1 7 4 0 6
Trim. 1 5 o] 5 0 4] 0 0 5
Trim. 2 2545.8 1660.9 854.9 1033.9 8113.9 46.0 174.0 1511.9
Trim. 3 2 2 o 5 5 Q0 0 7
Trim. 4 2 6 6 ? 3 4 a 5



Cuadro 17 (continuaclen)
COMERC10O EXTERIOR

(Unidades: millones de dalares corrflentes)

EXportaciongs Impor Laciones

----------------------------------------------------------------------------------- Satdo

Per todo Blenes Bienes in- Blenos In- Bienes Blenes batance
Total agrope- dust. no Totat termedios v de de comarclal

cuarios tradicion. combystib. consumg capital
1990 (1) 12248.8 7484 .2 4764.6 4059.9 3242.2 222.1 595.6 8188.9
Trim. 1 2770.4 1833.8 936.6 915.5 718.7 42.2 t44.6 1854.9
Trim. 2 3196.7 2092.3 1104.4 B44.8 648.3 42.0 154.5 2351.9
Trim. 3 3410.5 2110.7 1299.8 953.7 772.9 52.1 128.7 2456.8
Trim, 4 2871.12 1447 4 1423.8 1345.9 1092, 3 §5.8 167.8 1525.3
1991 (1)

Trim. 1 2350.0 1460.0 8s0.0 1300.0 900.9Q 150.0 250.0 1050.0
Trim. 2 3360.0 1930.0 1430.0 1730.0 1130.0 240.0 360.0 1630.0
Trim. 3 3280.0 A e 2230.0 . 1050.0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del INDEC.

NOTA 10 Cifras provisorlas.



f'er 1odo

1989(5)
1950(6)

198

1983
1584
1955
1986
1987
16688

[

Lne.
tab.
Mdr .
Abr .
May.
jun.
Juk.
AGQ .
5ap.
oct.
Nov.
Dic.

Cuadro 18

INDICADORLS DE1 SFCTOR £ XTERNO

e i R Cotizacion

Balance comercial Indicadores de precios (1) Bonos
(en millones de dotares) (indice base 1983+100) Externos
e cee - B I TP sorie 1982
Lxporlacigonos (2) lmporta- (%)
Lxportac. 1pOT | ac. Salo R R IR clones
MIFICoias Pocuarias AQropacuar ta 1) (4)
7836.0 4504.3 33N .7 100.0 100.0 100.0 100.0 74.80
8107.1 4584.9 3522.5 2991 99 .1 99.1 101.5 £81.00
8396 .1 3814.2 4581 .9 M. 7 B87.2 80.2 101.7 82.87
6851.9 4724.2 21277 66. 2 94.9 69.9 99.6 B5.15
6360.2 5HYB. B 541.4 64.6 120.9 70.7 101.0 83.48
9134.8 5322.0 3812.2 87.9 17.2 89.9 106.1 79.66
9490. 7 42001 5290.6 Q6 2 119.6 99.8 107.6 80.68
12248.8 4059.9 §188.9 86.0 113.6 83.01
503.5 332.5 171.0 79.1 85.2 80.2 103.4 86.85
179.2 278.9 200.3 7.5 84.3 72.8 102.3 81.55
529.8 309.2 220.6 68.3 87.5 71.3 102.4 81.38
588.5 394.9 193 6 68.9 88.6 72.0 101.5 83.24
6.7 384.4 332.3 7.6 91.6 75.1 99.8 83.34
662.7 374.3 288.4 65 8 92.3 69. 7 98.7 85.86
722.9 448.9 274.0 63.2 4.7 67. 5 97.0. a7.71
6851 4133.7 251.4 63 7 97.1 68.2 98.2 84,65
188.9 474.0 14.9 61.4 97.3 661 98.9 84.16
479.7 444.9 34.8 60. 0 101.4 65.1 98 .4 86.45
A45.4 393.0 52.4 60.7 106. 4 66.2 Q7.3 88.53
549 .5 455.5 94 0 59.4 108.6 65.1 97.5 88.01

'
'
'
]
'
1
+
.
+
.
.
'
'
|
.
'
.
‘
.
'
s
'
1
)

&
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Cuadro 18 (continuacion)
INDICADORES DEL SECTOR EXTERNQ
intercambio comercial
------------------------------------------------------------------------------------------- Cotlzacion
Per iodo Balanca comercial Indicadores de precios {1) ‘ Bonos
{en millones de cdlares) (Indice base 1983-100) Externos
-------- B e e T S e e e e eoeao--- .- Sar|@ 1082
Exportaciones (1} Impor ta- (%)
EXpor tac. Impor tac, LT 1L o e e e R T L R e clones
Agricolas Pecuarias Agropecuaria (3) (4)
1987
Ene. 451.4 361.6 89.8 57.2 113.6 63.3 99.2 a4.87
Feb. 467.13 341.3 126.0 60.3 113.8 66.3 99 .4 a1.76
Mmar ., 522.4 497.0 25,4 57.3 114.2 63.4 99.0 83.33
Abr . 537.7 432.7 105.0 61.7 121.6 68.4 99.4 84 .64
May. 496.2 423.1 731 66.3 118.4 72.4 100.1 87.69
fun. 706.7 523.7 183.0 66.1 118.8 72.2 100.5 88.85
Ful. 615.9 593.1 22.8 65.4 119.5 n.7 101 .1 89.28
AQOo. 548.2 520.9 27.3 65.4 128.6 72.3 101.5 81. 34
sep. 453.7 518.7 -65.0 64.8 125.2 7.5 102.6 78.33
oct, 503.5 542.12 -38.7 69.2 123.9 75.6 102.3 79.90
Now . 518.4 498.0 20.4 68.2 128.4 75.0 103.3 81.63
Dic. 538.8 566.5 ~27.7 70.2 118.7 76,2 101.9 80.10
1988

Ene. 533.8 428.1 105.7 .o 117.¢ 76.9 104.5 75.14
Feb 578.7 316.8 261.9 72.8 113.0 78.2 104.7 70. 41
mar 606.2 419.4 186.8 7.5 1113.2 77.0 105. 5 74.26
Abr . 620.8 441.6 179.2 7.7 115.2 7.3 103.9 78.20
May. B804.2 487 .1 317 74.7 116.3 80.2 104. 4 80.17
jun B71.6 477.6 394.0 98.7 114.3 101.4 114.6 79.51
Jul 303.9 488.6 415.3 99.1 110.2 101 .1 103.5 81.30
AQO . 1027.0 470.6 556.4 9%.7 115.5 99.0 103.5 80.14
Sep. 740.5 497.7 242.8 97.¢ 116.2 100.9 113.8 79.612
oct 586. 3 4171 169.2 99.8 120.0 96.9 104.0 83.48
NOV . 821.4 463.5 357.9 101. 5 126.8 94.7 104.9 87.25
Dic 1034, 4 - 413. 4 621.0 100.5 128.12 95.4 105.6 86. 38



Cuadro 18 {£odtinuacion

INDICADORES DL SICI0R EXTE RNO

B T T T e I I T A I A - Colizaclon
Par iodo Batance conmercial Indicadores de precios (1) Bonos
(en mitlones de dalares) (Indice base 1983-100) Externos
R R L R R R A L R Serie 1982
Lxportaciones (21 Importa- {%)
Fxportac. tmpor tac. Saldo ity - ciongs
AL colas Paguar ias Agropacuaria (3) {4)
1989 (5}
Lne. 691.12 3691 3221 102.2 1168.0 104.9 106.7 81,55
Fab. 677.0 345.0 332.0 9G 5 1131 101.9 106.4 77,11
Mdr . 749.3 453.9 21954 101. 4 113.3 103.5 106.7 73.20
Abr . 735.0 152.8 182.2 100.1 116.0 102.8 109.0 71,24
May. 865.2 108.4 556.8 G8.5 1171 101.6 108.5 68.90
dun. 945.0 7.7 572.9 97.3 135.1 100.3 307.8 79.88
Jul. 1040.6 348.6 692.0 97.0 116.5 100.2 ic?. .5 81.41
Ago. 930.9 323.3 607.6 921 122.% 96. 7 108.1 83.71
sci. 840.7 354.6 186 .1 S0 8 122.8 95.6 107.9 87.20
oct. 715.7 312.0 113.7 1.4 121.9 96.0 107.3 §9.69
NOV. 694 .6 296.1 198. 5 92.9 12H. 4 98.2 107.8 B8.09
bic. 594.9 i63.6 231.3 G0. H 130.3 96. 4 108.0 85.92
1990 (5)
ne. 795.6 385.8 1098 89.4 1422 73.52
feb. §11.3 226.7 584 .6 90.7 113.5 63.89
Mmar . 1163.5 303.1 860. 4 90.0° 114.6 68.92
Abr 1014, 9 276.5 738 .4 90, 2 114.6 69. 11
May. 1105.7 3021 803.6 92.4 14,7 84.06
jun. 1076 .1 267.7 808.4 9%.3 115.4 85,22
ful. 1263.8 313.4 950.4 91.3 110.2 88.65
AQO. 1125.5 nz.5 813.0 91.6 112.6 90.49
Set. 1021.2 326.12 £695.0 781 113.9 91.26
Oct. 958.3 426.0 532.3 77.4 t14.7 91.92
Nowv . 930.0 139.0 491.0 75.6 113.0 91.05
Dic.(6) 952.9 460. 9 502.0 74.2 113.4 97.98

h



Cuadro 18 (continuacion)

INDICADORES DEL SECTOR EXTERNO

------------------------------------------------------------------------------------------- Cotlzacion
Per lodo Balance comercial Indicadgsres de preclos (1) BOnos
(en mll{ones de dolares) (Indice base 1983-100) Externos
-------------------------------------------------------------------------------- Serie 1982
£xportaciones (2) importa- (%)
Exportac. Importac. Saldo -eeesmmmmmssmmsoss-ocoosesssesoooeoooo o ciones
Agricolas Pecuarlas Agropecuar ta (3 (4}
1991 (5) (6)
Ene. 674.0 492 .0 182.0 73.2 141.6 B80O.7 112.5 90.63
Feb. 807.0 400.0 407.0 67.3 141.0 74.8 111.8 91.49
Mar ., 869.0 408.0 461.0 68.5 135.4 75.7 113.5 95,28
Abr. 990.0 610.0 380.0C 73.3 133.0 80.6 111.4 98.94
May. 1220.0 520.0 700.0 76.7 134.4 83.6 110.6 100. 24
Jun. 1150.0 600.0 550.0 79.0 137.4 86.1 110.3 99.63
Jul. 13C0.0 750.0 550.0 76.0 135.9 83 110.0 98. 11
Ago . 1070.0 750.0 320.0 153.0 94.00
Set. 1070.0 840.0 230.0 89.70
oct. 980.0 93%0.0 30.0 9%.80
FUENTE: Oficlna de 1a CEPAL en Buenos Aires. sobre datos de! INDEC, el BCRA, la Bolsa de Cereales de Bs. As..

NOTA 1:

NOTA 2:

NOTA 3:

NOTA 4:
NOTA 5:
NOTA 6:

fa JNC y otras fuentes.

Ingices de precios Laspeyres, Dasados en ¢otizaciones FOB Buenos Alfes, valores unitarios y preclos interna-
ctonaies. La cobertura de los Indicadores es parcial, y 105 datos basicos difleren en clertos casos de 10s
que s urltizan para el calculo da los Indlces trimestrales de precios del comarcio exterlor; se trata de se-
ries de obtenclén rdpida cuyQ proposito @5 sugerir tendenclas.

sobre {a base de cotizaclones FOB Bs. As. (productos agricolas). valores unitarlos {productos pecuarlos).

La muyestra que sirve de base para el calculo dei Indice. comprende los sigulentes productos: trigo. maiz,
SOrgo. sojfa, girasol, ac. de soja, ac. de glrasol, ac. de mani, ac. de |ino, subproductos de sola, subpro-
ductos de girasol, subproductos de 1ino, subproductos de mani, cortes y cuartos enfrlados y congelados, carne
cocida y congetada, enlatados y carng menufacturada sin hueso, lana sucla, lavada y pelnada.

Sobre la base de cotizaclones interpacionales. La muesira que sirve de base para el calculo del Indlce com-
prende los sigulentes productos: café, cacao, antraclta, gas oil, gas natural, fosforo, hidroxido de .sodio,
soda cdustica, oxido.de alumina calclnada, soda ash, bicromatlo de sodio, acetato de vinilo, monpalcoholes,
aclido acrillitico v metacrilico, acldo adipico. acrllonltrtio, caprolactamas, metlonlina, etilenglicol, poli-
etiieno de alta vy de baja densldad, acetato de cebulosa,.pollipropllieno. cloruto de vinllo, cloruro de polivi-
niio, pino blanco pasta de papel, papel para periodlcos, caucho natural y sintétlco, algodon, yute, textiles
sintetlcos, mineral de hierro, coils, chapa medlana y gruesa, estano y cobre. Para el calculo del nivel ge-
neral, se agrega una estimacion de precios de blenes de capltal.

Porcentaje sobre el valor residual,

Cifras provisorlas.

Cifras estimadas



Cuadro 19
PRECI(QS DEL INTERCAMBIO COMERCHAL

(Lnldades: indice base 1970-100 de valores
unltarios en ddlares)

Expar - I mpor - Términos Expor - | mpor - Términos
Per todo tacio- taclo- del  in- Per lodo taclo- taclo- del In-
nes nes tercamblo nes nes ., tercamblo
1980 3oz.12 256.9 117.7 1986 194.0 240.5 80.7
Trim. 1 kIR | 253.0 123.0 Trim. 1 168.8 236.5 84 .1
Trim, 2 286.1 264.5 108.2 Trim. 2 191.0 142 1 78.9
Trim. 3 286.4 267.2 107.2 Trim. 3 188.7 241.0 78.3
Trim, 4 329.4 245.8 134.0 Trim. 4 200.5 241.7 831.0
1981 311.0 249.6 124.6 1987 194.3 - 268.7 72.3
Trim. 1 354.5 247.5 143.2 Trim, 1 191.3 246.9 77.5
Trim, 2 310.5 245.6 126.4 Trim, 2 185.0 270.6 68.4
Trim. 3 294.1 248.5 118.4 Trim. 3 198.1 281.2 70.4
Trim. 4 295.13 259.2 113.9 Trim. 4 204.9 272.6 75.1
1982 258.2 245.4 105.2 1988 218.9 293.2 78.1
Trim. 1 301.3 250. 4 120.3 Trim. 1 126.8 279.12 81.2
Trim. 2 254.9 254.9 100.0 Trim. 2 126.1 284.7 79.4
Tetm. 3 242.7 138.2 101.9 Trim. 3 223.4 310.6 71.9
Trim. 4 2311.0 237.6 97.2 Trim. 4 239.4 297.6 80.4
1983 232.7 228.4 101.9 1589 (1) 233.8 308.9 75.7
Trim. 1 238.6 2310.0 103.7. Trim. 1 144,13 293.0 83.4
Trim. 2 229.2 232.3 98.7 Trim. 2 228.7 314.3 72.8
Trim. 3 225.5 223.5 100.9. Trim. 3 227.8 313.4 72.7
Trim. 4 239.0 228.5 104.6 Trim. 4 214.6 319.0 73.5
1984 246.0 223.0 110.3 1990 (2) 3.7 36.5 73.2
Trim. 1 250. 1 226.4 110.6 Trim. 1{1) 222.7 318.8 - 69.9
Trim, 2 254.2 215.9 117.7 Trim. 2(1) 1M7.5 325.2 66.9
Trim. 3 245.7 223.2 310.1 Trim. 3(1) 234.7 301.6 77.8
Trim. 4 227.4 226.6 i 100.4 Trim, 4{2) 242.5 320.7 75.6
1985 219.4 231.0 95.0 1991 (2)
Trim. 1 M7.7 220.2 95.9 Trim. 1 241.0 320.0 75.3
Trim. 2 212.6 219.8 92.5 Trim, 2 250.0 313.0 79.9
Trim. 3 216.5 236.1 at1.7
Trim. 4 237.0 239.3 99. 0

FUENTE: Oficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del INDEC, el BCRA vy otras fuentes.

NOTA 1: Cifras provisortas.
NOTA 2: Cifras estimadas.



Per iodo

1980
Teim. 1
Trim,
Trim.
Trim.

o ke

1981
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1982
Trim. 1
Trim, 2
Trim. 3
Trim. 4

1983
Trim. 1
Trim, 2
Trim, 3
Trim. 4

1684
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim., 4

Cuadro 20
BALANCE DE PAGOS

(Unidades: mi'lones de dolares)

Cuenta corrlente

Rt b e et Movim|entos de

Balance Serviclos serv, fi- capital (2)
de bienes reales nanciQros
-2519 -740 -1511 2601
221 -419 -125 1200
-362 -150 -491 -664
-a28 -1t -394 1527
-1108 -160 -522 538
-286 -705 -3700 1829
624 -700 -756 -691
226 -78 -1057 1071
528 71 -807 287
-408 2 -1080 1162
2287 43 -4719 2108
687 -72 -923 281
1013 -24 -1305 367
407 101 -1132 700
180 37 -1360 760
In -400 -5408 1464
957 -130 -1434 1467
922 -69 -1338 342
793 -121 -1464 1]
660 -80 “1172 - 345
3523 -205 -5712 " 2578
1294 -143 -1351 587
1150 ; -38 -1448 449
755 -33 -1472 315
124 10 ~1441 1207
4582 -230 -5303 3047
826 -1613 -1441 406
1643 -29 -1428 746
13N 0 -1222 1234

e a4t i m———— E

Ajustes de
valuaclon

-113

-280
294
-41

-187

-363
=213
-164
-20
34

-106

-60
-32

-1

Errores
¥ oml slones

-198
-30
~30

60

-298

-209
30
75

-49

-265

-400
55
-318
-
-106

-325

-39
-75
~214

-93
-73
-9
28
-39

b}

var tacion
de

reservas
(3

-2

-1

-1

-3

-2

2

1

677
126
389
320
734

457
966
69
-7
553

755
-28
195

41
473

-7
859
172
§44

81

(4)
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Cuadro 20 (continuacion)
BALANCE DE PAGOS
(unldades: millones de ddlares)

Cuenta corrlente variacton

PEriQd0 ---=-mm e oo o Movimlentos de Ajustes de Errores de
Salco Balance servictos Serv, [1- caplital (2) valuaclon y Omisiones reservas

(1 de bienes reates nanciergs {3)

1986 -2859 2128 -573 -4416 1959 269 €8 ~563
Teim. 1 -B01 592 -248 -1147 140 85 113 -565
Teim, 2 -456 814 -73 -1196 1967 " 59 -65 1505
Trim. 3 -508 5414 -118 -934 -95 9 124 -388
Trim. 4 -1092 181 -134 -1139 © =53 34 -4 -1115

1987 -42138 541 -285% -44B5% 3184 170 -222 -$1C6
Trim. 1 -1021 241 -217 -1042 793 117 27 -84
Trim. 2 ~798 361 [¢] ~t157 ~-347 11 -16 -1150
Trim. 3 -10%98 -5 -i7 1044 951 -6 -279 -432
Trim. 4 -1301 -46 -3 1242 1787 48 46 560

1988 ~1572 3810 -255 -5127 3471 -27 -88 1784
Trim, 1 -838 548 -169 -1216 555 -1 154 -150
Trim. 2 -415 897 32 -1344 L6 -13 -200 418
Trim. 3 24 1215 -20 -1172 1242 -5 =12 1249
Trim. 4 -343 1150 -98 -1395 628 12 -30 267

1989 -1379 5289 -255 -6422 -272 -5 -45 ~1701
Trim. 1 -846 949 -416 -1381 -798 -15 10 -1649
Trim. 2 -63 1512 103 ~1681 -6 -10 87 -677
Trim. 3 263 1785 72 -1597 1329 1 -197 1366
Trim. 4 -733 1043 -14 -1763 -112 9 55 -

1930 1703 8189 -354 : -6203 ' 150 -97 219 1975
Trim. 1 252 185% ~159 -1451 -410 -6 13 - -151
Trim, 2 565 2352 20 -1824 697 3 132 1397
Trim., 3 904 2457 Lo -43 -1526 -664 -58 78 260
Trim. 4 -18 1525 -172 -1402 - 527 : -36 -4 469

1991
Trim. 1 -911 1050 -496 -1465 739 -24 -29 -225
Trim. 2 -154 1630 -90 ~1694 1131 108 -110 975

FUENTE: Banco Central de 1a Republica Argentina.

NOTA t: EF saido de la cuenta corriente iIncluye transferenclias unilaterales.

NOTA 2: (ncluye Capitales compensatorios + Capitaigs no compensatorios.

NOTA 3: Incluye oro, divisas, colocacliones realizables en dgivlsas, derechos esueclales de glro v otros activos de reserva,
excluyendo la posicion ¢con ALADI .

NOTA 4: La clfra de variacion de reservas en este nerlodo inCcluye un aumento de 1236 mlllohes de dolares por el efecto de la reva-
luacion de las tenenclas de oro del Banco Central.



Cuadro 21

DEUDA EXTERNA

(Unidades: miles de mllliones de dolares)

Fin de Total Publica Privada

1975 7.9 4.0 3.9
1976 s':3 5.2 3.1
1977 9.7 6.0 3.7
1978 12.5 & 4 4.1
1979 19.0 10.0 3.0
1680 27.2 14.5 12.7
1981 35.7 20.0 15.6
1982 43.6 28.6 15.0
14983 45 .1 31.7 13.4
1984 46.12 35.5 10.6
1985 49.3 40.9 8.5
1986 51.4 44.7 6.7
1987 58.3 51.8 6.5
1988 E : 58.5 53.5 5.0
1989 K 63.3 58.4 4.9
1990 61.0

FUENTE : Banco Central de 1a Republica Argentfna.
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cuadro 22
ESQIEMA AHORRO- INVERS {ON-F INANC I AMIENTO DEL SECTOR PUBL ICO NO FINANCIERD (CONSOL IDADO)
(Unldades: porcentajes del PBI)
1980 1981 1942 1983 1984 1985 1986 1987 (1}
Recursos corrientes del Gobierno General (1) 27.48 25.25% 22,86 23.33 22.69 27.70 26.50 24.84
Recursos tributarios 23.26 20.15 18. 1 18.40 18.18 22.05 22.34 21.81
QLros recursos corrientes 4.22 4.90 4.15 4,93 4.51 5.65 4.16 3.03
Erogaciones corrientes del Gobierno General (1) 24.5 27.1 26.03 16. 46 25.59 25.39 24.99 24.63
Per sonal 10.02 9.58 7.66 9.76 10.58 9.69 9.138 9.91
Transferencias del Sistema Naclonal de Seguridad Social 5.88 6.12 4.84 5.10 4.95 5.59 5.52 5.07
Intereses de 1a deuda externa 0.30 1.13 .42 3.04 2.44 2.70 2.07 1.44
Intereses de la deuda interna 1.55 2.75 3.86 0.46 Q.49 0.23 0.30 0.49
Otras erogaclones corrientes 6.76 7.63 7.15 8.10 7.11 7.18 7.72 7.7
Ahorro corriente del Goblerno General (1) 2.97 -1.96 -3.17 -3.13 -2.90 2.3 1.5 0.0
Ahorro corriente de las empresas puplicas -1.24 -1.90 -3.87 -2.57 ~1.44 -1.51 0.45 0.19
Ahorro neto de los intereses de la deuda 0.34 1.62 0.22 -0.11 0.58 1.1 1.94 1.84
Intereses de la deuda externa 0.49 1.10 2.24 1.98 1.72 1.97 1.42 1.60
Intereses d¢ la deuda interna 1.09 2.42 1.85 0.48 0.30 G.55 0.07 0.05
Ahorro corriente dej sector publico 1.73 -3.86 -7.04 -5.70 -4.34 0.80 1.96 0. 40
Fitnanciamiento por emergencla econdmica . . . : . 0.66 0.5%8 .11
Eroqaciones de capitai del sector publico (neto) 9.20 9.40 8.07 9.45 7.58 6.81 7.27 7.53
tnverstan reat del sector publico 8.87 8.25 7.94 8.76 7.14 6.52 6.88 6.99
tnversian reat del Goblerno General (1) 5.45 5.08 4.65 5.15 3.80 3.70 4.29 3.83
tnversion real de las empresas pubiicas o 3.42 3.7 3.29 3o 3.34 2.82 2.59 3.6
Otras erogaciones de capital del sector publico (neto) Q.33 1.15 0.13 0.69 Q.44 0.29 0.39 0,54
Necesidag de financiamiento del sector publlco S 7.47 13,26 151 15.15 1.92 6.01 4.73 7.02
Uso neto delk crédito interno 1.53 3.97 5.07 -1.89 -0.58 -0. 30 ~1.00 0.28
Uso neto del crédito externa 1.88 4.31 1.32 0.55 -0.89 G.93 1.05 3.16,
Financtamlento por el BCRA 3. 50 5.312 7.19 16.60 6.19 2.33 G.00 0.00.
variacion neta de activos y pastvos flnancleros Q.17 -0. 34 1.43 -0.11 7.20 1.05 4,68 3.58

FUEN}E : Oficina de ta CEPAL @n Buenos Alrés, sobre la base de datos de la Secretarla de Haclenda.

o - - r

NOTA 1 ; Coblernc General: Administracion Nacional, Provincias, Territorio Nacional de Tlerra del Fuego, municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires
., . Y Sistema Nacional de Seguridad Soclal. ) . .

NOTA 2 : Cifras estimadas a partir de datos de ejecucion presuvpuestaria de la Administracion Nacional e informaclon paccial de fas provingias.

. . '



Cuadro 22 bis

SECTOR PUBL !CO NACIONAL NO FINANCIERO

£ SQUEMA AHORRO- INVERS I ON-F INANC | AMIENTO (CONSOL | DADD)

(Unldades: porcentajes del

PBIY

Recursos corrlentes del Gobierng Nactonat (1)
RECUrs0s tributarlos (2)
Sistema Nacional de Sequridad Soclal
otros recursos corrientes (3)

Eragacionas corrlentes del Gobierno Nacianak (1)
Persanai
Transferenclas del Slstema Nacignal de Sequridad Social
Transferenclas a las provincias v a 1a MCBa (2)
Intereses de la deuda externa
Interases de la deuda Interna
Otras eragaciones corrientes

Ahorro corriente del Goblerng Nacionai (1)

Ahofro corriente de las empresas pubiicas
Ahorro neto de [os intereses de la deuda
Intereses de la deuda exterpa
intereses de la deuda interna

AhOf 7o corriente del sector pubkico nacional
Financtamiento pof emergencta econdmica

Erogaciones de capital del sector publico naclonal (neio)
tnversion real del sector publico nacional
Inversion real del Goblerno Nacional (1}
inversion real de las emprasas publicas

Otras erggaclones de capltal del sector publico {(neto)

Nacesidad de financlamiento del sector pubfico nacional
Uso nelo del credito Interno
Us0 neto del qredlto exierno
Financiamlento por el BCRA
variagion neta de:agtlvos y pasivos flnancieros

O N = aa

.68
A
.59
.06

70

.18
.04

.51
.01
.97
.55

.82
.66

.26
10
.18
.82
16

.03
60
.52
.65
.06
.26
.94

.98

.45
.94
.42
.07

.53

.58

.15
.92
.33
.59
.23

O W = &

w O ow O,

.82
10
.07
.60
.42
.49
.14

.90

.19
.84
.60
.05

7

.1

.13
.67
.51
16
.46

1988 1989
18.37 18,
16.79 17.
4.7

1.58
21.47 1
4,12 3
5.22 3
6.83 8
0.83 z
0.37 0
4.10 4
-3.10 -2
-0.59 -1
1.00 0
1.53 2
0.06 0
-3.69 -3
0.76 0
5.63

5.57

1.33

4.24

0.06 -
8.56 7
0.23 0
2.13 -2
0.00 0
6.20 9

.0
.65
.58
.10
.49
.46
.73

37

.38
.89
.20
07

-

.07

.48
.75
.20

.27

.16
27
.83
.00
.72

.81
.02

54

.78
.80
.22
.45

.22

.63

-00

.27

14

.87
.37
.97

.90
.00
. 59
.00
.3

.91
.73
.40
.32
.35
.47
.66

.14

.34

.80
.03

.44
.04
.03
.01
.60

.27
.46
.29
.00
.44

FUFNTf :loficinq de ta CEPAL en Byenos Alres, sobre datos de la Secretaria de Hacienda.

NOTA 1 : Goblerno Naclonal: Administracion Nacional y Sistema Nacional de Seguridad Social.

NOTA 2 @ incidye 105 recursos de la coparticipacion federal correspondientes a las pfovincias v a

NOTA 3 : incluye remanentes de ejecicios anter iores.
NOTA 4 @ Presupuesto definitivo.
NOTA 5 @ Provecip de presupuesto ortginai.

ia MCBA.



Cuadro 23

TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unlgades: mllésimos de pesos a precios de 1970) (1)

Per iodo

ingresos

corrlentes

Financiamiento por e! Banco Central y varlaclion
de pasivos de corto plazo

Frim, 3
Trim. 4

1983
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

B ke -

1984
Frim. 1
Trim. 2
Trim, 3
Trim. 4

Financla-
EQresos Ingrasos mienta Necesl|dad
dge por de flnan-
iptales capital emergencia ciamlento
economica
(2)

116.83 0.co 47.60
26. 31 0.00 9.5
28,82 .00 12.90
31.36 0.00 11.12
30,34 0.00 14.07

141.02 .00 . 75.34
28.17 0.00 . 14,50
31.90 0.00 . 13.69
38.66 0.00 . 212.89
42.129 0.00 . 24.26

127.01 0.C0 . 59.95
25.75 0.00 . 11.77
27.71 0.00 . 9.48
31.52 c.eo . © 13,62
42.03 0.00 . 25.08

192.68 0.00 . 121.75
36.91 0.00 c. 18.98
48. 56 0.00 . 8.7
52.05 .00 . 33.17
55.16 0.00 . 40. 53

143.76 Q.00 77.96
40.33 0.00 27.05
35.28 0.00 18.49
35.00 0.00 17.00
311.15 Q.00 15.42

Uso neto --------- R e R e e T
del Bco. Central [ Uso del'
credito Total ¥ f Inanclam. otros
Fondo Unif. externo al (neto)
de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3

9.03 38.57 40.64 -2.07
6.32 3.19 2.64 0.55
7.78 5.12 6.30 -1.18
1.02 10.10 11.06 -0.96
-6.09 20.16 20.64 -0.48'
28. 11 47.23 51.912 . -4,69
7.8% 6.65 7.59 . -0.94
3.63 10.06 11,45 . ~1.39
20. 21 2.68 4.41 . -1.73
-3.58 27.84 28.47 . -0.63
3215 27.80 47.04 . -19.124
6.24 5.53 6.84 . -1,
-0.84 10.32 11.47 . -1.15%
32.22 ¢ -18.60 6.40 . -25.00
-5.47 30.55 22.33 . "o8.22
-7.36 124.11 150.66 . -26.55
-18. 32 37.30 40.83"° . -3.53
10.15 18.02 18.47 . -0.45
4.28 29.49 29.88 . -0.39
1.53 39.30 61.48 . -22.18
4.86 73.10 73.54 ! -0.44
2.45 24.60 25.32 -0.72
1.87 16.62 16.18 0.44
0.70 16.30 16.69 -0.39
-0.16 15.58 15.35 0.23




Per lodo

1985(4)
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4(5)

1986(4)
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1987(4)
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

1988
Trim.
Trim.
Trim.
Trim.

B e b -

1989
Trim. 1
Trim. 2
Trim. 3
Trim. 4

Cuadro 23 (continuaclan)
TESORERIA GENERAL DE LA NACION

(Unldades: milésimos de peses a precios de 1970) (1)

Financiamlento por el Banco Central y varlaclon

Financia- de paslvos de corto plazo:
I ngresos Egresos Ingresos miento Necesldad USD NefQ --+=---e---ommmmmm oo oo
) de por de finan- del Bco. Central Uso de! '

corrlentes totales capltal emergencia ciamiento credlto Total y f Imanclam. otros

economica K fondo unif. externc al (neto)
(1) : de Ctas. Of, Gob, Nac.
(3

104.59 188.96 0.01 5.73 78.63 -2.63 81.26 43,28 41.49 -4.5
18.61 29.82 0.00 M. -4.85 16.06 15.93 0.13
16.09 47.49 0.00 31.40 -1.,56 32.96 27.36 7.25 -1.65
30.64 32.02 0.0 1.37 -0.53 1.90 0.00 1.51 ’ 0.39
39.25 79.63 0.00 5.73 34,65 4,31 30. 34 -0.01 33.73 -3.38
131.45 . 173.79 0.0 6.82 35.51 35.64 -0y 6.65 3.36 -10.14
30.46 41. 56 0.00 1.05 10.05 6N 314 -0.08 3.45 -0.23
36.01 44.42 0.00 2.0 6.40 15,82 9,42 -0.09 -6.73 -2.60
36.16 42.86 0.00 2.02 - 4,68 .13 2.55 1.61 5.50 -4,56
28.82 44.95 a.m 1.74 14.38 10.78 3.60 5.1 1.14 -2.75
119.77 161,50 0.81 0.24 40.68 54.78 -14.10 7.94 -4.48 -17.56
29.14 37.15 .00 0.21 7.80 11.89 -4.09 2.13 -1.49 -4,73
30.09 47,34 0.13 0.03 12.09 11,10 Q.99 1.51 0.92 -1.44
33.77 42,13 0.40 0.00 7.96 17.28 ~9.32 0.22 -1.58 -7.96
26.77 39,88 0.28 0.00 12.83 14, 51 -1.68 4,08 -2.33 -3.43
51.13 90.15% 0.25 9.7 29,06 26,70 2,36 8.79 -2.86 ~3.57
15.63 6.9 0.25 0.00 11.03 16.64 -5.61 0.58 -8.73 2.54
12.85 23.68 .00 6.05 4.78 ~-0.60 5.38 1,73 5.57 -1.94
12.67 19.81 G.G0 1.73 i 5. 41 2.65 2.7 3.04 1.00 -1.28
9.98 19,75 0.00 1.93 ‘ 7.84 8.0 -0.17 3,42 -0.70 -2.89
61,36 92.22 13.81 3.86 13.19 46.93 | -33.74 6.83 -20.29 -30.28
13.58 28.137 0.00 1.95 11.84 13.26 -1.42 1.42 -0.20 -2.64
11.60 0.71 13.81 0.63 -5.33 11.76 -17.09 2.85 -18.23 -1.71
16.62 22.57 0.00 0.25 5.70 9.91 -4.21 2.56 ~3.68 -3.09
19.56 20.57 0.00 0.03 0.98 12.00 -11.02 0.00 1.82 -12.84



Cuadro 23 {contlnuacion)
TESORER1A GENERAL DE LA NACION

{Unldades: milésimos de pesos a4 preclos de 1970) (1)

Financlamliento por el Banco Central y varlaclion

Financla- de paslvos de corto plazo
Ingresos Egrescs Ingresos miento Necesldad USO NRIO =~---r-rmr-m------mmecmmamams o mmom oo eem oo
Per fodo de por de finan- del BCo. Central Uso del
cofrlentes totales caplital emergencta ctamtento credlto Total ¥ flnanciam. otros
econgml ca Fondo Unif. externo al (neto)
(2) de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3)

1990 51.04 57.23 3.66 0.04 2.49 -1.98 4.47 5.55 -4,05% 2.97
Trim. 1(6) 12.92 11.79 0.00 0.01 -1.14 3.19 -4.31 31.09 -0.39 -7.03
Trim. 2(8) 14.84 14,26 Q.00 0.01 -0.59 -3.75 1.16 -1.28 ~5.73 10.17
Trim. 3(6) 12.11 16.53 1.41 0.01 3.00 -0.22 1.22 2.22 0.36 0.64
Trim. 4(6) 11.17 14.65 2.25 0.01 1.22 -1.20 2.42 1.52 1.7 -0.81

1991
Trim. 1(6) 10. 1 18.47 0.76 0.04 7.66 -4.06 11.72 4,79 . 0.64 6.29
Trim. 2(6) 13.35 16.06 2.36 0.00 0.35 2.20 -1.85 2.07 -1.02 -2.90
Trim. 3(6) 13.87 17.36 2.60 0.00 0.89 0.45 0.44 2.05 4.02 -1.63

FUENTE: Ofl¢cina de la CEPAL en BuenQs Alres, sobre datos de la Tesoreria General de la Naclon.

NOTA 1: Datos deflactados por el indice de preclos al consumidor.

NOTA 2: Fondos recaudados por el réglmen de ahorro obllgatorio.

NOTA 3: Transferenclas al Goblerno Nacional de crédltos externos contraldos por el Banco Central. :

NOTA 4: Entre 1985 y 1987 (Inclusive) no estuvo en vigencla una ley de coparticlpactéon de impuestos entre el Goblerno Naclonal y las
Provinclias. En ese pertodo, la totalldad de la recaudaclon impositiva de agenctas nacionales ingress al TesotQ Naclonal (y,
por lo tanto, se Incluyé en los ingresos de éste) vy las provincias recibleron financlamiento por transferencias {incluidas
en los gastas del Tesoro). Como consecuencia, tas clfras de.Ingresos ¥ gastos de esos perlodos no son comparables con las de
aquellos en 1os que 10s fondos coparticipados se remltleron directamente a bas provincias sin Intervenclon del Tesoro.

NOTA 5: tas cifras del mes de diciembre incluyen la utlijzaclon de fondos en dlivlsas transferidos al Tesoro Nacional por el Banco
Central €en virtud de creéditos obtenidos por éste en el exterlor en 'su caracter de agente flnanciero del Goblerno Naclonal).
ast como la contabllizaclon definltiva de pagds externos efectuados anteriormente por el Banco Central por cuenta del Go-
blerno Nactonat. ;

NOTA 6. Clfras estimadas con Informacion parclal. .
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Cuadro 24
TESORERIA GEMNERAL DE LA NACION
(Unidacdes: milésimos de pesos a precios de 1970) (1)
Financlamlento por el Banco Central y varlaclén
Financia- de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos Ingresos mlento Necesidad USO PELQD ----------s---------ommm oo oo omommmmmm o -
Per lodo de por de flipan- dge | - Bco. Central Uso det
corrilentes totales capltal emergenci a clamiento credi to Total ¥ fInanciam. otros
economica Fondo Unlf. externo al (neto)
2) de Ctas. Of, Gob. Nac.
(3
1986(4) '
Ene. 10.75 12.63 0.00 0.72 1.1%6 0.10 1.06 0.00 0.64 0.42
feb. 10.03 13.52 0.00 0.28 3. B8.52 -5.1 -0.08 -4.86 -0.37
Mar . 9,68 15.41 0.00 0.05 5.68 -1 7.39 0.00 7.67 -0.28
ADr . 11.94 14.90 0.00 1.65 1.3 4.05 -2.74 -0.09 1.3 -1.34
May. 10.82 9.70 0.00 0.23 -1.35% 3.86 -5,21 0.00 -1.86 -3.35
Jun, 13.25 19,82 0.00 0.13 6.44 7.9 -1.47 0.00 -3.56 2.09
Jul. 13.42 15.46 0.00 0.88 1.16 ~0.41 1.57 -0.13 6.13" -4.43
Ago. 12.00 12.07 0.00 1.05 -0.98 0.55 -1.53 -0.01 1.0 -2.53
Set, 10,74 15,33 0.00 0.09 4.50 1.99 2.5 1.75 -1.64 2.40
act. 10,71 12.03 0.00 0.06 1.26 0. 38 0.88 0.00 . 1.65 -0.77
Nov. 9.89 16.03 ¢.00 .29 4,85 6.02 -1.17 0,49 -1.06 -0.60
Dic. ' 8.22 16.89 0.0 0.39 8,27 4,38 3.89 4.72 0.55 -1.38
1987(4)
Ene. 11.72 13.57 0.00 G.02 1.83 4.5 -2.68 0.00 -1.62 -1.06
Feb. 7.22 11.16 0.00 0.18 3.7 2.34 t.42 2.13 1.14 -1.85
Mar . 10.20 12.42 0.00 0.01 2.0 5.04 -2.83 0.00 -1.01 -1.82
Abr. B8.94 13.77 0.00 0.01 4.82 8.54 -3.72 0.69 -3.41 -1.00
may . 9.13 10.79 0.C0 0.0 1.65 -1.24 2.89 0.00 2.23 0.66
jun. 12,02 17.78 0.13 0.01 5.62 3.80 1.82 0.82 2,10 -1.10
Jul. t3.95 16.08 0.19 0.00 1.94 8.94 -7.00 -0.37 =1.29 ~5.34
AQo. 9.15 11.94 0.12 0.00 2.67 2.38 0.29 0.00 -2.53 2.82
set. 10.67 14.11 0.09 0.00 3,35 5.96 ~2.61 0.59 2.24 -5.44
oct. 9.26 11.88 0.07 0.00 2,55 -0. 10 2.65 2.15 -5.00 5.50
NOV. . 7.87 12.54 C.14 0.00 4.53 2.94 1.59 1.33 3.53 -3.27
Dic 9.64 15.46 0.07 0.00 5.75 11.67 -5.92 0.60 -0.86 -5.66



Cuadio 24 (continuaclén)
TESORERIA CENERAL DE LA NACION

(Unitdades: mllésimos de pesos a prectas de 1970) (1)

Financlamlento por el Banco Central y variacton

Financia- de pasivos de corto plazo
Ingresos Egresos Ingresos mlento Necesidad USO netg -----------sesmssooooooooooooooo YT Fames
Per iodo [o]<] pot de finan- del Bco. Central® Uso del
corrlentes totales capltal emergencla clamiento  credito Total y flnanclam. Otros

economl Ca Fondo Unlf. externo al (neto)

) . de Ctas. Of. Gob. Nac.

(€3]

1988 ' .
Ene 5.36 10.26 0.16 0.00 4.74 4.24 0.50 0.59 -3.19 3.0
Feb. 4.30 7.56 Q.07 0.00 3.19 0.98 2.1 0.00 3.49 -1.28
Mar 5.97 9.09 0.02 0.00 3.10 11.42 -8.32 -0.01 -9.03 0.72
Abr . 3.02 7.59 0.00 .79 1.78 o.09 1.69 0.67 1.70 -0.68
May. 4.71 8.09 0.00 2.12 1.26 0.17 1.09 0.69 1.49 -1.09
Jun 5.12 8.00 0.00 1.14 1.74 -0.86 2.'%60 0.39 2.38 -0.17
Jul, 4.50 7.91 0.00 1.07 2.34 2.36 -0.02 -0.87 -0. 21 -0.68
AgO 4.28 6.01 0.00 0.59 1.14 0.16 0.98 0. 36 1.14 -0.52
set. 3.89 5.89 0.00 0.07 1.93 0.13 1.80 1.81 0.07 -0.08
oct 3.02 4.81 0.00 .03 1.76 0.20 1.56 1.66 -0.01 -0.09
NGV 3.93 4.93 0.00 6.02 0.98 1.41 -0.43 0.00 -0.06 -0.37
Dic 3.03 10.014 0.00 1.88 5.10 6.40 -1.30 1.76 -0.63 ~2.43

1989

Eng 4.97 6.23 0.00 0.06 1.20 0.61 0.59 -0.52 0.65 0.46
Feb. 6.07 13.65 0.00 6.78 6.80 9.97 -3.17 0.50 -3.60 -0.07
Mar 2.54 8.49 0.00 2.1 3.84 2.68 1.16 1.44 2.75 -3.03
Abr. 2.1 6.43 0.03 0.19 4.10 6.43 -2.33 0.80 -3.43° 0.30
May. 217 6.59 13.78 0.07 -9.43 3.25 -12.68 1.19 -15.19 - i.32
Jun 7.32 7.69 0.00 0.37 0.00 2.08 -2.08 .86 0.39 -3.33
Jul 3.94 6.42 0.00 0.09 2,139 5.66 -3.27 0.42 -3.70 0.Mm
Ago. 5.90 7.78 0.00 0.10 1.78 0.37 1.41 0.76 2.38 -1.73
Set. 6.78 B.37 0.00 0.06 1.53 3.88 -2.35 1.38 -2.36 -1.37
oct. 6.73 6.76 0.00 0.01 0.02 -0.08 0.10 0.00 2.77 . ~2.67
NOV 7.33 7.49 0.00 0.0 . 0.15 6.34 -6.19 0.00 -1.09 -5.10
Dic 5.50 6.32 0.00 0.0t 0.81 5.74 -4.93 Q.00 0.14 -5.07



. » 8 -
Cuacgro 24 (contlinuacion)
TESDRERIA GENERAL DE LA NACION
{Unldades: milesimos da pesos a pre¢los de 1970} (1)
financiamlento par el Banco Central y vartaclon
Financia- de pasivos de corto plazo

Ingresos EQresos Ingresos miento Necesidad  USO NELD ---c---------s-cuoce oo --o o mssmo e

Per 10do de por de finan- del f8co. Central Uso del

corrientes totales vapiial emargencla ciamlento credlto Totat Y . fInanclam, Otros
econsmica Fondo Unif. externo al (neto)
(2 de Ctas. Of. Gob. Nac.
(3
1990
Ene.(5) 4.87 3.68 0.60 0.00 . -1.19 1.98 ~3.17 0.00 0.27 -3.44
Feb. (5) 4.07 3.50 0.00 0.0 ~0. 58 -0.75 0.17 0.72 0.05 -0.60
Mar . (5) 3.98 4.61 0.00 0.00 0.63 1.96 -1.133 2.37 - -0.7 -2.99
Abr . (5) 4.61 3.8 D.00 0.01 -0.81 T 0.68 -1.49 -1.46 -1.03 2.00
May . (5) 5.1 5.06 0.00 0.00 -0,05 -3.12 3.07 0.00 -1.58 4.65
jun.(5) 5.12 5.39 0.00 0.00 0,27 -1.3 1.58 1.18 -3.12 3.52
Jul.{5) 4,36 7.40 0.00 .01 3.03 -0.84 3.a87 1.07 1.47 1.33
Ago. (5) 4. 56 4,61 0.00 0.00 . 0.05 1.03 -0.98 0.50 -0.99 -0.49
Set.(5) 3.19 4,52 1.41 0.00 -0.08 -0.41 0.33 0.65 -0.12 -0.20
Qct. (5} 3.90 5.013 0.00 0.00 1.13 -0.47 1.60 0,54 1.32 -0.26
Nov, (5) 4.02 4,89 1.46 0.0 -0.60 ~0.72 0.12 0.23 -0.09 -0.04
Dic.{(5) 3.25 4.73 Q.79 0.00 0.69 -0.01 0.70 0.73 0.48 -0. 51
1991

Eng, (5) 3.75 5.24 0.74 ¢.00 0.75 ~0.96 1.71 1.24 .36 0.1
Feb.(5) 3N 6,70 0.02 Q.04 3.43 -3.11 6.54 3.15 ~2.81 6.20
Mar_(5) 3.05 6.53 0.00 0.00 3.48 0.0 3.47 0. 40 3.09 -0.02
Abr (5] 4,58 6.08 .10 0.00 1.40 1,34 -0.94 ~0.13 -0, 11 -0.70
May. (5 4.48 5.1 0.00 0.00 0.63 0.38 0.25 0.75 0.23 -0.73
Jun. {5) 4,29 4.87 2.26 0.00 -1.68 -0.52 -1.16 1.45 -1.14 -1.47
Jut () 4.91 6.77 1.66 0.00 0.20 0.07 0.13 1.33 -0.05 “1.15
Ago. {5) 4.47 6.9 0.65 0.00 1.79 0.81 0.98 0.55 0.06 0.37
Set.(5) 4.49 3.68 0.29 0.00 -1.10 -0, 43 -0.67 0.17 0.01 -0.85
oct.(5) 5.42 5.97 0.00 0.00 Q.55 1.27 -0.72 0.02 -0.70 . -0.05
Nov. (5) 4.81 4.64 0.00 0.00 -0.17 0.2 0.04 0.08 0.48 -0.52

FUENTE : Oficina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos de la Tesorerla General de la Naclon.

NOTA 1: Datos deflactados por el indlice de precios al consumldor.

NOTA 2: Fondo$ recaudados por el réglmen de ahorro oblligatorlo.

NOTA 3: Transferencias al Goblerno Nacional de créditos externos contraldos por el Banco Central.

NOTA 4: Entre 1985 y 1987 (Inclusive) no <5tuvo en vigencia una ley de copartic¢ipacion de Impuestos entre ¢l Goblerno Naclonal y las
Provincias. En ese periooo. ta totalidad de la recaudaclon Impositiva de agenclas naclonales Ingreso ab Tesoro Nacional (v,
por 1o tanto, se Incluyo en los ingresos de éste) vy las provincias recibieron financlamlento por transferencias C(inctuldas
en los gastos det Tesoro). Como consecuencla, las cifras de ingresos y gastos de esos perlodos no son comparables con las de
aquéllos en 10s que tos fondos copdrilcipados se remitleron directamente a las provincitas sin intervenclon del Tesoro.

NOTA 5: Cifras estimadas con infarmacién parcial,
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Cuadro 25
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISICNALES NACIONALES
{Unldades: milesimos de pesos a prectos de 1970) (1)
Sohre producclén y consume

Aportes Total Sobre  eemessa--- SemTmEmsesmossmmmsmmees OLlros
Per lodo Total prevl- de comercio  Total DG Transf. impues-

slopales impuestos exterlor (2) Totali I VA de -tos

(3} combust. {4)

1980 201.97 &61.07 139.90 20.70 1%G.20 84.51 44 .84 13.95 34,69
Trim, 1 47.98 16.73 31.25 4.79 26. 46 19.69 10.33 2,89 6.77
Trim, 2 48.28 15.46 32.82 5.09 27.73 18.135 9.46 2,49 9.38
Trim. 2 56.44 17.86 38.58 5.65 32.93 22.51 11.41 4,44 10,42
Trim. 4 49,27 12.02 37.25 517 32.08 231.96 13.64 4.13 8.12

1981 184, 30 36.38 147.92 2016 127. 7% @4.89 £2.18 21.12 32.87
Trim. 1 47.03 9,70 37.33 4.63 3z. 70 26.23 15.60 5.08 6.47
Trim, 2 47.87 9.64 38.123 5.74 32.49 23.10 13.03 4.79 9.39
Trim, 3 44,07 8.62 35.45 5.43 30.02 21.26 11.04 5.29 8.76
Trim. 4 45,11 8.42 36.9 4.36 17.5%5 14.30 12.51 5.96 8.25

1982 171.73 29.83 141.90 18.19 123. M1 88.11 42.22 24 .10 35.60
Trim. 1 43.23 8.94 34.29 4.03 30.26 29.9 10.78 5.61 A.35
Trim. 2 43.83 7.06 36.77 4.55 32.22 22.35% 10.70 6.18 9.87
Trim. 3 43.42 7.10 36. 32 4.70 31.62 21.15% 9.97 5.80 10.47
Trim, 4 41.25 6.73 34.52 4.91 29,61 22.72Q 10.77 6.51 &. 9

1983 183.85 12.18 151.67 30.75 120.%2 88.30 38.52 27.80 32.62
Trim. 1 44 .56 &.00 36. 56 8.59 27.697 21.83 8.84 7.16 6.14
Trim. 2 50.26 7.86 42.40 9.13 33.27 22.44 10.08 6.94 10.83
Trim. 3 46 .86 8.23 38.63 : 7.5 .12 . 21.93 9.80 717 q9.19
Trim. 4 42.17 8.09 314.08 5.52 28. 56 22.10 9.80 6.53 6.46

i '

1984 175.75 35.39 140. 36 26.88 113.48 91.27 3r.33 36.11 2.1
Trim. 1 42.22 9.08 33.14 6.67 16.47 21.02 7.84 6. 71 5. 45
Trim. 2 44,24 7.94 16. 80 7.96 28.84 22.23 7.84 8. 44 &.61
Trim. 3 46.17 B.72 37.45 7.50 29.95 24,63 8.52 10,84 5.32
Trim. 4 42 .62 9.65 32.97 4,75 28.22 23.39 8.113 10.12 4.83
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Cuadro 25
RECAUDACION DE IMPUESTOS ¥ APORTES PREVISEONALES NACEONALES
(Unigdades: mllesimos de pesos a preclos de 197Q) (1)
Scbre produccién y ¢onsumo

ApOr tes Totlal Sobvre 0000 memmmmememeeco-se-oo--eoooiieoes otros
Per iodo Total previ- de comerclo Total DGI Transf. impues-

stonales Impuestos exterlor (2) Total VA de tos

(3 combust. (4}

1985 194,89 46.52 148. 37 34.87 113.50 88.06 32.90 31.12 25.44
Trim. 1 39.77 10.85 28.92 6.20 22.72 17.72 6.53 6.38 5.00
Trim. 2 41,47 11.02 30.45 8.38 22.07 16.77 6.17 6.12 5.30
Trim. 3 57.84 13.24 44,60 11.64 32.96 26.02 9.87 9.61 6.94
Trim. 4 35,81 11,41 44 .40 8.65 35.75 27.55 10.33 9.01 8.20

1986 214,43 59.65 154.78 29.05 125.73 94.93 39.53 26.41 30.80
Trim, 1 52.87 16.30 36.57 7.10 19.47 22.79 9.82 5.25 6.68
Trim, 2 56,88 14,30 42,58 8.07 34,51 25. 36 - 11,35 6.72 2.15
Trim. 3 58.43 16.42 42.01 8.05 33.96 26.11 10.19 8.93 7.85
Trim, 4 46.25 12.63 33.62 5.83 27.79 20.67 8.17 5.51 7.12

1987 212.04 64.01 148.03 23.48 124.55 88.97 41.57 17.82 35.58
Trim. 1 50,20 16.93 33.27 5.18 28.09 21.86 9. 59 6.15 6.23
Trim. 2 54 .18 17.33 36.85 6.29 30.56 23.02 10.59 4,55 7.54
Trim. 3 58.69 14.73 43.96 6.22 37.74 24.61 12.31 4.1 13.13
Trim. 4 48.97 15.02 313.95 5.79 28.16 19.48 3.08 3.01 8.68

1988 199.41 55.80 143.61 18.69 124,92 91.30 32.40 23.36 - 33.62
Trim. 1 47_89 14.44 33.45 5.08 18.37 20.74 8,56 4.36 7.63
Trim, 2 49,48 11,60 37.88 5.37 32.51 23.24 8.75 5.47 9.27
Trim. 3 51.29 13,85 37]44 5.08 32.36 13.70 7.49 7.03 8.66
Trim. 4 50.75 15.91 34384 3.16 31.68 13,62 7.60 6.50 8.06

1989 (5) 182.82 43.88 138.94 2G.87 109.07 74.87 25.03 20.11 34.20
Trim. 1 45,82 15.37 30.45 2.63 27.82 20.89 6.34 5.7 6.93
Trim. 2 39,97 8.86 31‘11 7.09 24.02 16.35 4.3 6.40 7.67
Teim. 3 42.58 B.48 34.10 10.47 23,63 15.83 6.35 3.26 7.80
Trim. 4 54.45 11.17 43.28 9.68 33.60 11.80 8.03 4.74 11.80



cuagdro :5
RECAUDACION DE |MPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unldades: milasimos de pesos a preclos de 1970) (1)

Aportes Total Sobre  smmmmmems—s-s-e-o-oso-eoooooeeee Otros
Per iodo Total previ- de comerclo  Total DGI Transf. Impues-
sionhales impuestos exterlor (2) Total I VA de 10§

1990 (5) 164.88 47.65 117.23 23.13 94.10 72.67 3017 15.39 21.43
Trim. 1 31744 8.56 28.8B 8.39 0. 49 13.36 4.97 3.58 7.13°
Trim, 2 44.32 12.09 32.23 7.16 24.97 19.85 8.74 3.63 5.12
Trim. 3 42.65 14.30 28.35 4.66 23.69 18.73 7.84 3.69 4.96
Trim, 4 40,47 12.70 27.77 .82 24.95 0.73 8.62 4,49 4,22

1991 (5)

Trim. 1 317.85 13.47 24.38 2.07 22.3 18.97 7.90 1.23 3.34
Trim, 2 46.61 14.28 32.33 21.16 19.57 25.60 10.79 0.30 1.97
Trim, 3 55.74 21.44 4.3 2.24 12.07 28. 51 11.83 0.27 3.56
FUENTE: Oficina de |la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos de ta Clrecclon General Impositiva, la Administracion

NOTA 1.
NOTA 2!
NOTA 3
NOTA 4:

NOTA 5

Naclonal de Aduanas y la Secretar la de Segurtdad social.

Datos deflactados por el (ndice de precios al consumidor.

Impuastas recaddados por la Direcclon Genaral mpositiva.

A partir de jpullo de 1989 Incluye el Impuesto a la primera venta agropecuarla, con vigencia hasta que
al generallzarse la aplicaclon dal IvA tates actlvidades queden gravadas por dicho impuesto.

A partir de marzo de 1988 incltuye el impuesto adicional a 10s combustibles con destino al sistema de
sequridad social y a partir de junio del mismo ano el destinado a cubrir desequtlibrios provinclales
Ctfras provisorias.



Cuadro 16
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APCORTES PREVISIONALES NACIONALES

(Unldades: mliésimos de pesos a precios de 1979) (1)

Aportes Total sobre 0 sowomemmmomseme—--esseoceemeeee atres
Par 1odo Total pravi- de comerclo TJotal DGI Transf. Impugs-
slonales Impuestos exterior (2) Total IVA de tos

(3 combust. (4)

1986
Ene. 18.96 5.99 12.97 .M 10.26 7.84 2.81 2.27 2.42
Feb. 17.42 5.43 11.99 2.06 9.93 7.66 3.81 1.21 2.27
Mar . 16.48 4.88 11.60 2.32 9.28 7.28 3.20 1.75 2.00
Abr . 18.95 4.95 14.00 2.70 11.30 9.07 4.04 2.61 2.23
May . 17.22 4.55 12.67 2.135 10.32 7.56 3.55 1.64 2.76
Jun. 20.68 4.79 15.89 im 12.88 B.73 3.76 1.47 4.15
Jut. 21.97 6.74 15.23 3.03 12,20 9.15 3,34 3.35 3.05
AQO . 18.72 4.70 14.02 .66 11.36 B.74 1.27 3.25 .61
Set. 17.72 4.98 12.74 2.35 10. 39 8.21 3.57 2.13 217
oct. 17.17 4.46 12.71 1.16 10.55 8.21 3.29 2.49 2.34
NOV. 15.47 4.36 11.1% 1.80 9.31 6.69 2.59 1.86 2,62
Dic. 13.62 3.82 9.80 1.87 7.93 5.77 1.19 1.15 2.16
1987
Eng 19.63 6.94 12.69 1.67 11.02 8.122 3.44 2.67 2.80
Feb 13.56 5.13 8.43 1.44 6.99 5.40 1.87 1.65 1.59
mar 17.02 4.87 t2.15 2.07 10.08 8.24 4.28 1.84 1.84
Abr 16. 71 5.80 10.91 1.97 84.94 7.35 3.36 1.63 1.59
May 16. 36 4.94 11.42 1.99 9.43 7.68 3.5t 1.66 1.75
Jun 21.12 6.60 14.52 2.33 12.19 7.98 3.73 1.26 4.21
Jud 25.88 6.04 19.84, 2.43 17.41 11.25 5.96 1.88 6.16
AQC 15.75 4.38 11.37 1.95 9.42 6.17 1.86 1.03 3.25
set 17.06 4.3 12,75 1.85 10.90 7.19 3.49 1.19 N
oct 14.47 3.98 10.49 1.93 8.56 5.82 2.95 0.76 2.74
NoV 16.32 4.60 11.72 2,01 g.71 6.75 3.14 1.08 2.96
Dic 18.18 6.44 11.74 1.85 .89 6.92 2.99 1.18 2.97

r
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Cuadro 26 (continuacion)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES
(Unldades: milésimos de pesos a preclos de 1970) (1)
Sobre produccion y CORSumo
Aportes Total Sobre  seesmssemsseseooooooo-esooooooo- Otros
Per lodo Total previ- de comerclio  Total DGI Transf. Impues-
slonales Impuestos  exterlor (2 Total VA de tos
(3 combust. (4}
1988
Ene. 16.45 5.61 10.84 1.45 $.39 6.70 2.70 1.47 2.69
Feb. 15.20 4.62 10.58 1.82 8.76 6.28 2.87 0.87 2.48
mar . 16.23 4.n 12.02 1.81 10.21 7.76 31.00 2.01 2.45
Abr . 15.12 4.28 10.84 1.56 9.28 7.01 2.94 1.39 2.27
May. 16.83 3.80 13.03 1.91 11.12 7.78 1.90 1.79 3.34
Jun, 17.54 3.52 14.02 1.90 12,12 8.45 2.92 2.29 1.67
Juk. 18.39 5.56 12.83 1.72 11.11 7.95 2.61 2.16 3.16
AQO . 16.39 3.88 12.51 1.74 10.77 7.92 2.52 2.53 2.85
set. 16.51 4,414 12.10 1.62 10.48 7.83 2.36 2.33 2.65
oct. 15.15 4.21 10.94 1.4 9.83 7.15 2.07 2.26 2.58
NOV. 17.70 4.86 12.84 1.10 11.74 8.59 2.87 2.42 3.15
Dic. 17.91 6.84 11.07 0.96 10.11% 7.78 1.66 1.82 2.13
1989 (5)
Eng. 16.76 6.11 10.65 0.79 9.86 7.32 2.17 1.89 2.54
Feb. 14,54 4.82 9.72 0.83 §.89 6.87 2.m 1.71 2.02
Mmar . 14.52 4.45 10.07 1.01 9.06 6.69 2.16 2.1 237
Abr . 12.96 4,10 8.86 0.91 7.95 6.00 1.52 2.14 1.95
May . 11.32 2.59 8.73 ' 1.84 6.89 4.61 1.07 1.73 2.28
jun. 15.67 2.17 13,50 4,33 9.17 5.74 1.72 2.53 3.43
jut. 11.34 1.85 9.49 2.84 6.65 ‘4,36 1.46 1.39 2.29
AQO. 14.69 3.04 11.65 4.14 7.51 5.17 2.27 0.91 2.34
Set. 16.55 3.58 12.97 ’ 3.49 9.48 6. 31 2.62 0.95 3.17
Oct. 18.10 3.82 14.28 3.63 10.65 7.72 2.84 1.70 2.93
NOV . 19.64 4,34 15,30 3.49 11.81 7.82 3.00 1.77 3.99
Dic. 16.73 3.42 13.7 2.57 11.14 6.26 2.20 1.27 4,88



Cuadro 26 (continuaclon)
RECAUDACION DE IMPUESTOS Y APORTES PREVISIONALES NACIONALES
(Unidades: mllésimos de pesos a precles de 1970) (1)
Sobre produccion y ¢onsumop
ApDries Total Sabre 0 mmmmmmemeeeeeeemoommeeccooomo- oo otros
Per ioco Total previ- da comerclo  ¥Total DG) ) Transt . Impues-
signales Impuestos exterlor (2) Total VA de tos
(3 combist. (4)
1990 (5)
Ene. 165.76 3.67 12.09 3.03 9.06 5.06 1.54 1.66 4.00
Feb. 11.28 z2.69 8.59 2.61 5.98 4.16 1.48 0.90 1.82
Mar . 10.39 2.19 8.20 2.75 5.45 4.14 1.95 - 1.02 1.31
Abr . 12.84 3.54 9.130 2.39 6.91 5.68 2.76 d.99 1.23
May. 15.81 4.37 11.44 2. 8.73 7.26 2.98 1.37 1.47
Jun. 15.68 4,18 11.50 2.16 9.34 6.92 3.00 1.26 2.42
Jul. 15.84 5.75 10.09 1.67 &.42 6.34 1.97 0.89 2.08
AQa. 14,52 4.46 10.06 1.88 8.1 6.3 2.64 1.10 1.90
Set. 12.29 4.09 8.20 1.14 7.06 6.08 2.24 1.1 0.98
oct. 14.34 4.22 10.12 1.16 8.96 7.135 2.86 1.90 1.61
Nov., 14.09 4.39 %.70 1.06 8.64 7.13 3.22 1.48 1.31
Dic. 12,12 4.09 8.03 0.69 7.34 6.05 2.54 1.1 1.29
1991 (5)
fne. 15. 21 5.52 9.69 0.90 8.79 7.213 2.85 1.08 1. 56
Feb. 11.20 4.18 7.02 0.5 6.5 5.61 .50 0.09 0.90
Mar . 11.44 3.77 7.67 0.66 7.01 6.13 2.55 0.05 0.88
Abr . 15.25 4.34 10.9 0.86 10.05 8.72 3.53 0.10 1.33
May. 15.70 4.72 10.98 0.90 10.08 8.75 3.63 0.10 1.33
Jun. 15.66 5.22 10.44 1.00 9.44 8.13 3.63 0.10 1. 31
futl. 18.66 7.45 1.2 0.87 10. 34 g.02 3.93 d.08 1.32
AQo. 16.76 5.92 10.84 0.68 10.16 9.10 31.99 0.10 1.06
set. 20.33 8.07 12.26 0.69 11.57 10. 3¢9 3.91 0.09 1.18
oct. RN Ce 12.77 0.67 12.10 10.98 5.12 0.10 1.12
Nov 11.67 10. 48 4.73 0.08 1.19

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buenos Alres, sobre datos dae la Direcclon General impositiva,
la Administracion Naciconal de Aduanas y la Secretarta de Seguridad Soclat.

NOTA 1: Datos ceflactados por el indlce de preclos al consumldor.

NOTA 2: Impuestos recaudados por 1a Direccion General impositiva.

NOTA 3: A partir de Julio de 1989 incluye el Impuesto a fa primera venta agropecuaria, con vigencia hasta que
al generallzarse la apllicacton ¢el IVA tales activicades queden gravadas pof dicho Inpuesto.

NOTA 4: A partlr de marzo de 1988 Inciuye el Impuesto adicional a 10s combustibtes con desting al ststema de
segurigad seclal y a partir de Junio del mismo ang el destinado a cubrir desedullibrios provinciales.

NOTA 5: Cifras provisorlas.



cuadro 27

DETERM'NANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuciones al creclimiento de la base (1)

(untdades: porcentajes)

Credlto al GCobiernco
SECLOF s eooooooooooooes Credito a
Base axterno Qtros ¢reditos Gtras
Periodo manetaria Total Cuenta de ------+----r--omommo e m oo entidades cuentas
(neto) Total regulacion Financlam. Resto de!
monetarla Totat en moneda financia- financieras (netp)
{(neto) {neto) extranjera niento
(2) (netol(3) (neto)(4)

1980 79.0 -55.3 134.3 64.1 -13.1 77.2 77.2 82.2 -12.0
Trim. 1 -0.3 1.4 -1.7 0.1 -2.0 2.1 2.1 -1.0 -0.8
Trim. 2 20.9 -29.2 50.1 3.7 -3.9 7.6 7.6 51.0 -4.6
Trim. 3 15.9 1.8 14.1 15.6 -2.6 18.3 18.3 2.6 -4 .1
Trim, 4 28.1 -21.3 49,4 29.7 -2.8 32.5 32.5 21.0 -1,2

1981 117.6 -55.4 173.0 151.0 15.0 136.0 136.0 127.5 -105.5
Trim. 1 -10.9 -29.8 18.9 7.5 -3.2 10.6 10.6 15.5 -4.1
Trim. 2 44.5 1.0 431.6 20.8 -0.0 20.8 20.8 25.9 -3.2
Trim. 3 24.2 1.0 23.2 12.4 5.9 6.5 6.5 16.2 -5.4
Trim. 4 36.2 -17.3 531.5 68.2 6.6 61.6 61.6 42.6 -57.3

1982 744.0 -70.0 814.0 129.5 5.9 t123.7 123.7 850.4 -165.9
Trim. 1 18.2 -10.9 29.t 8.2 2.2 6.0 6.0 38.8 -17.9
Trim. 2 7.4 -18.0 25.4 6.7 3.1 3.6 1.6 3%.9 -21.9
Trim. 3 383.4 -9.7 393.2 -21.5 5.7 -27.3 -27.3 460.4 -45.7
Trim. 4 37.5 -4.1 41.7 22.9 1.2 241 241 29.3 -10.6

1983 356.2 -57.4 413.6 363.6 92.1 271.5 271.5 211.3 -1€61.3
Trim. 1 22.4 -8.1 30.5 34.2 8.4 25.8 . 25.8 9.4 =13.1
Trim. 2 41.5 10.8 30.7 35.7 21.1 14.6 . 14.6 17.3 -22.4
Teim, 3 47.3 -10.1 57.4 48.1 21.1 27.0 27.0 27.5 -18.2
Trim., 4 78.9 -17.7 96.6 79.4 8.4 71.0 71.0 52.2 -35.0

1984 435.5 -27.1 462.7 337.2 193.8 143.4 143.4 410.3 -284.8
Trim. 1 55.3 12.0 43.3 8.7 18.1 20.6 20.6 6.6 -2.0
Trim. 2 47.0 11.4 35.5 35.0 18.9 16.1 16.1 20.0 -19.4
Trim. 3 14.0 -0.9 44.9 39.8 23.6 16.1 16.1 21.4 -16.3
Trim. 4 63.0 -16.7 79.7 46.7 8.2 18.6 18.6 98.6 -65.6

il
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Cuadro 27 {(contlinuacian)
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
Contribuciones al crecimiento de la base (1)
(Unidades: porcentajes)
Credito tnterno
rraditao at Gobiteir no
LY=ol 1o ] i e Credito a
Base axtarno Diros créditos Otras
Periodo monetaria Total Cuenta @@ ------vs-cososasmons Sememrommmseo entidades cuentas
(natol fotat regufaciaon Financiam, Resto del
monetasia Total en mongda financia- financieras {neto}
{netod (neto) extranjera miento
2) (neto)(3) (netol(4)

1985 386.9 -74.2 461.1 560.4 175.6 384.7 293.7 91.0 340.2 -439.4
Trim. 1 38.6 -3.6 42.3 67.3 43,2 241 . 241 22,9 -47.8
Trim. 2 68.9 9.9 49.0 1211 57.8 6£3.3 19.1 44,2 97.3 1694
Trim. 3 44.8 29.9 14.8 14.7 11.6 3 2.6 0.5 55.0 -54.9
Trim. 4 43.6 -49.6 93.2 85.8 7.4 78.3 77.0 1.3 15.8 -8.3

1986 34,7 -3.8 38.5 109.5 62.2 47.3 48.9 -1.6 165.8 -236.8
Teim, 1 -0.1 -0.3 0.2 19.3 7.8 1.5 1.8 -0.3 10.7 -19.8
Trim. 2 13.1 7.7 5.4 21.7 10.6 1.2 1.7 -0.6 14.0 -30.4
Trim. 3 7.9 2.2 5.6 0.6 14.8 5.8 5.7 a.1 8.3 -23.2
Trim, 4 10.5 -11.2 21.7 37 22.2 14.9 15.5 -0.6 108.1 -123.4

1987 94.7 -279.2 373.9 485.3 177.5 307.8 307.6 0.2 454 .2 -565.7
Teim. t 3.6 -4.3 7.9 33.7 1.3 13.4 16.0 -2.7 201 -45.9
Trim. 2 15.2 -12.3 27.5 45.9 26,2 19,7 19.6 0.1 31.23 -49.8
Trim. 3 17.2 -11.1 28.3 48.2 47.2 1.1 8.2 -7 59.9 -79.8
Trim. 4 39.2 -178.0 2117.2 247.7 52.7 195.0 187.0 8.0 236.2 -266.7
1988(5) 417.8 2351 182.7 956.4 659.3 297.2 119.8 177.3 1348.9 -2122.6
Trim. 1 15.4 -5 20.6 99.8 65.8 33.9 19.9 14.0 88.9 -168.1
Team. 2 50.5 41.8 8.7 117.3 971 20.1 8.1 12.1 198.6 ~307.1
Trim, 3 94.3 78.0 16.3 208.7 137.8 7.0 28.0 43.0 346.3 -538.7
Trim. 4 53.4 16.7 36.7 106.72 7t.7 34.6 12.4 22.1 127.1 -196.6
1989(5) 5169. 2 2039 .1 31301 4970 .1 3534.9 1435.1 462 .4 972.7 13096.5 -~14936.4
Trim. 1 7.6 -34.3 41.9 141.0 109.0 32.0 23.4 8.5 91.3 -190.4
Trim. 2 388.% 211.0 177.12 1028.7 574.9 453.7 -70.9 524.6 1232.2 -2083.7
Trim. 3 355.2 384.8 -29.6 559.8 393.0 166.8 44.9 121.9 1754.0 -2343.4
Trim. 4 120.3 -7.3 127.6 32.6 31.0 1.6 1.7 -10.1 103, 0 -8.0
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Cuadro 27 (contlinuaclon}
DETERMINANTES DE LA BASE MONETAR!A:
contr fbuciones al crecimlento de 1a base (1)
{Unldades: porcentajes)
Credlito tntermno
Crédito al Gobierno
- Tol xS it e Credito a
Base axterng otros créditos Otras
Per iodo mongtarta Total Cuenta d@ ----vrmmeem s eea e entldades cuantas
(neto) Total regulacion Financlam. Resto del
monetaria Total en moneda tinancla- flnanclieras (neto}
{neto) (neta) extraniera miento
(2) (neto)(3) (neto)(4}

1990(5) 880.7 -1029.1 1909.8 1870.8 19.6 1851.2 0.4 1850.8 3402.0 -3363.0
Trim. t52.2 130.3 21.9 611 24.5% 36.7 0.0 36.7 764 .1 -803.3
Telm, 2 95.8 117.7 -22.0 -52.4 -0.2 -52.2 0.0 -52.2 426.12 -395.8
Trim, 3 26.2 16.7 9.6 10.4 0.4 10.0 0.0 10.0 167.1 -167.9
Trim. 4 57.4 -246.9 304.2 303.3 -1.0 304.3 0.1 304.3 118,5 -117.5

FUENTE: Oflcina de la CEPAL en Buenos Aires. sobre datos del BCRA.

NOTA 1: Definidas como (X{t)-X{(t-1))/8(1-1). donde X{1) es ¢l saldo de X a2 fines del pericdo t vy B(t-1) es el saido de
la base monetaria a f{ines del periodo t-1,

NOTA 2: Mide el saldo neto acumulado de 10S intereses sobr¢ reservas bancarlas y redescuentos.

NOTA 3: Creditos. neto de depasltos. Esta cuenta, Creada en Junlo de 1985, laciuye Jos creditos tomados en el exterior
poi ei Banco Central y transferldos al gobierno. En las estadlisticas monetarias, la contrapartida se debita en
la cuenta "sector externo”. A partir de aicieambre de 1985, se imputaron defIpltivamente 10s pagos externos
efectuados por el BCRA por cuenta del Goblerno Nacional gue se encontraban pendlentes de registraclon.

NOTA 4° Incluye adelantos al Cobierno Naclonal, valores pubiicos en poder del BCRA y 10s intereses devengados sobre
préestamos al Goblerno, netio de depdsitios del Goblerno Nacional ¥ otros organi smos publlcos en el BCRA.

NOTA &: Cifras provisorias.
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Cuagro 28
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contribuciones al crecimiento de la base (1)
{Unidades: porcentajes)
Credito I nterno
Credito a t Goblerno
SeCtOr 0 mmeremm e e—ccesesssocosocssecooomrosoosoe- Credito a
Base exLerno Otros creéditos otras
Per l0d0o monetaria Total CUENtA Q@ -~ - mmee e esmsmoasmaas entidades cuentas
(neto) Total regulacion Ftnanciam. Resto del '
mongtaria Total en monheda (inancia- finpancieras (neto)
{(ngto) (neto) extranjora miento
() (neto)(3) (neLol(4)
1986
Ene. -3.3 4.7 ~8.0 3.1 2.4 c.7 1.0 -0.2 1.1 -12.2
Feb. -8.9 -0.2 -8.7 6.3 2.5 l.g 1.9 -0.1 7.2 -22.2
Mar 13.5 -5.4 18.9 1.5 3.4 8.1 8.1 -0.0 3.0 4.4
Abr . i.7 5.4 ~3.7 6.2 3.2 2.9 3.0 -0.1 6.4 -16.3
May. 3.7 4.0 -0.4 7.0 3.5 1.4 3.5 -0.1 3.9 -11.2
jun. 7.2 1.7 9.0 8.1 3.6 4.5 4.9 -0.4 3.4 -2.5
Jul 5.3 1.4 3.9 10.4 3.7 6.6 6.5 0.1 -0.3 -6.2
AQO . 7.4 1.2 6.2 6.0 5.0 1.1 1.1 -0 2.6 -2.4
Selt -4.6 -0.4 ~4.2 3.4 5.1 -1.7 -1.8 0.1 5.2 -12.8
oct. -4.5 -1.4 3.t 7.8 5.8 2.0 2.0 -0.0 8.5 -19.4
Nov 7.4 -6.3 13.7 16.9 8.2 7.8 7.9 -G.1 8.6 -10.9
Dic 7.8 -31.8 1.5 13.7 8.4 5.3 5.8 -0.5 89.1 -91.2
1987

Ene 6.0 -0.5% 5.6 11.3 7.6 1.7 3.2 0.5 5.7 -10.4
Feb. -5.7 -3.8 -1.9 13.7 6.8 6.9 7.1 -0.4 7.2 -22.8
Mar 3.6 Q.2 3.4 7.9 5.6 2.3 5.1 -2.8 6.8 -11.3
Abr 1.8 -6.9 9.7 11.3 6.7 4.6 5.6 -1.0 11.0 -12.6
May . 10.2 3.0 7.2 13.6 8.8 4.8 3.4 1.4 7.0 -13.4
Jun 1.7 -7.5 9.2 18.2 9.3 9.0 9.3 -0.3 1.6 -20.7
Jul . 1.0 -2.8 13.8 17.0 11.7 5.3 4.6 0.7 1.3 ~14.5
AQO. 0.5 -0 0.6 4.6 4.0 3.5 0.9 -8.6 20.7 -24.7
Set - 5.1 -7.3 12.4 23.4 17.8 5.6 4.1 1.5 23.0 -34.1
Oct, 22.2 5.4 16.8 4.3 2.7 1.6 1.8 -0.2 27.1 -34.8
NOov. 1.1 -1.0 2.1 7.1 9.3 7.8 6.7 1.2 12.6 -27.7
DicC 12.7 -147.5 160.2 164.0 15.2 148.8 143.3 5.5 156.6 -160.3
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Cuadro 28 (contlnuacion}
DETERMINANTES DE LA BASE MONLTARIA:
Contribyciones al crecimienta de ta base (1)
(Unidades: parcentajes)
Crédito Ilnterno
Credito at Cobierngo
= Tol 4o ] A i i b b Crédlito a
Base exlerno Olros creditos Gtras
Periodo  monetaiia Total cuentd g -rrrcmmmerrr o cmmee oo entldades cuentas
(neto) Total ragutacion Financiam. Resto del
mangtaria Total en moneda financlia- financleras (neto)
(neLo} (neto) extranjera miento
(2) {(neto){3) (netol(4)
1988 (5)
Ene. 6.3 7.1 13.4 4.9 15.%5 6.4 5.1 1.3 15.0 ~16.5
Feb. -5.5 0.0 -5.5 2.0 17.2 3.8 6.8 -3.0 8.9 -55.4
Mmar ., 14.8 1.9 12.9 52.3 28.9 23.4 7.5 15.9 42.9 -82.3
Abf . 10.3 4.5 5.8 30.6 6.6 4.0 4.1 -0.1 3.7 -57.5
May. 18.7 9.4 9.3 42.0 5.1 16.9 3.8 13.2 59.6 -92.3
Jun. 15.0 20.6 -5.6 30.7 32.7 ~2.0 -0.2 -1.8 76.5 -112.8
jul. 34.2 21.2 13.0 68.6 55.4 13.2 4.8 8.4 84 .1 -139.7
AQO. 18.5 34.6 -i6.1 49,1 34.8 14.3 3.0 1.3 74.4 -139.6
Set. 22.2 6.6 15.6 46.7 2.4 4.3 12.1 12.2 102.1 -133 .1
oct. 5.5 2.4 3.1 8.0 19.1 8.9 31 5.8 29.5 -54.4
Nowv. 17.5 -5.0 2.6 27.4 20.0 7.3 2.6 4.7 15.6 -30.4
Dic. 23.7 15.8 7.9 39.8 25.4 14.4 5.3 9.1 56.9 -88.9
1989 (5)
Ene. -1.4 -3 1.6 30.5 23.4 7.0 1.3 5.8 23.6 -52.5
Feb. 5.4 -22.7 8.t 41.7 27.0 14.7 16.3 -1.6 36.3 -49.9
mar . 3.6 -8.5 12.1 67.8 56.8 11.0 5.9 5.1 30.8 -86.4
Abr . 7.2 12.4 14.8 41.5 19.9 21.6 1.1 20,5 105.9 -132.6
MaY . 108.4 132.4 -24.0 138.7 69.17 69.6 -56.8 129.4 264.9 -427.7
jun. 84.2 11.4 72.8 303.6 176.2 127.4 1.6 125.9 197.8 -528.6
jul. 144 .6 202.6 -58.0 165.5 189.9 76.0 1.4 64.6 331.3 -655.3
AQO. 9.8 35.12 -5.4 86.8 53.3 313.5 8.6 14.9 422.7 -514.9
set. 13,4 0.2 13.1 27.4 2.9 4.5 3.9 0.6 122.4 “136.7
oct. 219.6 6.4 23.2 18.8 8.3 10.5 8.3 2.3 25.9 -24.5
NOv ., 5.5 ~12.9 8.4 3.2 6.3 -3.2 -3.0 -0.2 11.0 24.2
Dic. 3.7 1.8 6.5 6.2 8.9 -2.8 4.5 -7.3 36.8 -13.0
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Cuadro 28 (continuacién)
DETERMINANTES DE LA BASE MONETARIA:
contr lbuclones al crecimiento da ta base (1)
(Unidadas: porcentajes) .
Credlto interno
credl to al Cobtlterno
LT+l 1 o] S it i R L L Credito a
Base externo otros credltos otras
Paericdo monetaria Total Cuenta de =-~=------ B i e entidades cuentas
(neto) Totai regulacion Flnanclam. Resto del
nonataria Total en moneda financia- flnancleras (neto)
(neto) {neto) extranjera mlento
{2} netod{d) (ne10)(4)
1990 (5)
Eng. 35.5 22.9 2.6 21.1 4.9 16.1 0.0 16.1 92.4 -110.9
Feb. 18.9 15.7 3.2 16.6 11.3 3.3 0.0 5.3 154.1 -167.5
Mmar . 56.5 47.2 9.3 10.9 2.6 8.3 0.0 8.3 187.2 -288.8
Abr . 32.12 36.9 -6.8 -13.3 -0 ~13.3 0.0 -13.3 261.4 -254.9
May. 14.7 19.3 -4.6 -17.5 0.4 -17.9 0.0 -17.9 74,2 -61.3
Jun. 29.1 35.1 -6.0 -10.5 -0.4 -10.1 0.0 -10.1 44,1 -39.6
Jul, 8.0 3.1 4.9 8.9 Q.3 8.7 0.0 8.7 55.2 -59.2
AGO. Q.5 4.8 -4.13 -4 .1 Q.4 -4.5 0.0 -4.5 27.8 -18.0
Set. 16.3 7.7 8.6 5.5 -0.2 5.7 0.0 5.7 75.4 -72.3
Oct. 9.9 9.6 6.3 1.9 -0.5 2.4 0.0 2.4 61.6 -63.3
NOv . 16.4 10.5 5.9 3.7 -0.12 3.9 0.0 3.9 24.0 -21.7
elc. 23.Q ~209.5 232.5 232.4 -0.3 232.7 0.1 232.6 23.8 -23.7
1991 (5}

Ena. -2.9 -12.3 19.3 127.7 0.0 127.7 Q.1 127.6 16.4 -124.7
Feb. 17.6 ~5.1 22.7 35.6 a.Q 35.6 0.0 315.6 37.5 -50.4

FUENTE: Oficina de 1a CEPAL en Buencs alres, sobre datos del BCRA,

NOTA 1: Definitdas como (X(1}-X(1-13)/B(t-1), donde X(i) es el saldo de X a fines del perlodo t v B(t-1) es el saldo de
ta base mpnetaria a fings dei peripdo t-1.

NOTA 2: #Mlde el saldo neio acumulado de 108 Intereses sobre reservas bancarlas y redescuentos.

NOTA 3: Credlitos. neto de deposlitos. Esta cuenta. creada en Junio de 198%, incluye 1os créditos tomades en e! exterior
por el Banco Central y transiferidos al goblerno. En tas estadlistlicas monetarias, la contrapartlida se deblia en
la cuenta "sector externo®. A partir de dliclembre de 1985, se imputaron definkitivamente los pagos externds
efectuados por el BCRA por cuenta del Goblerno Naciohal que $e encontraban pencgientes de reglstraclon.

NOTA 4! IncCiuye adelantos al Goblerno Nacionat y oteas organlsmos publlcos en el BCRA,

NOTA 5: Clfras provlsorlas.



Cuadro 29

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARICS DE PARTICULARES:
Contribuciones al Creclmientio de w2 (1)

(Unldades: porcentajes)

Credito I niter no
segctor Credtto a |l Cobierno
it e il i Credito
Par iodo externo OLros crediLos Qtras
(2) Total Total CUCNLA (8 -----smrmmmmmvmmcc e mccmm e oo al sector cuant as
(neto) regulacion Total Financ.BCRA Resto del
(neto) monetaria en mon.ext. fin. (neLo) privado (nato?}
(3 (neto) (neto){4} (5)

1980 86.5 -27.4 113.9 18.6 -4.0 1.6 22.6 101.0 -5.7
Trim. 1 18.9 -2.7 21.6 1.7 -0.6 2.3 2.3 22.6 -2.7
Trim. 2 11.9 -9.13 2y.2 0.2 -1.0 1.2 1.2 21.9 -0.9
Trim. 3 18.4 -2.8 21.2 4.7 -Q.7 5.5 5.5 19.6 -3
Teow, 4 18.4 6.3 4.7 6.6 -0.8 7.3 7.3 16.7 1.4

1981 105.4 -80.2 185.%6 85.3 4.4 80.9 50.9 172.8 -72.5
frim. 1 5.5 12.0 17.5 3.9 -0.9 1.8 . 4.8 24.5 -10.9
Trim. 2 18.5 -28 .Y 46.6 12.7 0.0 12.7 . 12.7 46.3 -12.4
Trim. 3 30.0 -5.4 35.3 18.3 1.8 16.5 16.5 32,13 -15.2
Trim. 4 6.4 -19.6 46.0 27.8 1.9 25.9 25.9 6.4 -18.2

1982 150.5 1672 vz 105.3 1.8 103.5 103.5 183.8 -71.4
Trim. 1 20.7 9.1 29.8 16.6 0.7 15.9 . 15.9 24.6 -11.4
Trim. 2 21.5 22.1 43.5 13.7 0.9 12.7 s 12.7 34.3 -4.4
Trim. 3 16.8 63.7 80.0 20.5 1.5 18.9 18.9 82.6 -23.1
Trim., 4 16. 3 -22.7 09.C 4.7 1.3 26.4Q 6.0 56.5 -12.2

1983 425.4 -360.8 786.2 143.8 9G.7 3471 347.1 537.8 -195.5
Teim. 1 43.41 -39.5 82.9 51.4 8.9 42.6 . 42.46 54.5 -23.0
Teim. 2 39.5 9.0 43 .5 38.8 19.0 19.8 . 19.8 531.5 -43.8
Trim. 3 41,2 -41.2 82.4 51.5 193 32.3 32.3 62.1 -11.5
Trim. 4 86.1 -80.0 166.1 82.8 7.9 74.9 74.9 99.8 -16.5

1984 573.3 -441.1 1014.4 459.8 176.8 283.0 283.0 743.5 -188.9
Trim. 1 55.8 -17.1 77.9 44.0 16.5 27.6 27.6 62.7 -33.8
Trim, 2 58.1 -19.8 77.9 37.6 17.2 20.4 0.4 66.7 -26.4
Trim. 3 53.3 -43.4 96.7 19.9 9.9 29.9 29.9 73 -26.2
Trim. 4 78.3 -75.8 154.0 62.0 22.3 9.7 39,7 105.0 ~13.1



Cuadro 29 {continuacion?

DETERMINANTES DE LOS RECURSDS MONETARIOS DE PARTICULARES:
Contribuciongs al crecimienio de m2 (13

(Unidades: porcentajes)

cCredito internno
Sector Credita al Gobilerno
MZ oo Credito
Per iodo externg Otros credltos Otras
{(2) Tolal Total Cueinla (e ----=-----semere e ai sector cuentas
(neto) regulacion Total Financ.BCRA Resto del
(neto) monetaria en man.ext. fin.(npato? privado (netn)
(3} {neto) (neto)(4) (5)

198% 448.3 -292.2 740. 5 406.5 127.4 1791 213.0 66.1 500.9 -166.8
Trime 1 66.6 -60.9 127.5 70.4 31.3 391 a.0 39.1 106.9 -49.8
Trim. 2 121.7 -102.6 224.2 89.8 34.9 54.9 1.6 43.3 166.9 -34.4
Teim, 3 20. % 14.9 5.2 -0.7 5.3 -6.0 1.2 -7.2 13.8 -7.9
Teim. 4 23.6 -26.0 49.6 42.6 4.1 38.5 2.7 -4.2 13.9 -6.9

1686 112.8 -32.1 145.0 86.6 40.1 46.5 31.5 5.0 35.8 -37.4
Trim. 3 14.2 0.9 13.2 1.4 5.0 6.4 7.6 -1,2 4.1 -2.3
Trim, 2 19,2 -1.1 20.7 G.6 6.0 0.6 6.6 -6.0 16.9 -2.8
Trun. 3 16.1 -7.5 23.5 14.0 7.9 6.1 1.0 3 211.6 -12.1
Trim. 4 34.7 3.5 48.12 0.7 11.0 19.7 7.7 12.0 27.2 -9.7

1987 159.3 -219.5 378.8 259.0 72.4 186.6 125.4 61.2 192.7 -72.8
Trim. 1 16.1 15.5 3.6 22.6 8.3 14,13 6.5 7.8 16.2 -9.3
Teim. 2 22.9 1.5 34.5 21.0 9.5 1.4 71 4.3 21.4 -8.0
Teim, 3 27.0 24,2 5.3 26.0 16.1 12.9 2.8 0.1 37.9 -15.7
Trim. 4 43,0 -B6 .1 129.1 94 .1 16.6 77.5 58.8 18.7 52.7 -17.6

1988 4432 .2 -112.8 555.0 3861 201.8 184.3 6.7 147.6 398.7 -229.8
Trim, 1 37.2 -22.9 60.1 40. 2 0.2 20.0 6.1 13.9 40.4 -20.%
Trim, 2 52.9 -28.3 81.2 44.2 25.0 19.2 2.1 17.1 64.6 -27.6
Teim., 3 70.5 -18.¢ 89.4 70.9 35.0 36.0 7.1 18.9 63.4 -45.0
reim, 4 5.7 -3.2 54.9 38.2 20.7 17.5 3.6 13.9 38.3 -21.6

1989 1144 .4 -2766.2 3IM0.5 5397.7 1033.3 4364.4 135.2 4229.2 5286 .4 -6773.%6
Tetm, 1 42.3 -78.6 120.9 76.2 3.9 44 .4 6.9 37.5 72.2 -27.5
Trim, 2 399.3 -338.8 738.1 533.7 1271 406. 5 -15.7 422.2 4197.9 ~293.5
Trim. 3 1971 -22.0 219.1 201.2 85.0 116.2 9.7 106.5 198.6 -180.7
Trim. 4 41.1 -97.14 56. 0 148.4 10.23 138.1 3.9 134.3 146.6 -239.0
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Cuadro 29 (continuacion)
DETERMINANTES DU LOS RECURSOS MONETAR{OS DE PARTICULARES:
conlribuciones al crecimiento ge m2 (1)
(Unidades: porcentajes)
Creéeditvto interno
seclar cCreéeditlo al Goblerneg
M2 e e e s il bl Credito
Por iodo externo Otros creditos Gtras
(2) Total Total CUCNLA g0 --------mememcmomsmmmmme oo eemmmmm ai seciof cuentas
{(ncLod regulacion ToLat rinanc.BCcRA  Reslo dol
{neto) mongtaria en mpn.ext.  fin.{(neto) privado (neto?
(3) {intto) (netol(4) (53
1990
Trim, 1 316.5 -306.0 192.2 t47.3 i5.0 174.7 -42.7 1682.5 2047 165.9
Trim. 2 96.5 57.2 39.2 12.7 -0.1 12.9 L 14.6 187.6 -161.1
Trim. 3 42.7 4.1 38.6 50.0 Q0.3 49.7 49.7 92.5 -104.0
Trim. 4 57.9 “159.9 nv.7 241.3 -0.7 242.0 242.0 60.7 -84.1

FLENTE: OFicina ¢g ta CEPAL en Buenos Aires. sobre datos det BCRAa.

NOTA 1: Definidas como (XCU}-X(L-1))/82(1-1), donde X{L)} o5 e} saldo de X a fines ged periodo ¢y mM2(L-1) es el saldo de M2 a
fings dol periodo L-%.

NOTA 2; M2: circulacion monetaria fuera del sistema financiero + depositos do particulares en entidades financieras, incluidos los
intereses y ajustes por indexacion devengados sobro dichos deposilos.

NOTA 3: Mide ¢l salde neto acumulado de l1os intereses sobre reservas bancarias y redescuentos.

NOTA 4: Creditos, neto de deposilos. Esla cuenta, creada en Junio de 1985, incluye 10s crediLos tomados en @b exterior por el
panco Central v transferidos al gobiterno. En las estacdisiicas monglarias, la contrapartida se dobita en ia cuenta “sector
externo™. A partir de diciombre do 1985, se imputaron defintlivamente 10§ pagos externos efectuados por ei BCRA por cuen-
ta del Gobierno Nacional que sS¢ enconlraban pondienles de registracion.

NOYA 5: Credilos neles do depasitos en ¢l Sistema Financiera, inciuidos tanto tos intereses devengados sobre préstamas como

. aguetlos sobre depositos. EI govicerno esta definido como et Gobierno Nacional, Cobiernos Locales vy Organismes y Empresas
Pubticas.



Cuadrg 30

DETERMINANTES DE LOS RECURSOS MONETARIOS DE PARTICULARES:

QD]

Contrlbuciones al crecimiento de M2

porcentajes)

{Unidades:

nterno

to

Credl

Goblerno

a

t o

redt

C

Sector

Credlto

M2

otras
cuentas

ptros credltos
R R LR EEEEEELEEEETY- ¥

axterng

Perio-

sector

Total cuenta de

Total

(2)

do

financ.BCRA Resto de!

Total

regulacion
monetaria

{neto)d

pr ivado (neto)

fin. (neto)

en non.ext.

(neto)

{(ngto) (4} (5

{nato}

&)

1986

Ene.

-0.6

3 .7 .4
.5

2.

3.0
3.6

4.

-3

5

5.8

Feb.

.2
-0.8

7
3.0

4

Mar .

apr,

2

-2

-0.9

.7

0.5

-2

May .

-0.

B.

2

un.

5.8

3.8

2
2

5.8
2

5

5

tul.

~3

.2

.4

0.6 -

2

3
5
10.6

AQO.

-3.6

7.
13.9

11

-2

Set.

.2
-5.8

.2

7

oct.

5.9

4

Nov.

-3.0

2

3.6

13,

18.4

14,

bic.

1987

2

1

2

-3.0

.2

Eng.

-4
-2

4

3

7

2

14

Feb.

2

5.8

.2

3

5.9

Mar .

2

2

-2

ADr .

-1

5.6

7.9

May .

.4

.2

3

.4

6
2

3.4

10.0

Jun.

-1

13.9
12
0.
32.

11

2
-5

-10.3

Jut,

-7.8

-4
-7.

3.9
5.0

.4

A0,

14

5.9

10.9
16

2

1

Set.

23.8

1

.2

~19.9

.2

12

oct.

10.4

.4

2
44

5.6
50.

.8

10.8
13

NGV .

13.9

67.4

-52.3

Dic.



Cuadro 30 (continuacion?

DETERMENANTES OE LOS RECURSOS MONETARIQS DE PARTICULARES:
Contribuciones al crecimiento de M2 (1)

(Unidadges: porcentales)

Credito Iinterno
sactor Credita al Gobierno
L et D b Crégito

Por io- externo OLros creédltos Otras

do (2) Total Total Cuenmia de ------~----- Rt it al sector cuentas
(neto) raggulacion Totai Financ.BCRA Restop del
{neto} monelLaria en mon.ext. fin.{neto} prilvado {(netol
(3) {neto) (netol)(a) {5

1988
Ene. a.7 -5.7 14. 4 8.6 5.7 2.9 1.6 1.4 9.6 -3.8
Feb. 9.0 6.2 15.3 1.0 5.2 5.9 2.0 3.8 13.7 -9.5
sar. 15.8 ~8.8 24.6 16.5 7.5 9.0 2.0 71 13.4 -5.3
Abr. 11.3 -8.8 20.1 10.5 6.9 3.7 1.1 2.6 16.2 -6.6
may. 14.8 -9.5 24,2 14.2 6.4 7.8 1.0 6.9 19.4 -9.4
jun. 19.7 -7.0 26.7 14.0 8.6 5.3 -0.0 5.4 21.0 -8.2
Jut. 1.3 -7.8 29.1 26.1 14,1 12.0 1.2 10.8 21.3 -18.3
Ao, 21.4 -6.5 27.9 18.2 9.8 8.5 0.8 7.6 20.6 -11.C
Set. 15.8 -2.1 17.9 15.5 6.1 9.3 3.3 6.0 11.5 -9.1
oct. 9.7 -1.9 11.6 10.9 5.5 5.4 0.9 4.8 5.9 -9.2
NOV ., 13.3 -3.9 17.1 9.4 5.6 3.9 0.7 3.1 11.8 -4.1
Dic. 22.1 2.3 19.7 13.6 7.3 6.3 1.5 4.8 12.4 -6.3

1989 (6)
Ene. 11.4 ~4.0 15.4 11.6 6.7 4.8 0.4 4.5 9.3 -5.5
Feb. 10.0 -16.0 36.0 21.0 7.0 14.0 4.2 9.8 20.2 -5.12
Mar . 16.1 -37.3 53.4 33.7 14,2 19.5 1.5 18.1 12.9 -13.2
Abr. 2.8 -62.1 94.9 40.5 4.4 36.1 0.2 35.8 61.0 -6.6
May. 78.4 -113.3 191.7 101.2 14.7 86.5 -12.7 96.2 145.2 -54.7
Jun. 110.8 -53.3 164.2 151.5 41.6 107.9 0.4 107.5 103.1 -90.5
jul. 91.2 -86.3 177.6 115.6 41.0 74.6 2.5 721 110.0 -48.1
Ago. 27.9 19.5 8.4 19.9 14.7 5.2 2.4 2.8 22.2 -33.7
Selt. 21.5 11,1 10.4 19.4 6.4 13.0 1.1 11.9 i8.9 -27.9
Oct. 9.5 2.6 6.9 5.9 2.7 3.2 2.7 0.4 14.1 ~13.1
KOV, 7.2 -5.5 12.6 1.0 2.5 8.6 ~1.2 9.8 17.4 -15.8
Dic. -49.8 -79.8 0 111.0 41 106.9 . 104.8 96.7 -177.6
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Cuatro 10 ccontnaacion;
DETERWERARTES DL LOS RLCORSOS sONLTARIOS D PARTIC0E ARE S -
Contrapuciones al crecimrento do Mz {1)
(i'nidades  porcentaies?
Credr1o0 1 e no
S0 1 Croedotoo a l Gobyvor non
wl - . Crediio
Por 1o QX LeT ho QUGS CIegi s Olras
do €2) 1014l fotal Caonta de - - - al secLor cuentas
(i) roguldo ron Iotal Finang. WRA  Kosto dal
TR NES e @ v o mon.ext. T, (neto) privado (ne1o)
L3 (nete) (WAL UED R i 5)
1990 (0)
I ng. 111y 15 5 98.3 58. 5 1 h1.4 1.3 51.1 9.5 52.8
I ob 4.2 3047 3128.9 264 4 FL 250%.6 A1 250.8 324.5 260.1
WA 5G. 9 1230 60 3 9.8 FAN1] 7.9 0.9 7.0 37.2 -133.3
Al 2 [ N0 14.8 U 4.9 16.6 73.1 -66.9
Mdy 206G P2 N 8.1 u4 7 [ O 7.0 7.0 44,7 29.9
Jun 23 03 VH oG 4.7 4 2 03 4.5 1.5 314.8 344
il 17.7 11 6.4 115 0 2 14.3 Td. 3 40. 4 38.5
MO . 8.1 91 17.2 0.4 .3 10. 2 10.2 36.0 29.3
501 . 12,1 10 O 1.5 18.2 0.1 18.1 18.4 7.6 -24.4
oct, 13.06 5.0 5.9 15.9 0.3 19.3 19.13 22.0 35.4
SO it 2 10.6 3.5 5.9 (A 9.0 9.0 9.5 -14.9
nic. 27.8 135.8 160.6 163.7 [ t63.9 163.9 2.5 -24.7
1991 {6

the I 8 8 12 102.5 no TWEn 102.5 5.4 -122.5

TAESNTE . Ofagina de Tda CHEPM on Buenas Atres, sobie datos dol DRy

NOFY 1T 0inrdas come (XCUY XOr 1)) a200 1), gonde X{EE) o5 @i saldo de X a vines dgob perodo 1y M200 vy o5 ¢f saldo de m2 & (1
nes dol poraode 11

NOEY 20 WD crrentdCion oxiEcial td TUCed del S1stema fanancierg - deposiias de parircalares on gntidades financreras. incluidos 1os
PNLCTCSeS v dpusles por ndexdacion devengados S0 o dichos depossios

NOTA 30 sede o) saldo no1to deuimil ado d¢ 1os 1nleieses s0DTQ rostrvas bancar 1as vy r¢edoscuentos.

SOT A 47 Creditos, noto go Joposiios . 81a cueintd, crogdd on tohig de 1985, Jaciuyve g5 Credilos ltomades on el exterior por el
Banco coentral 3y 11ansieo edos al gobieino. b bas ostadisticds wonetarras, la conirdapartida se debita en la cuenta sector
CRIGENGT N pyl o doe el ¢ ge 1985, se tipil @ on doi i b ivaintnle Ios nagos CXICINos ojaciuados por 1 BOCRA por cuen
1A de !l Cobrot oy NQCTondd gue SO CHrani raAban pendientes Jde o regirstideion.

NN S CFedlios Netos Qe depusti LS on O S Ssteing Eaonanciero, rongiwrdos tanioe fes snlereses devengados soblie prestanns come
anUed TOs Subio e depasStias. (0 goierno estad Aoitmiadn otk o GGLIGTHBO NaCiatid! . CORICTBOS Lorales v Qrgani sinss y Ll £sas
fzublicas

NUTA 60 CHT1as ostimadas



Cuadro 31
Recur sos monetar los de particulares

(Unldades: porcentajes)

contribuciones al crecimiento de 12 base monetaria (1) Tasa de <crecimientg en el periodo

Per iodo Sector sector Credito a Qtras Base M1 M2
externo publico entldades cuentas monpetaria (4) (5}
(neto) (netol{2) ftpancleras (neto) (3}

1986
Enero 4.7 3 1.1 -12.2 -3.3 -0.4 4.5
Febrero 0.2 6.3 7.2 -22.2 -8.9 -2.7 5.8
Mmar zo -5.4 11.5 3.0 4.4 13.5 3.7 3.3
Abr bl 5.4 6.2 6.4 -16.3 1.7 3.0 5.1
Mavo 4.0 7.0 3.9 -11.2 3.7 7.8 6.3
Junio -1.7 g.1 3.4 -2.5 7.2 1.4 6.8
Julio 1.4 10.4 -0.3 -6.2 5.3 2.6 6.5
AQOStOo 1.2 6.0 2.6 -2.4 7.4 0.6 1.8
Selionmbre 0.4 3.4 5.2 -12.8 -4.6 -0.0 5.0
Octubre 1.4 7.8 8.5 -19.4 -4.5 6.6 10.6
NOoviembre -6.3 16.0 8.6 -11.0 7.4 1.1 6.5
Diciemdte -3.8 13.7 89 .1 -91.2 7.8 30.5 14.3

1987
Enero -g.5 1.3 5.7 -10.4 6.0 -4 .1 6.2
febrero ~-3.8 13.7 7.2 -12.8 -5.7 1.6 3.2
Mar zo 0.2 7.9 6.8 -11.3 3.6 9.0 5.9
Abril -6.9 1.3 13.0 -12.6 2.8 5.3 6.1
Mayo 3.0 11.6 7.0 -13.4 10.2 2.6 6.6
Junio -7.5 18.2 11.6 -20.6 1.7 7.7 8.8
Julio -2.8 17.0 11.3 -14.5 11.0 2.4 8.7
Agosto -0.1 4.6 0.7 -24.7 0.5 1.6 6.4
Setiembre ~7.3 3.4 3.0 -34 .1 5.1 0.5 9.8
Octubre 5.4 24.32 27.3 -34.8 22.2 19.9 12.2
Noviembre -1.0 171 12.6 -27.7 1.1 12.4 10.8
Diciembre ~147.5 164.0 156.6 -160.3 12.7 19.0 151



cuadro 31 (continuacion)
Recursos mongtar los de parilculares

{Unidades: porg¢entajes)

Contribucionas al crecimiente ge la base monetaria (1) Tasa de crecimiento en @l periodo

Per 10do Sector Sector Credito a OLras Base M1 M2
externo pabtico entidades cuentas monetaria {4) (5)
{(noto} (netol(2) rinancteras (netc) {3

1988
Enaro -7t 24.9 15.0 -26.5 6.3 -3.6 8.7
Fabrero C.0 21.0 8.9 -55.4 5.5 1.1 9.0
Mar 20 1.9 52.1 42.9 -82.13 14.8 7.4 15.8
Abril 4.5 10.6 32.7 ~587.% 10.13 8.7 11.3
Mayo 9.4 41.0 59.6 -92.3 18.7 14.5 14.8
funio 20.6 0.7 76.5 -112.8 15.0 23.0 19.7
Julio 21.2 68.6 34.1 -136.7 34.2 5.8 21.3
AgosLo 34.6 49.1 74. 4 -139.6 18.5 22.6 21,4
Setiembre 6.6 46,7 102.1 -133.1 22.2 22.0 15.8
O¢Lubre 2.4 8.0 29.5 -54.4 5.5 10.6 9.7
Novienmbre -5.Q 27.4 25.6 -30.4 17.5 9.7 13.3
Diciembre t5.8 9.8 56-9 -88.9 23.7 42.2 2.1

1989 (6}
£nero -3.1 30.5 23.6 -52.5 -1.4 -1.0 1.4
Faprero -22.7 41.7 6.3 -49.9 S.4 1.4 10.0
Mar zo -8.5 66.9 30.8 -85.5 1.6 16.8 16.1
Abril 12.4 41.5 105.9 -132.6 27.2 16.7 32.8
MaAyo 132.4 138.7 264.9 ~427.7 108.4 97.9 78.4
junio 11.4 305.8 297.8 -530.9 84.2 79.4 110.8
Julio 202.6 264.2 331.3 -653.5 144.6 107.4 91,2
Agosto 35.2 86.5 42,7 -514.6 29.8 52.1 27.9
Seliembre 30.2 6.5 122.4 -135.7 43.4 13,3 21.5
octubre 6.4 19.1 8.9 -24.8 29.6 19.1 9.5
Noviembre -12.9 2.7 1.0 24.1 25.0 21.8 7.2
Diciembre 1.8 6.1 36.9 -8.9 5.9 41.7 -19.5



Cuadro 31 (continuacion)
Recur sos monetarlos de partlculares

(Unldades: porcentajes)

contribuciones al crecimiento de Ea base monetarla (1) Tasa de crecimtento en el periodo

:OAAH\D\DNDAF‘ON

O Do s Q0w DO

a)

Par iodo Sector Sector Credlto a otras Base M1 M2
externo pubiico entidados cuentas monetaria (4) (5)
(nato) (netol(2) financleras (neto) (3)
1990 (6)
Enero 32.9 211 97.4 -110.9 35.5 38.6 33.
febrero 15.7 16.6 1541 -167.5 18.6 16.4 74,
Mar zo 47.2 10.9 287.2 -288.8 56.5 42.0 56.
Abr It 38.9 -13.3 261.4 -254.9 32.2 40.1 .
Mayo 19.3 -17.5 74.2 -61.3 14.7 26.3 20.
Junio 35.1 -10.5 44 .1 -39.6 29.1 24.6 23
Jutlo 3.1 8.9 55.2 -59.2 8.0 17.9 17
Agosto 4.8 -4.1 7.8 -28.0 0.5 8.2 7
Setiembre 7.7 5.5 75.4 -72.3 16.3 -1.0 12.
Octubre 9.6 1.9 61.6 -63.3 9.9 10.5 13.
Nov lembre 10.5 3.7 24.0 -21.7 16.4 17.2 14,
Diclembre -209.5 232.4 23.8 -23.7 3.0 41.9 21
1991 (6)
Enero -22.3 127.7 - 16.4 -124.7 -2.9 -5.8 2
Febrero -5.1 35.6 7.5 -50.4 17.6 5.2 (8) -]
Mar zo . . . . 16.2 10.9 (8) 7
Abrid . . . . 2.2 231.3 (8) 9
Mayo . . . . 12.1 3.8 (&) 3
junio . . . . 2.1 15.6 (8) 5
julio . . . . 7.1 6.0 (8) 7
AQOSto 9.6 (8) 6
Setiembre . . . . . 2.3 (8) 4
octubre . . \ . . 2.7 (8) 3
Noviembre 8.2 (8) 8
Dictembre 2.5 (8) 13
FUENTE: Oficlna de 1a CEPAL en Buenos Alres. sobre datos cel BCRA.
NOTA 1% Definldas como (X{(L)-XCt-1))/8(t-1), donde X{(1) es el saldo de X a fines del periodo t y B{(t-1) es el salda
de ta base monetaria a flaes del perlodo t-1.
NOTA 2: Incluye la Cucnta de Regulaclién monetaria. que registra el saldo neto acumulado de los Intereses Soabre
reservas bancarias y redescuentos.
NOTA 3: Circutdcion monetarla + depositos en cuenta corriente (no remyneracos) de entldades flinancleras en gl Banco
Central.
NOTA 4: Medios de pago de particulares; clrcuiaclén monetaria fuera del sistema financlero + depasitos de particu-
lares en cuentas corrlentes.
NOTA 5: Recursos monatar i0os de particulares: M1 + depositos de particulares a interés en entldades flnancleras,
Incluyendo los Intereses ¥ alustes por indexacién devengados sobre dichos depdslios.
NOTA 6: Clfras provisorias.
NOTA 7: EI dato de fin de mes de diclembre corresponde a una @stlmaglon dal dla 27 del mismo mes, a efectos de no
reflejar ta caida producida por 1as medigas adoptadas sobre 105 deposltos a plazo.
NOTA 8: Clfras estimadas.
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Cuadro 31 bis
ReCUr s0s monetar ios de particutarcs
{Unidades: porcentaices)
Contribuciones al crecimiento de la base monetaria (1) Tasa de crecimientg en &l periogo
Per iodo seciorn sector Credito a otras Base M M2
CX10T N0 publico entidades cuentas nonetaria (7 (8)
(heloli2) (noto}(3} financieras(4} (netol(s) 16}
19y
thara 8.7 2.t i1 1.8 15.8 46. 8 -10.3
I ebresQ 12.1 1.4 -3.3 1 1.9 21.3 32.9
Mar 2o 35.6 0.5 -0.6 2.8 37.4 31.0 31.6
Abrl 42.6 0.3 1.0 Q0.1 1.5 0.2 33.6
MAYO 2.9 0.8 -0.5 1.9 23.% 29.2 30.2
Jumo 22.4 0.6 -0 4 0.9 2.3 4.0 22.1
Julio 17.6 1.9 -1.8 1.3 18.9 17.5 20.0
AQOSLO 2.8 1.4 0.4 0.9 4.7 5.2 9.5
SeLiQinbre 2.7 0.9 1.3 1.0 3.9 1.4 a.7
Octubr o 6.6 0.5 1.1 1.4 9.6 9.1 13.0 ~
NOviIcmbre 11.7 1.8 o.0 1.5 12.0 9.8 12.5
Diciembre 12.5 4.4 5.5 0.7 n.7 23.0 16.4
1991
[nero 1.7 3.2 4.2 0.5 6.2 7.4 8.2
lebrero 1.7 3.2 1.4 -0.1 6.2 5.4 6.2
Mar /o 4.2 0.3 -0.5 -0.6 13.5 10.2 10.5
Abrd 8.8 3.6 2.1 0.2 14.9 22.0 12.9
“wayQ 7.7 0.3 0.9 0.4 8.5 11.6 8.4
Junio 7.3 0.3 3.5 -0.7 6.5 8.5 5.4
Julio 5.9 0.2 2.2 0.1 a1 8.1 3.9
TULRIE: OFicina de 1a CHear en Buenos arres, sobro datos del DORA.

NOCA 10 Defintdds comy {(X00) XOU- 1) /B{1-1), donde X(1) es ¢l promedto de saldos dirariQs de X en el periodo t y B{t-1} gs
el promedro dge saldos diarios do id base monetarid en ¢l periodo t-1.

NOTA 30 InCluye compras netas de divisas de convenig, operdaciones de regulacion, utilizacion de depcsitos del Gobierno
Nacional g monoda extranjera, compras de divisas por el BCRA con fondos pronios v otras operaciones de divisas

NOTA 3 InCluye ordehos d¢ pagd proevisionales impuladas at efeclivo mining.

NOPA 40 InCluye Operaciones de pase cCoh tiltuwlos pubticos.

NOVA 5 Incluye capitaiizacion de deuda externd, on-iending y pariidas pendientes Jde liquidacion.

NOTA 60 Cerculacion moncLaria » depositos en cudnta corriente (no romunerados) de gntidages [inancieras en el Banco

Central .

NOTA 7: medios de paqgo do pafticulares: circulacion monetaria fuera del sistema financiero - depositos de padlicu-
farcs en cuchlas corrientes

NOTA B: RECUTSOS MONQTAr 10§ de particudares: Mo+ deposilos dé particglares a interés en entidades financieras. £s
eqguivalente al M3 on la definicion empleada por 2l BCRA,



Ccuadro 32
COEF ICYENTES DE LIGQUIDEZ (1)

(Unidgades: porcentajes)

Per fodo

M1/PB1  M2/PBI M1/PB! M2/PBI
Par 1gdo
(2 (3> (2} (3)
7.5 8.4 1986 5.7 17.2
7.1 8.1 Trim. 4 5.7 16.5
7.7 27.9 Trim. 2 6.0 17.3
7.4 28.2 Trim. 3 5.5 16.9
7.8 29.4 Trim. 4 5.4 17.9
6.3 28.2 1987 5.2 18.2
7.7 32.0 Trim. 1 5.9 19. 4
6.3 27.7 Trim. 2 6.1 19.4
5.6 26.3 Trim. 3 4.7 18.1
5.4 6.7 Frim. 4 3.9 15.7
4.9 20.0 1988 3.3 15.4
5.0 25.0 Trim. 1 4.1 16.7
5.6 25.1 Trim. 2 3.3 14.6
4.7 16.3 Trim. 3 2.5 13.4
4.1 13.4 Trim. 4 3.3 16.8
3.8 13.6 1989 2.8 13.2
3.9 14.2 Trim. 1 4.1 19.5
4.0 14.6 Trim. 2 2.6 12.4
3.6 13.2 Trim. 3 1.3 8.8
3.5 12.5 Trim. 4 3.0 12.2
3.8 12.8 1990 (4) 2.5 5.5
4.1 14.4 Trim. 1 2.0 4.0
4.1 12.8 Trim, 2 2.3 4.7
3.6 12.3 Trim. 3 2.5 5.9
3.2 11.7 Trim. 4 3.0 7.2
3.6 12.4 1991 (4) 4.5 a.8
3.1 11.8 Trim. 1 3.5 7.5
i.6 14.8 Trim, 2 4.3 8.0
3.7 12.9 Trim. 3 4.6 9.0
4.9 13.9 Trim., 4 5.7 10.7

FUENTE

NOTA 1

NOTA 2

NOTA 2

NOTA 4

© Oflcina de la CEPAL en Buenps Alres, sobre datos

det BCRA.

Los coeficientes de liguidez resultan de rela-
cionar el promedio geométr ico trimestral de los
agregados monetar (05 previamenie deflactados por
el indice de precios al por mayor con el produc-
10 bruto interno a precios constantes de mercada
de 1970 del trimestre correspondientge desesta-
clonallzado por el método X171 ARIMA,

M1 circulacion moneptaria fuera de tas entidades

financieras + oepodsitos ce particulares en cuen-
tas corrientes. La serile basica fue desestaclo-
nalizada por ek método X1t ARIMA.

© M2 M1 o+ depositos de particulares a interes en

entidades finan¢ieras, Incluidos los intereses vy
ajusies por Indexaclon devengados sobre dichos
depositos.

v Cifras estimadas.



Cuadro 33

(1}

INTERES

TASAS DE

en porcentajes)

tasas equlvalentes mensuales.

(Unidades:

1PM (2}

Respecto del

1PC (2D

Respecto del

Nominales

Per iogo

ACLiva

ACtiva

ACliva

Pasiva

Activa Pasiva Activa
(32

ACtiva

Pasiva

(3 (4) (5

{5}

(4)

(4) (5

(3)

A

A

0.6

5.8 5.8 .2

5.0

1980
Trim.
Trim.

3
3

0.9

1

5.6

2
3
4

Trim.

1.6 1.6

2

5

5

Trim.

1
A

1
A

2
.7
]

10.6 10.6

8.5

3.8

1

3.8

9.4

-0.8

-2

4

4

-2
2

.3

3

-7.

A

-7.9

.7

-3.8

-3.5

.7

1 18.
14

1983

Trim.

1

3

3

10.

1

10.6

2

Trim.

Trim.

20.6
22

3
4

2

-0.8

5.

14.

Trim.

-4

z,

-4

19.6

wh

.7

-5.5%

3
4

-6.0

13.6
18

T4

-3

-2

2

-5.0
~0.

27.0

19.0

1984

Trim.

1

2

Trim.

3
4

Trimwm.

Trin.



L3
Cuadro 33 (contlnuacion)
TASAS DE INTERES (1)
(Unlgades: Lasas eguivaltentes mensuales, en porcentajes)
Nominales Respecto del IPC (2) Respecto del IPM (2)
[ T oY o e e e R L L LR E e
Pasiva ACtIva ACtiva Pasiva ACliva ACLiva Pasliva Activa ACtiva
(3} (qa) (5) (3) (4) (5) 3) (4) (5)
1985 10.7 12.4 15.5 -1.4 0.2 2.9 -1.0 0.5 3.3
Trim. 1 18.5 0.5 4.5 -5.6 -4.0 -0.6 -5.6 -4.0 -0.9
Trim. 2(6) i8.8 20.8 6.4 -1.1 Q.5 5.2 -3.2 -1.6 3.0
Trim. 3 3.5 5.0 7.2 1.2 2.7 1.8 2.6 4.1 6.3
frim. 4 3.1 4.5 5.5 g.2 1.6 2.5 2.5 3.9 5.9
1986 a.0 5.4 6.2 “1.4 -0.1 0.6 -0.3 1.1 1.8
Trim., 1 11 4.5 5.2 -0.5 0.8 1.5 1.4 1.8 3.4
Trim. 2 3.2 4.6 4.5 -1.8 -0.5 0.6 -0.9 0.4 0.3
Trim. 3 4.4 5.9 6.4 -2.8 -1.4 1.0 -2.6 -1.2 -0.7
Trim, 4 5.3 6.8 8.7 ~0.5 0.9 2.7 0.9 2.3 4.1
1987 7.5 8.7 10.3 -1.3 -{.2 1.2 . -1.8 -0.7 c.7
Trim, 1 4.8 5.9 7.1 -1.2 -0.1 1.3 -0.7 0.4 1.8
Trim. 2 5.1 6.1 8.3 -2.1 “1.3 0.6 -1.4 -0.6 1.4
Trim. 3 G.4 10.9 13.5 -4.8 -3.5 1.1 -9.1 -7.8 -5.7
Trine., 4 0.7 12.1 121 2.9 4.2 4.2 1.3 5.6 5.6
1988 14.1 16.4 11.0 -0.0 2.0 0.1 -0.1 1.6 -0.3
Trim. 1 4.1 16.1 11.6 0.0 1.7 0.5 -1.2 0.5 -0.7
Trim. 2 17.7 19.7 17,6 -1.7 0.0 -1, 7 -5.12 -3.6 -5.12
Trim. 3 14 .1 16.8 14.4 -1.5 G.8 -1.3 .4 2.7 0.6
Trim. 4 10.6 13.2 9.6 3.2 5.7 2.8 4.8 7.3 4.4
1989 13.0 35.14 36.4 -8.0 -6.6 -5.6 -8.0 -6.4 -5.5
Trim. 1 17.5 19.9 17.1 -1.8 0.2 -2.1 -7.3 -5.4 -7.6
Trim. 2 95.8 88.1 107.2 12.9 -16.3 -7.8 -20.2 -23.0 -i5.2
Trim. 3 15.4 23.5 16.6 -1.,2 5.7 -Q.2 10.8 - 18.6 11.9
frim. 4 17.9 19.5 22.4 -15,1 -14.0 -11.8 -12.5 -11.3 -9.2

-



Cuadro 33 (contlnuaclén)
TASAS DE INTERES (1)

(Unldades: tasas equivalentes mensvaies, en porcentajes)

Nominales Respecto del IPC (2} Respecto del IPx (2)
T AT T e i b i Rt b bt T b Rl il it
Paslva Activa Activa Paslva Activa Act lva Pasiva Actlva Actlva
(3) (4} (5) (3) {4) (5) (3} (4) {5}
1990 17.6 3.5 A0.2 -1.3 9.7 14.1 1.8 12.9 17.9

Trim, 1 8.2 70.12 124.5% -5.8 16.5 52.3 -4.8 17.4 55.7
Trim, 2 11. 4 20.9 13.2 -1.1 7.3 0.5 4.6 13.4 6.1
Trim. 3 11.5 0.0 14.1 -0.2 6.7 1.3 3.0 10.1 4.6
Trim. 4 8.1 14.9 8.9 1.8 8.1 2.5 4,3 10.8 5.1

1991 4.4 .3 4.4 o
Trim, 1 14.2 2.2 12.6 0.3 6.6 -1.1 3.2 9.6 1.8
Trim, 2 1.3 5.1 1.8 -1.5 2.2 -1.0 -0.3 4.1 4.9
Trim, 3 1.2 . 1.7 -0.3 Q.2 -1.0 1.5
Trim, 4 0.8 3.0 1.5

FUENTE: Oflcina de la CEPAL en Buenos Alres, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA t: LOS valores trimestrales y anuales son promedlios geometricos de los valores mensuales.

NOTA 2: LOS valores defiactados coiresponden a tasas reales “ex post”, calculadas segun {1+r(t))/{1+p(t+1)),
donde r{t) es la tasa nominal vigente en el mes t y p{t+1) la tasa de crecimiento de fos precios en
el mes t+1.

NOTA 3. Hasta Junlo de 1982 y desde e! 15 de oCtubre de 1987, tasa testigo (promedlo ponderado de las tasas
pagadas por 10§ bancos por depasitos a 7. 15 y 30 dlas). desde Julio de 1982 y hasta el 15 de octubre
de 1987 tasa fijada por el BCRA para depositos a 30 dlas. Para el ter.trimestre de 1990, tasa testigo
sobre depdsitos en caja de ahorro. A partir de abrtl, tasa testigo sobre depositos a plazo, ponderada
por todos 10s plazos,

NOTA 4: Hasta Junio de 1982, promedio de las tasas cobradas por 10s bancos a clientes de primera linea por
préstamos a 30 dias; desde Jullo de 1982, tasa requlada. Desde e!) 15 de ocCtubre de 1987, tasa aplica-
da por el BanCo de la Nacion Argentina por descuento de documentos a 30 dias.

NOTA 5! Hasta Junio de 1982, promedio de las tasas cobradas por Ios bances a cllentes de primera |lnea por
prestamos a 30 dias; entre jublo de 1982 v julio de 1983, tasas vigentes en el segmenio llbre del mer-
cado; desde agosto de 1983: tasa vigente en operaciones Interempresarias a 7 dias con garantia BONEX.

NOTA 6 En junlp, se han conslderado s6lp las tasas vigentes durante la segunda qulncena.



Cuadro 34

INTERES

TASAS DE

@n porcentajes)

tasas equivalentes mensuales,

{Unidages:

1PM (1}

Respacta del

IPC (i}

Respecto del

Nominales

Per iodo

Actlva Actlva Pasiva Actlva Activa Pasiva Acllva ACtiva
)

Paslva

(2] (3) 4}

{4)

3

(43

(33

)

1986

4

1.9

.7

-1

Ene.

Feb.

4
0.5

Mar .

0.4

4 -0.9
-1
-3

4

3.1

Abr .

.2
-0.6

A

3.

May .

.4

-2

jun,

-3.9

-3.5

5.0

Jul.

2

Ago.

2

.4

Set.

3.0

oct.

3.9

.4

7

.5

NOV.

2

-2

5.8

7.

Dic.

1987

7

Ene.

5
3.0

Feb.

f

.4

4

Mmar .

2
.2

Abr .

.2

May .

.2

-2

-3

Jun.

-4
-4
-13.

.2
-5.8

-14.9

5

..Sv

7. 9.0

Jun,

Ago.

4
-5.9

-i0.7

1
.5

15
12

12.

sot.

7.9
7.0

2

10

act.

5.8

&

NOv.

14

13

Dic¢.
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Cuadro 34 (contlnuacion)
TASAS DE (NTERES
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en parcentajes)
Nominales Respeclo del 1PC (1) Respecto del 1PM (1)
TR TeT (B kel et et
Pasiva Activa Activa Pasiva Activa ACtlva Pasliva ACtiva ACliva
(2> (3) {4) {2) {3 (4] (2) {3} {43
1988
Ene. 13.3 15.5 13.8 2.6 4.6 3.1 -0.1 1.9 0
Fen. 13.3 15.4 14.9 -1.2 0.6 -D.6 -2.6 -0.8 -1
Mar . 15.7 17.3 16.1 -1.3 0.1 -0.9 -3.9 0.4 -0
aby . 16.2 17.6 171 0.4 1.6 1.2 -5.8 -4.6 -5
May. 17.3 19.5 16.9 -0.6 1.3 -0.9 -5.4 -3.6 -5
jun. 1%.6 21.9 ig.8 -4.8 -2.9 -5.4 -4.3 -2.5 -5
Jul, 22.9 25.1 23.9 ~3.7 -2.0 -2.9 -6.8 -5.1 -6
Ago. 10.7 13.5 12.4 -0.9 1.6 0.6 4.0 6.7 5.
Set. 9.1 12.1 7.4 0.1 2.8 1.5 4.3 7.2 2
Qct. 9.3 12.0 8.3 3.4 6.0 2.5 5.2 7.8 4.
NOV. 10.2 12.7 9.3 3.2 5.5 1.0 4.3 6.7 5.
Dic. 12.2 14,9 11 3.0 5.5 2.0 5.0 7.5 3.
1989
Ene, t2.1 14.8 10.6 2.3 4.7 0.9 3.4 5.9 2
Feb. 168.9 20.3 19,3 1.6 2.8 2.0 -0.0 1.2 0
Mar . 21.6 24.8 1.6 -8.8 -6.4 -8.8 -23.0 -21.0 -23
ADr, 45,3 39.9 50.5 -18.6 -21.6 -15.7 -28.9 -31.3 -26.
May. 117.9 106.8 149.0 1.6 -3.6 16.1 6.7 -11.0 7
jun. 137.2 130.0 137.5 -20.0Q -22.5 -19.9 -23.3 -25.4 -22
Jul. 271 43.3 32.2 -7.8 3.9 -4.1 17.1 32.1 21
AGC, 12.7 18.1 12.3 3.0 8.0 2.7 10.0 15.2 9
sSot. 7.3 11.12 6.7 1.6 5.3 1.0 5.7 9.6 5
oct. 6.3 9.1 5.5 -0.2 2.4 -D.9 4.4 7.2 3
Now, 9.7 12.8 2.1 -21.7 -19.5 =221 -26.12 -24.1 -26
Dic. 40.5 (5) 38.5 59.3 -21.6 (5} -212.7 -11.1 -13.1 (5) -14.3 -1

MO L O DO SO W



Cuadro 34 (continuaclion)
TASAS DE INTERES

(Unidades: tasas eguivalentes mensuales, en porcentales)

Nominales Respecto del 1PC (1) Respecto del IPM (1)
T el o B i i
Pasiva ACtiva Actlva Pasiva Activa ACtiva Pasiva Activa Activa
(2) (3> (4} (2} (3) (4) (1) (1) (43
1990
Ene. 35.4 73.7 87.0 -16.2 7.5 15.7 -27.7 -7.2 -0.1
Feb. 34.9 58.3 147.0 -31.0 =19.0 6.1 -211,2 -7.6 44.12
Mar . 44.5 79.3 139.4 29.7 61.0 114.9 34.5 66.9 122.9
Abr . 1.6 25.4 12.1 -1.8 10.4 -1.3 3.5 16.3 4.0
may. 8.8 18.0 10.7 -4.5 3.6 ~-2.8 0.5 9.0 2.2
Jun, 14.0 19.4 16.9 2.9 7.8 5.5 9.7 14.9 12.5
Jur. 10.9 18.2 1.7 -3.8 2.5 -3 -5.4 0.9 -4.7
AQO . 9.6 15.8 11.8 -5.13 0.1 -3.4 0.4 6.0 2.4
set. 16.7 6.4 19.0 8.4 17.4 10.5 14.0 23.4 16.2
oct. 10.9 18.5 12.7 4.4 11.6 6.1 9.5 17.0 1.3
NOV. 6.7 13.3 7.3 1.9 8.2 2.4 6.6 13.1 7.2
Dic. 6.6 12.6 6.6 -1.0 4.5 -1.0 -3.2 1.3 -3.2
1991
Ene. 13.8 20.6 11.5 -10.4 -5.0 -12.2 -17.§ -12.5 -19.1
Feb. 16.8 23.3 16.1 5.2 11.1 4.6 16.3 22.8 15.6
Mar . 12.0 19.8 101 6.2 13.6 4.4 10.8 18.5 8.9
Abr, 1.4 5.2 1.3 -1.4 1.3 -1.5 0.0 3.7 -0.1
May 1.2 5.0 2.0 -1.8 1.8 -1.1 -0.1 3.9 0.9
jun 1.2 5.1 2.2 -1.4 2.4 -0.4 -0.8 4.7 1.8
jul, 1.6 5.1 2.4 0.3 3.8 1.1 -2.0 5.5 2.8
Ago. 1.2 4.7 1.1 -0.6 2.8 -0.7 -0.8 4.3 0.7
Set 0.9 1.7 -0.5° 0.1 -0.1 0.9
oct 0.8 .- 1.4 0.4 . 1.0 -1.6 .. 1.2
Nov 0.7 3.0 1.3 0.1 2.4 0.7 -0.5 1.8 0.1
Dic 0.8 3.0 1.8

FUENTE: Qficina de la CEPAL en Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Los valores deflactados corresponden a tasas reales "ex-post™, calculadas segon (1+r(£))/Ci+p(t+1)),
donde r{1) es la tasa nominal vigente en el mes t v p{i+1), la tasa de crecimiento de 1os preclos en
el mes 1+1,

NOTA 2: Hasta el 15-X-87, tasa fl}ada por el BCRA para deposlites. Entre el 15-X-87 vy fines de dictembre de 1989,
tasa testigo sobre depositos a plazo fijo, ponderadas por 7, 15 y 30 dlas. De de enero a marzo de 1990,
tasa testigo sobre depositos en caja de ahorro. Desde abril de 1990, tasa testigo sobre depdslitos a plazo.
penderaca por todos 10s plazos.

NOTA 3: Hasta ef 15-X-87, tasa (ijada por el BCRA para prestamos a 30 dlas. Desde ¢l 15-X-87, tasa aplicada
por e! Banco de la Naclon Argentina por descuento de documentos a 30 dias.

NOTA 4: Tasa vigente en operaclones Interempresarlas a 7 dlas con gafanila BONEX.

NOTA 5: Tasa promedio del mes, calculada como los demas gatos de la serie. No incorpora el efecto de las me-
dldas adoptadas a principlos de 1990,
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Cuadro 35
TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
(Unidades: tasas equivalentes mensuales, en porcentajes)
Nominates Respecto del 1PC {2}
=Tl T T B e e S EERR R e el kit Rk
Pasiva ACLiva ACtliva Pasiva ACLiva AClliva
(3 (4) (5) (3) (4) (5)
1986
Dic 9.6 9.8 2.6 2.6
1987
Eng 9.4 g.2 2.6 2.4
Fab. 8.0 7.4 1.1 0.6
Mar 4.6 1.7 -0.5 -0.4
Abr . 8.3 9.2 6.4 7.4
May . 8.5 8.6 2.0 2.0
jun 8.5 8.5 -2.3 -2.3
Jjul. 11.5 12.1 4,2 ~3.7
AGO . . 13.5 13.8 . 7.8 8.3
set. 0.9 16.6 17.2 -0.5 -2.9 -2.2
actL. 12.5 13.1 13.8 -1.5 -0.7 -0.3
Nov. 8.9 9.5 9.2 2.4 3.2 2.9
ic. 12.8 15.2 16.0 9.5 11.9 12.8
1988
ILne. 13.4 14.2 14.9 -0.0 0.3 0.9
reb. 12.3 13.0 13.0 0.4 1.1 (]
Mar . 16.2 16.8 17.8 -0 0.4 1.3
ADr . 16.2 17.2 17.5 -0.2 0.7 1.0
say. 17.9 17.5 19.8 3.6 3.2 5.3
un 19.5 19.0 2t .4 -6. 4 -6.9 -5.0
Jul. 23.7 0.4 26.8 0.4 1.7 Z.8
Ago . 11.4 10.3 12.0 -7.8 -8.7 -7.2
sat. 9.1 7.6 g.4 3.6 2.1 3.7
Qct. 9.6 8.6 10.0 1.5 0.5 1.7
NOV. 10.2 9.2 10.6 5.0 1.0 5.2
Dic. 12.6 1.3 12.9 1.6 2.4 3.9
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Cuadro 35 {continuacién)
TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
{unldades: tasas equivalentes mensuaies. en porcentajes)
Nomipales Respecto del 1PC (2)
[T e T o B e i kb
Paslva Activa Actlva Pasiva Activa ACtlva
1) (4) (5) (3) (4) (5)
1989
£ne, 12.5 11.0 12.9 5. 3.8 5.4
fob. 17.13 17.8 21.4 4.2 4.6 7.8
Mdr . 21.5 1.7 23.3 0.6 -0.2 1.1
Abr . 41.2 46 .1 5.2 -B.4 -5.1 -2.0
May. 81.4 9.6 102.7 8.2 17.2 20.8
Jun 135.0Q 137.8 143 .1 5.1 6.4 8.8
Jui. 30.3 31.4 19.9 -4t -41.,7 -42.3
AQO . 13.4 12.9 13.7 7.0 6.4 7.0
set. 7.4 6.7 7.5 0.9 0.2 1.0
nct. 6.5 5.8 6.5 1.5 0.7 1.5
NOV. 9.6 9.1 9.6 -3.2 -3.8 -3.3
Dic.{6) 25.0 28.7 0.6 -43.0 -41.4 -40. 5
(7 -46.3 -75.5
{8) -62.3 -82.8
1990
[ne. 7.0 40.7 37.2 4.1 5.9 3.4
rob. 36.3 129.1 110.3 -34.5 10.0 1.0
waf 53.1 108.5 107.2 5.6 .0 70.1
Al 10.6 12.4 9.7 1.9 -0.2 -2.8
MY 7.9 11.3 10.5% -5.9 -3.0 1.5
Jun 13.3 16.9 18.8 3.9 7.2 9.7
Jul . 11.3 1.1 12.1 5.7 -5.9 -5.2
AQO. 9.6 11.9 12.9 3.2 -1.2 -0.2
sot 15.5 17.7 19.1 7.6 9.7 11.1
act. 1.3 13.2 14.8 6.0 7.6 9.2
NOV . 6.9 7.1 8.2 1.4 1.7 2.7
Dic. 6.2 6.2 7.5 1.5 1.8 2.8



Cuadro 35 (contlnuaclen)

TASAS DE INTERES SOBRE DATOS SEMANALES (1)
(Unjgaces: tasas eguivalentes mensuales. en porcentajes)

Nomlnales Respecio del IPC (2)
LT T Lo B i e e i el
Pasiva Activa ACtlva Paslva AcCt lva ACtiva
(3) {(4) (52 (3) (4 (5)

1991
Eng. 14.0 11.9 21.3 -8.4 -6. 4 -2.4
Feb. 15.6 16.1 20.4 1.9 2.4 5.8
Mar . 10.6 9.8 14.2 6.1 5.5 9.7
Abr . 1.3 1.4 1.5 -1.8 -1.8 -1.6
May . 1.2 2.4 2.5 -2.4 -1.2 -1.3
Jjun 1.3 1.7 t.7 -0.3 0.1 0.1
Jul 1.6 2.5 2.6 0.1 0.9 1.0
AGO . 1.2 1.2 1.4 0.3 0.2 0.4
et 0.9 1.7 1.7 ~0.4 0.4 0.4
act 0.8 1.4 1.3

Nov 0.7 1.1 1.2

Dlc 0.9 1.9 1.8

FUENTE: Oflclna de la CEPAL ¢n Buenos Aires, sobre datos del BCRA y otras fuentes.

NOTA 1: Las tasas de Interes nomlnales cctin medldas a partir de promedios semanates de rendimlentos a 7 dias
Estos valores estan acumulados y convertidos en equivalentes mensuales.

NOTA 2: Los valores deflactados corresponden a tasas reales “"ex-post”, catculadas segun (1+r{1))/7{1+p(1+1)),
gonde r(t) es la tasa nomlnal vigente en ta semana t y p{t+1), la tasa de crecimlenio de 10s preclos
en la semana t+1. Las clfras mensuales seflejan la acumulacion de los rendimientos reales ex post en
las semanas del mes, en eguivalente menspdl. Las Lasas de Inflaclon semanales son estimaclongs basadas
en la variaclon mensual det IPC y en informaclon sobie fa evoluclon semanal segun datos de fuente
privada publlcados en la prensa.

NOTA 3: Tasa testigo sobre depositas a pitaza (4)o. Desde enerc hasta mayo de 1990, Ccorresponde a 1a tasa ofrecida
sobre depdsitos en caja de ahoryo coman., A partly de Junio, pilazo fijo promedlo ponderado de todos los
plazos.

NOTA 4: Tasa vigente en operaclongs intefempsesarlas a 7 dlas con garantia BONLX.

NOTA 5: Tasa para préstamos |nterbancarios tomados por entidades de primera {inea.

NOTA 6: La tasa de Interes de la cuarta semana de diclembre tncorpora e! efecto de tas medldas anunciadas a
fines de ese mes, que suspendieron el cevengamiento de Intereses a partir del dla 28, Esta tasa corres-
ponde al rendimlento de un depdsito de pequend mento.

NOTA 7: La tasa de Interes de la cuarta semana de diclembre incorpora el efectc de tas medldas anungiadas a
fines de ese mes, qQue suspendieron et devengamiento de Intereses a partir del dia 28 v establecieron la
conversion en Bonex de 10s MONtos mayores a un millon de australes. Esta tasa corresponde al rendimlen-
to de un depodsito de cinco millones de australes. La formula empleada para su cdlculo fue:
RA100=-{1+{5(1+1)-1}@/1830%-5)/5 . donde | son lps Intereses devengados hasta el 28 de diclembre. e el
tipo de cambico del 4 de enero (A 1300 por ddalar) y x la cotlzaclon en dolares de |os Bonex 1989 {(41.5 %),

NOTA 8. La tasa de interés de jYa cuarta semana de diciembre incorpora el efecto de 1as medldas anunciadas a

fines de ese mes. Esta tasa corresponde al rendimiento de un deposlito de 100 millones de australes.
vease la nota anterior.



