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Panama

Se prevé que el PIB de Panama aumentard un 5,2% en 2016 (frente a un 5,8% en
2015), de modo que esta economia continuara siendo una de las de mayor crecimiento
en la region. Se estima que el sector publico no financiero (SPNF) registrara un déficit
ajustado en torno a un 1,0% del PIB al término del afio (en comparacion con un 2,0%
en 2015). El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos sera inferior a un 5%
del PIB (frente a un 6,5% del PIB en 2015). La variacion interanual del indice de
precios al consumidor (IPC) sera de alrededor del 1,5%, nivel similar al registrado
en 2015, en tanto que la tasa de desempleo, que fue de un 5,1% el afio anterior, se
situd en un 5,5% en agosto de 2016.

En septiembre de 2016, el déficit global del SPNF totaliz6 un monto de 911 millones de dolares (1,7%
del PIB), frente a uno de 1.013 millones de délares (1,9% del PIB) en igual periodo del afio anterior.
Este resultado esta en linea con una postura fiscal que ha priorizado el orden de las finanzas publicas,
enmarcada en la Ley de Responsabilidad Social Fiscal que rige al sector pablico. La disminucion del
déficit es producto de un importante aumento nominal de los ingresos totales (8,6%) junto con un
incremento algo menor de los gastos totales (6,4%). Los ingresos tributarios crecieron un 9,1%,
gracias a una mayor recaudacion de los impuestos directos (12,9%) e indirectos (5,0%). EI aumento de
la recaudacion es resultado de mejoras en los cruces de informacion y en los operativos de facturacion,
del envio de notas de cobro a los contribuyentes y de la implementacion de un nuevo centro de cobros,
entre otros factores. Dentro de los impuestos directos, destaco principalmente el aumento del 39,6% de
la recaudacion por concepto de renta juridica. A su vez, el incremento de los ingresos tributarios
indirectos se explica por un aumento de un 26,6% de la recaudacion del impuesto de transferencia de
bienes muebles y servicios (ITBMS) sobre las ventas, como efecto principalmente de la
implementacion de una nueva norma respecto de los agentes retenedores. La evolucion anterior se vio
reforzada por un aumento significativo de la recaudacion por concepto del impuesto sobre el consumo
de combustibles (44,3%), efecto que fue parcialmente contrarrestado por una caida tanto de la
recaudacion del ITBMS sobre las importaciones (-9,5%) como de los aranceles sobre importaciones (-
18,2%). Por su parte, el aumento de los gastos totales del SPNF se debe a un incremento tanto de los
gastos corrientes (4,4%), como de los gastos de capital (11,7%).
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El déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos a fines del primer semestre de 2016
totaliz6 1.236 millones de dolares (equivalentes a un 4,6% del PIB), monto que representa una
reduccion del 20,7% en comparacion con el registrado en igual periodo de 2015. Esta evolucién se
atribuye a una disminucion del 12,5% del déficit de la balanza de bienes, efecto que fue
parcialmente contrarrestado por un aumento de un 11% del saldo negativo de la balanza de renta y
una ligera reduccién de un 0,8% del superavit de la balanza de servicios. La disminucion del déficit
de la balanza de bienes se debe principalmente a una reduccién del 13,2% de las importaciones
(equivalente a 1.461 millones de ddlares, de los cuales 817 millones de délares corresponden a
menores compras realizadas por la Zona Libre de Colon). Esta evolucion fue acompafiada por una
disminucidn del 13,7% de las exportaciones (equivalente a 880,4 millones de ddlares), explicada por
una caida tanto de las reexportaciones como de las exportaciones nacionales. En cuanto a la balanza
de renta, la ampliacion del déficit se debe principalmente a un aumento de las rentas pagadas a no
residentes, sobre todo por concepto de retribuciones a la inversion extranjera directa (dividendos y
reinversion de utilidades). A fines del primer semestre de 2016, la inversion extranjera directa
totalizd 3.019 millones de délares, monto un 6,5% superior al recibido en igual periodo del afio
anterior.

La economia de Panama se mantuvo dindmica durante el primer semestre del afio, pero
crecié a un ritmo menor (una tasa interanual del 4,9%) que en el mismo periodo de 2015 (6,1%).
Sobresale la expansion de la construccion y de la actividad de minas y canteras (un 9,4% en cada
caso), impulsadas principalmente por la ejecucion de obras de infraestructura publica, entre las
cuales se cuentan la linea dos del Metro de Panamé (ferrocarril metropolitano de la capital del pais),
proyectos de provision de agua y saneamiento, y la continuacion de la edificacion de lineas de
transmision eléctrica. Otro sector que mostré un marcado dinamismo fue la intermediacion
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financiera, que crecio un 6,8%, en linea con el aumento de la cartera crediticia del sector bancario.
El comercio al por mayor y al por menor se incrementd un 4,2% en el primer semestre, menos que
en el mismo periodo del afio anterior (5,7%), como consecuencia de la disminucion del nivel de
actividad en la Zona Libre de Coldn, debido a las dificultades econémicas por las que atraviesan los
principales socios comerciales del pais. Por su parte, los sectores en que se registraron las mayores
contracciones de la actividad fueron la pesca (-11,5%) y la manufactura (-2,1%).

La variacion del indice de precios al consumidor (IPC) acumulada entre enero y septiembre de
2016 llego al 1,4% (en tanto que la variacion interanual fue del 1,2%), debido al bajo nivel en que se
ha mantenido el precio del petrdleo. Los grupos de productos y servicios en que se registraron las
mayores variaciones interanuales fueron los restaurantes y hoteles (3,8%), la salud (3,6%), la
educacion (2,7%) y las bebidas alcoholicas y tabaco (1,9%). Por su parte, la tasa de desocupacion
nacional en agosto de 2016 se ubico en un 5,5%, en comparacion con un 5,1% en el mismo mes de
2015, mientras que la tasa de desempleo abierto lleg6é a un 4,4%, cifra superior al 3,8% del afio
anterior.

Se estima que la economia de Panama crecera un 5,9% en 2017. El sector de la construccion
continuara siendo uno de los mas dindmicos, impulsado por los proyectos de inversién en
infraestructura. Se prevé un déficit inferior a un 5% en la cuenta corriente de la balanza de pagos,
debido a los niveles de precio relativamente bajos que mantendrd el petréleo y a una cierta
recuperacioén de las reexportaciones de la Zona Libre de Colén. Asimismo, se espera un ligero repunte
de la tasa de inflacion. Finalmente, se prevé un déficit ajustado del SPNF del 1% del PIB, enmarcado
dentro de los limites de la Ley de Responsabilidad Social Fiscal.



